Sectorial Sector Automotriz — Vehiculos Livianos, julio-2018

Desde el afio 2012 el sector automotriz se encuentra fuertemente regulado debido al interés del
Gobierno de reducir las importaciones. Los controles implementados incluyen nuevas normas
técnicas que aumentan el costo de los vehiculos, mayores impuestos y cupos de importacion.

Esto, sumado a un menor crecimiento macroeconomico, explica la contraccion de las ventas
(en unidades) del mercado automotriz ecuatoriano en 21.8% en 2016. Lo anterior implica que
en dicho afio se vendieron 17,754 unidades menos que en 2015 (81,309 unidades vendidas en
2015).

En el 2017, el sector automotor ecuatoriano mostré6 un mayor dinamismo debido al Acuerdo
Comercial con la Unién Europea, la eliminacion del sistema de cupos establecido en la
Resolucién 50 de Comex y el hecho de que el Impuesto al Valor Agregado (IVA) volvié al 12%
a partir de junio-2017. Segun datos oficiales de la AEADE con corte diciembre 2017, se
comercializaron 105,077 unidades (63,555 unidades vendidas en 2016), equivalente a un
crecimiento del 65.3%.

Con corte junio-2018 se han comercializado 68,280 unidades frente a las 43,605
comercializadas en el mismo periodo del afio anterior lo que implicaria un crecimiento
interanual (en unidades) del 56.6%. Para finales de afio se espera comercializar entre 140,00 y
142,000 unidades, satisfaciendo a una demanda rezagada por la anterior normativa.

1/5


http://www.phoca.cz/phocapdf

Sectorial Sector Automotriz — Vehiculos Livianos, julio-2018

Grafico 1

Tasas de crecimiento

(A precios constantes)
80.0% 69.3%

60.0%
40 0%
20.0%

0.0%

2017 (P)
-20.0%

-40.0% -32.3%

-60.0%
s % Comportamiento PIB*

Consumo Final Hogares*
—#="% Sector Automotriz

~4&-% Ventas de vehiculos livianos (unidades)

‘PIB & precios constantes
Fuente: BCE y AEADE
Elaboracion: BWHR

La industria del mercado automotor que nos compete en este andlisis es la del subsector de
vehiculos livianos (automoviles, camionetas y SUV). Como se puede apreciar en el grafico 1,
en 2016 este subsector sufri6 una menor contraccién que el mercado automotor en general,
con un decrecimiento del 16.7%.

A diciembre-2017 segun informaciéon de la AEADE las ventas en el segmento de livianos se
incrementaron interanualmente en 69.3%.
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En el gréfico 2 se muestra el comportamiento que han tenido las ventas de los diferentes tipos
de vehiculos livianos, donde se evidencia la fuerte recuperacion del negocio tras la eliminacion
de las restricciones a la importacion de vehiculos. Con corte junio-2018 las ventas en este
segmento presentan un incremento de 56.7% respecto al mismo periodo del afio anterior.
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En el gréfico siguiente se puede evidenciar el comportamiento que ha tenido el subsector de
vehiculos livianos desde el afio 2013 tomando en cuenta las ventas de enero a diciembre de
cada afio y el repunte en ventas mencionado en parrafos anteriores en el 2017 y los seis
primeros meses del 2018.
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Grafico 3
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En abril-2017, la Junta de Politica y Regulacion Monetaria y Financiera emitio una resolucion
gue exige que la banca requiera una garantia real de al menos 150% del monto de la deuda en
el caso de créditos comerciales ordinarios y consumo ordinario. Esta ley aplica para la compra
de vehiculos livianos de combustible fosil.

Observamos positivamente la apertura del gobierno a las Mesas de Dialogo donde
ensambladores e importadores presentaron una propuesta Unica para fomentar la industria
automotriz. Dentro de esta se incluyen temas relacionados con el desarrollo de una politica de
Estado con participacion publico-privada para fomentar las inversiones, generacion de una
alianza publico-privada para la renovacion del parque automotor (se estima que en el parque
automotor existen alrededor de 51,000 camiones que ya cumplieron su vida atil)*!, impulso el
acceso a nuevas tecnologias de movilidad, generacion de lineas de crédito preferenciales para
renovaciones y revisién de impuestos.?
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La evolucion del sector dependera de las decisiones del Ejecutivo respecto a las importaciones
y la evolucién de la balanza de pagos ya que, de ser necesario, el gobierno podria aplicar mas
regulaciones que limiten las ventas de vehiculos en el pais. No obstante, cabe indicar que el
sector de vehiculos livianos se ha visto histéricamente mas afectado por dichas medidas que el
de buses y camiones, por estar asociados principalmente a actividades productivas.
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