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El andlisis se basa en la informacién financiera y evolucién reciente del Fondo hasta octubre-2014. La Calificaciéon de Crédito de AA+ indica una muy buena calidad
promedio del portafolio de inversiones medida por la calificacién publica de sus inversiones. El fondo mantiene el 80% de su portafolio invertido en titulos AA+ o superior, de
forma consistente con su politica de gestién del riesgo de crédito. La calificacion de volatilidad V3 refleja la moderada sensibilidad del portafolio a movimientos en las
tasas de interés del mercado, con una mejora sostenida en los Gltimos tres meses, que hace que se acerque a un nivel bajo de sensibilidad. De continuar dicha tendencia la
calficacion de volatilidad del fondo podria mejorar en el futuro. La liquidez a un mes existente se considera una fortaleza ya que esta es holgada en relacién a la volatilidad

normal de sus rescates y a la concentracion por participe. Esto mitiga el riesgo de pérdidas provenientes de la venta de titulos en un mercado de valores poco profundo.

Antecedentes del Fondo

Tipo de Fondo Mixto Composicion del Portafolio por Calificacién
Porcentaje Renta Variable 0.7% ago-14 sep-14
Plazo minimo permanencia 4 dias habiles Escala Local
Orientacion Empresarial AAA 16.7% 16.2% 15.4%
Total Activos (USD M) 26,058 AAA- 50.4% 49.8% 50.2%
Total Patrimonio (USD M) 25,945 AA+ 13.7% 15.6% 13.8%
No. Participes 305 AA 17.4% 17.2% 19.8%
Duracién promedio (*) 167 dias AA- 1.1% 1.1% 0.7%
WAM promedio (*) 292 dias No calificado 0.7% 0.1% 0.0%
% Cartera en otras monedas 0.0% Total 100.0% 100.0% 100.0%
% Reporto bursatil 0.0%
Volatilidad Promedio (**) 0.75%
Rentabilidad Anual Promedio (**) 4.6% p -
Coef. Variacion* (o/media) 16.5% c
Custodios Produbanco, Decevale, BCE PATRIMONIO NETO Y No. DE PARTICIPES
Patrimonio Industria (USD M) 219,522 M Patr.Neto s Participes
Patrimonio Peer Group (USD M) (***) 59,382 s 30 - 350
% Patrimonio Peer Group (***) 43.69% = g
9 25 300 o
o de dlti i 2 5 | 250 g
* Promedio de Ultimos seis meses ° 200 &
** Calculado con rendimientos mensuales netos anualizados de Ultimos 12 meses. 2 15 4 150 &
***Fondos con permanencia minima y/o dias de preaviso menor o igual a 30 dias g 10 - 100 g
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Perfil de Vencimientos Inversiones y Fondos Disponibles s IEEESEEEEEENEEENEEENESENESNRHR /By .
Rangos de Vencimiento ago-14 sep-14 oct-14 & S423288238233882333333333:2
1diaalmes 35.7% 38.8% 40.2% Sf8F555288838588:55528§8¢
1 a3 meses 26.5% 15.8% 9.9% \§ J
3 a 6 meses 10.9% 19.7% 21.0%
6 a 12 meses 7.8% 6.4% 10.2%
12 a 36 meses 10.6% 11.5% 11.2% ( N\
36 en adelante 8.5% 7.9% 7.4% o INDICADORES DE RIESGO DE MERCADO - FONDO
ias
Indicadores de Riesgo de Mercado 238
ago-14 sep-14 oct-14 350 — — ~—~—
Duracién modificada ajust. 133 133 135 %28 N,
Liquidez 1 mes 37.0% 39.2% 40.6% Fr N — ——
Liquidez 3 meses 64.4% 56.5% 52.1% 100 ——
50% 25 mayores participes 40.5% 37.6% 37.8% 50
Cobertura req. Liquidez 91.4% 102.8% 106.3% - e e e e e e e e e <
Diversificacién (Herfindahl) 7.2% 7.1% 6.9% I TS ST S S S FT O3 %
5 5 & g 8 g 2 2 @2 g 3
Integracion de la Cartera de Valores ——e— Duracién Modificada ——WAM
Tipo de Inversion ago-14 sep-14 oct-14 G J
Corporativo 21.3% 20.8% 20.3%
Obligaciones 14.3% 13.7% 13.2%
Valores Fiduciarios 4.9% 4.8% 4.8% 4 2\
Papel Comercial 1.4% 2.2% 2.3% EVOLUCION DEL RENDIMIENTO
Reporto Bursatil 0.7% 0.1% 0.0% 7.00%
Instituciones Financieras 78.0% 78.5% 79.0% 6.00%
Papel Comercial 1.7% 1.6% 1.3% 5.00%
Fondos disponibles 1.0% 2.2% 2.1% 4.00% +E=& »
Avales 0.4% 0.5% 0.5% 3.00% =
Dep. a plazo 74.4% 73.6% 74.5% 2.00% n= r
Obligaciones 0.6% 0.6% 0.6% 1.00%
Renta Variable 0.7% 0.7% 0.7% 0.00% L U S S
I e B s B T s B T I T I T T s s A A A A - S
, $555958839553585588458
30 dias 3 meses 12 meses STELEREI2PRelTgeEREAIRES
Rentabilidad neta (*) 4.8% 4.2% 4.7%
mmmm Rendim Mensual Anualizado  ==#==Inflacién anual
* Variacion de la unidad en periodo indicado, anualizado para 30 dias y 3 meses. A J
Analista Administrador FIDEVAL S
Carlos Ordéfiez, CFA Patrimonio Administrado: USD$ 36.9 MM
(593-2) 2922-426 ext. 105 % Patrimonio Industria: 16.80%
N° Fondos Administrados de inversién: 3

Calificaciones Crediticias de Fondos de Deuda

"AAA" La mayor calidad crediticia de los activos del fondo.

"AA" Muy alta calidad crediticia de los activos del fondo.

"A" Alta calidad crediticia de los activos del fondo.

"BBB" Buena calidad crediticia de los activos del fondo.

"BB" Baja calidad crediticia de los activos del fondo.

"B" Muy baja calidad crediticia de los activos del fondo.

"CCC" Calidad crediticia substancialmente baja de los activos del fondo.

Los signos "+" 0 "' no aplican en las categorias "AAA" o en las categorias inferiores a "B".

Calificaciones de Riesgo de Mercado para Fondos de Deuda
"V1" Riesgo de mercado muy bajo.

"V2" Riesgo de mercado bajo.

"V3" Riesgo de mercado moderado.

"V4" Riesgo de mercado moderado a alto.

"V5" Riesgo de mercado alto.

"V6" Riesgo de mercado muy alto.

"V-NR" No calificado riesgo de mercado.

(Ecu) Identifica que es calificacion nacional en Ecuador

Las calificaciones de riesgo que realiza 1 Ratings se enlair 6n que obtiene del Fondo Administrado de Inversion y sus estados financieros auditados. Contribuyen al proceso, informacion de la Administradora, informacion
publica disponible, informacién obtenida en las reuniones y con los ej de la instit asi como de otras fuentes que se consideran confiables. La Calificadora no audita la informacién proporcionada. Las calificaciones de
riesgo pueden modificarse, o dejarse sin efecto, como resultado de ausencia de informacion, cambios en la situacion de la entidad u otros motivos. La calificacion de riesgo no constituye una recomendacion para comprar, vender o mantener algun tipo de
valor, ni implica una garantia de pago del mismo, ni estabilidad en su precio, sino una evaluacion sobre el riesgo involucrado en éste a la fecha de la it i6 . La calificacion de un Fondo Administrado de Inversion depende de la estructura
del patrimonio administrado, debido a que estas condiciones varian en funcion de los objetivos de la Administradora, mismos que deben enmarcarse en el Reglamento Interno del Fondo, la clasificacion de un Fondo Administrado de Inversion es dinamica.
Las i no estan por el seguro otorgado por el COSEDE. La informacion de este reporte es propiedad de BankWatch Ratings y podréa ser reproducida Gnicamente con indicacion de la fuente.




