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Perfil

Banco Solidario S.A. (BS) se constituyé en Quito en el
afio de 1996. El objetivo del Banco es atender
requerimientos de microempresas y crédito de consumo
y micro emprendedores, del segmento econémico bajo,
con montos promedios pequefos.

En junio del 2006, la institucion inicia un proceso de
conversion requerido por el ente de control. Este proceso
incluye medidas de mediano y largo plazo que implican
fortalecimiento  patrimonial, fortalecimiento de la
liquidez, control de activos improductivos, control de la
estructura de gastos y reenfoque comercial. En esa
misma fecha, nuevos accionistas y administracion,
asumen el control de la institucién y el cumplimiento del
plan de conversion.

FECHA COMITE: Enero 31/2011

ESTADOS FINANCIEROS A: Noviembre 2010

RAZONAMIENTO DE LA

CALIFICACION
El comité de BankWatch Ratings S.A., con base en el
balance directo y demas informacion de Banco Solidario
a Noviembre 2010, decidié mantener la calificacion a la
emision convertible en acciones en “A-". La descripcion
de la calificaciéon otorgada de acuerdo a la Ley del
Mercado de Valores es la siguiente:

“Corresponde a los valores cuyos emisores y garantes
tienen una buena capacidad de pago del capital e
intereses en los términos y plazos pactados, pero que
es susceptible de deteriorarse levemente ante posibles
cambios en el emisor y su garante, en el sector al que
pertenecen y en la economia”.

La calificacion otorgada pertenece a una escala local, la
cual indica el riesgo de crédito relativo dentro del
mercado ecuatoriano y por lo tanto no incorpora el riesgo
pais ni los efectos que se generarian por cambios en la
politica monetaria y/o cambiaria. La calificacion
incorpora los riesgos sistémicos que provienen de
factores macroeconémicos tanto internos como externos
y que afectan el riesgo crediticio de las instituciones del
sistema.

La calificacion considera USD 60 MM de cartera
titularizada por Banco Solidario, por cuanto de acuerdo
al prospecto de oferta puablica, el Banco tiene la
obligacién de reemplazar mensualmente cartera en caso
de morosidad (75 dias) o para compensar saldos de
cartera. Dado que el riesgo del activo subyacente sigue
siendo del Originador, la metodologia internacional
establece realizar sensibilizaciones que consideren este
hecho.

El mantenimiento de la calidad del portafolio de crédito,
especialmente en el negocio principal micro crédito,
junto con la enajenacion de activos improductivos, y el
cumplimiento de las provisiones requeridas en el plan de
conversion del Banco, y el desarrollo comercial, han
permitido que se siga cerrando la brecha negativa de
capital libre. Se presupone que la Institucion eliminaria
dicha brecha dentro del plazo estipulado por la
Superintendencia de Bancos y Seguros (fines del 2013).

La reduccion en las tasas activas para microcrédito
presiond sustancialmente la generacion de intereses
tomando en cuenta que la institucion se ha manejado con
las tasas maximas. Estos ingresos fueron compensados

Las calificaciones de riesgo que realiza BankWatch-Ratings se fundamentan en la informacién que obtiene de los emisores y sus estados financieros auditados. En el caso de Grupos
Financieros, el analisis se realiza sobre los estados financieros consolidados de la institucién y sus subsidiarias. Contribuyen al proceso, la informacién publica disponible, informacion
obtenida en las reuniones y conversaciones sostenidas con los ejecutivos de la institucion, asi como de otras fuentes que BankWatch-Ratings considera gue son confiables. BankWatch—
Ratings no audita ni verifica la informacién proporcionada. Las calificaciones de riesgo pueden modificarse, o dejarse sin efecto, como resultado de ausencia de informacién, cambios en la
situacion de la entidad u otros motivos. La calificacién de riesgo no constituye una recomendacién para comprar, vender o mantener algun tipo de valores. Las Calificaciones de riesgo no
constituyen un comentario respecto de la suficiencia del precio de mercado, la conveniencia para un inversionista en particular o la naturaleza de una posible exencién tributaria, o de

imposiciones tributarias que afecten al instrumento calificado. . La informacién de este reporte es propiedad de BankWatch Ratings y podra ser reproducida Unicamente con

indicacion de la fuente.

www.bankwatchratings.com



BANK WATCHRATINGSS.A.

CALIFICADORA DE RIESGOS
A 4

Banco Solidario S.A.

con venta de cartera y comisiones los cuales dependen de
la coyuntura del mercado.

Banco Solidario mantiene una buena franquicia en su
nicho de mercado. Ello le permitié un crecimiento
nominal del portafolio de crédito en el quimestre por
encima de sus proyecciones. Se observa una mejora en la
morosidad de la cartera, en parte influenciada por el
crecimiento de la misma, sin embargo, muy por encima
del promedio del sistema. La calidad de la cartera se
mostrara cuando la cartera madure, tomando en cuenta la
intencion del banco de aumentar las operaciones a mas
de 360 dias.

Como consecuencia del crecimiento en colocaciones, los
indicadores de liquidez se han visto presionados,
llegando a los niveles mas bajos de los Gltimos cuatro
afios. Desde el mes de agosto se incumple con el indice
de liquidez interno, en tanto que la cobertura del
requerimiento minimo legal de liquidez con los activos
liquidos se ha mantenido poco conservadora, con apenas
1% de margen de diferencia entre ellos.

A pesar del manejo ajustado de la liquidez que ha
realizado la Institucién en este quimestre, por la poca
representatividad de esta obligacion frente al total de la
deuda y en el flujo, y el plazo corto de la misma (menos
de un mes), vemos factible que la operacion se termine
de cancelar en los términos y plazos pactados.

De otro lado, la utilizacién intensa del patrimonio en este
periodo, disminuye la relacién de PTC a 11.84% incluida
la cartera fuera de balance y 14.59% sin ella, ambos muy
por debajo del 17.7% esperado. La presion en los
indicadores de capitalizacién, representan un desafio
para el banco debiendo fortalecer su base patrimonial
para enfrentar el crecimiento de su cartera.

Consideramos que es un reto para los Accionistas y
Administracion el cumplimiento de los nuevos objetivos
planteados, especificamente el levantamiento vy
colocacion adecuada de recursos, y terminar el plan de
conversion (enajenar fideicomisos y cartera que no esta
dentro del mercado objetivo del banco).

= ANALISIS FODA

FORTALEZAS
e  Experiencia e innovacién en los productos
objetivos del banco.
e  Productos sin riesgo de crédito como Olla de
Oro.
e  Buena imagen comercial.
DEBILIDADES
e  Presionada liquidez.
e Concentracién en ingresos Yy moderada
sensibilidad al movimiento de tasas.
e Importante carga de gastos operativos y de
provisiones en los resultados.
e Pasivos con costo financian
improductivos.
e Alta concentracion en el fondeo del publico.

activos

e  Baja cobertura de activos de mayor riesgo con

provisiones.
AMENAZAS

e Mayor control gubernamental en tasas y precio
de servicios en el sector financiero.

e  Mayor competencia especializada en el sector
micro crédito y consumo.

e Potencial sobreendeudamiento de los clientes
podria deteriorar la calidad del portafolio de
crédito.

e Aumento del costo del fondeo del exterior por
cobro de impuesto a la salida de capital.

= HECHOS RELEVANTES Y
SUBSECUENTES

SISTEMA
Ver anexo 1.

INSTITUCION
e Plan de Conversion

Se mantiene vigente el plan de conversion de
“Banco Solidario”, aprobado por el ente de
control en junio 2006. De éste queda por
concluir la amortizacion total de gastos
diferidos y/o enajenacién de fideicomisos
mercantiles y, cuyos saldos a noviembre 2010
suman USD 5,8 M.

Para aquello tienen plazo hasta enero del 2013;
en caso de existir un saldo pendiente por
amortizar en los fideicomisos inmobiliarios,
serd liquidado con los resultados del periodo
aplicable.

Por lo antes anotado, la presion en los
resultados del Banco seguird, no obstante se
espera que el peso sea menor en los siguientes
afios debido al fortalecimiento de la gestion
operativa y la amortizacion total de los gastos
diferidos en el 2011.

e  Convenio de Asociacion

En junio del 2011 vence el convenio de
asociacion por el cual la Superintendencia de
Bancos y Seguros aprobara la participacion de
Banco UNIBANCO con el 49%, en Banco
Solidario.

El efecto de un posible cambio en la
composicion accionaria y en el gobierno
corporativo de Banco Solidario serd evaluado
cuando ello ocurra.

e  Primera Titularizacion de Cartera

A mayo 2010 Banco Solidario tiene transferido
al fideicomiso mercantil Solidario Uno, de
titularizacion de cartera, un monto de créditos
de USD 60 MM vy, de acuerdo al prospecto de
oferta publica, el Banco tiene la obligacion de
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reemplazar mensualmente cartera en caso de
morosidad (75 dias) o para compensar saldos
de cartera. Dado que el riesgo del activo
subyacente sigue siendo del Originador, la
metodologia BWR  establece  realizar
sensibilizaciones que consideren este hecho.

La operacidn es por USD 60 MM, la cartera fue
transferida al fideicomiso en enero 2010, y la
autorizacion para la presentacion de la oferta
publica de esta operacion fue en marzo 11 de
ese afio. A noviembre han vendido titulos a
terceros por USD 36 MM y comprado el Banco
USD 10 MM de las clases subordinadas.

e  Situacion sobre impuestos

Sobre las revisiones de impuestos, el SRI
mantiene abiertas actas de determinacion por
los afios 2001, 2002, 2004, 2005, por un monto
total de USD 2.5 MM. Banco Solidario ha
impugnado dos de los cuatro tramites. Posibles
pasivos podrian generarse en los procesos de
impugnacion; el Banco no cuenta con
provisiones para ello.

Las declaraciones de impuesto a la renta
presentadas por el Banco por los afios 2006 al
2009 estan abiertas a revision por parte de las
autoridades tributarias.

ENTORNO ECONOMICO Y RIESGO
SECTORIAL

ENTORNO MACROECONOMICO
Ver anexo 2.

SISTEMA FINANCIERO
Ver anexo 3.

= ESTRUCTURA DEL GRUPO
GOBIERNO CORPORATIVO

No han existido cambios en la composicion del
Directorio y Gerencia General, dentro del periodo de
analisis.

Las gestiones realizadas por este gobierno corporativo
van en linea con el plan de conversion que necesita
cumplir la entidad, no obstante, continGa como un reto
para el Gobierno Corporativo del Banco: i) crecer
manteniendo equilibrio en todos los riesgos asumidos,
ii) afianzar la calidad del activo principal que es cartera
asi como la proteccion con provisiones, iii) minimizar
riesgos operativos y legales que todavia se desprende de
las auditorias realizadas por el ente de control, auditoria
interna, servicio de rentas internas, iv) fortalecer el
patrimonio mejorando la calidad y cantidad de los
resultados operativos de la Institucién.

ESTRUCTURA ACCIONARIAL Y SOPORTE

ACCIONISTAS NOV-10 % PART.

Banco Universal S.A. UNIBANCO 49.00*

Accion Investments In Microfinance 18.69
Northstar Investments Holdings Corp 5.39*
Indemnity Advisors Inc. 5.32*
Oikocredit 3.23
Stichting Hivos — Triodos Fonds 2.55
Stichting Triodos — Doen 2.55
Fideicomiso Acciones Banco Solidario 2.17
Salt Lake 2.06*
Antares Equity Participation Fund LP 1.82
Corporacién Maresa Holding S.A. 1.75
Seed Capital Development Fund 0.93
Fideicomiso CARE 0.96
SIDI 0.56
Otros (repartido entre 168 accionistas) 3.03
CAPITAL PAGADO (USD) 39,323,567

FUENTE: Banco Solidario S.A.
ELABORACION: BankWatch Ratings

*Grupo Morisaenz

Entre mayo y noviembre no ha existido incremento del
capital social. La representacion del Grupo Morisaenz
crece en 0.12% hasta un total de 61.77%, por la salida de
accionistas minoritarios.

El soporte patrimonial es fortalecido por la gestion del
periodo, con ello la brecha negativa de capital,
considerando la cartera transferida al fideicomiso de
titularizacién, ha seguido disminuyendo hasta USD 2.093
M en noviembre, equivalente al 2.74% del patrimonio
mas provisiones y -0.7% de los activos productivos mas
fondos disponibles improductivos (a mayo 2010 la
brecha negativa de capital representd: -6.34% y -1.7%,
correspondientemente).

ESTRUCTURA  ADMINISTRATIVA Y DE
OPERACION

BANCO SOLIDARIO  dic-07 dic-08 dic-03 may-10 nov-10
DATOS EMPLEADOS 850 833 891 87T 901
AGENCIAS 39 23 27 28 30

La ampliacion de la estrutuctura administrativa esta en
linea con el reestablecimiento de agencias y
recuperacion de la cobertura geogréfica.

A la fecha cuentan con 23 agencias, 5 sucursales, 2
ventanillas especiales, distribuidas en doce provincias:
Pichincha, Guayas, Manabi, Tungurahua, Chimborazo,
Imbabura, Cotopaxi, Azuay, Esmeraldas, Santa Elena,
Santo Domingo y Loja.

El 44% de la organizacion esté involucrada en la gestion
comercial; su cumplimiento es medido con base a metas
de colocacion y recuperacion.

Debido a la restriccion de ingresos para las operaciones
mas pequefias de micro crédito, el Banco optimiza la
actual estructura administrativa y fisica incrementando el
monto promedio por préstamo.

DESCRIPCION DEL
ESTRATEGIAS 2010

NEGOCIO Y
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La estrategia para el activo de la actual Administracion
de Banco Solidario no ha cambiado; siguen enfocandose
en el crédito para micro empresa y crédito para micros
emprendedores y consumo a través del producto Olla de
Oro, dentro del segmento de mercado informal y nivel
socio econémico bajo y medio, en la zona urbana y rural.

Para noviembre las operaciones catalogadas como micro
crédito constituyen 93.61% del portafolio de crédito,
5.36% mas que en el mes de mayo, resultado de un
trabajo intenso en procesos, politicas y manejo
comercial. Cabe anotar que la participacién anotada
incorpora la cartera entregada al fideicomiso mercantil
Solidario Uno, de titularizacion de cartera, por cuanto el
riesgo de esos activos es de Banco Solidario.

El crecimiento nominal del portafolio de crédito en el
quimestre fue 23%, y el incremento en los once meses
del 2010 asciende a 28% (24% fue la proyeccion).

Por el crecimiento importante en crédito no cumplen
desde el mes de agosto con el indice de liquidez interno,
el cual establece que el nivel optimo de liquidez se
encuentre en un rango entre 25% y 35%. En tanto la
cobertura del requerimiento minimo legal de liquidez con
los activos liquidos se ha mantenido poco conservadora,
con apenas 1% de margen de diferencia entre ellos.

De otro lado, la utilizacion intensa del patrimonio en este
periodo, disminuye la relaciéon de PTC a 11.84% incluida
la cartera fuera de balance y 14.59% sin ella, ambos muy
por debajo del 17.7% esperado.

La calidad del activo proyectado por el Banco sin la
cartera fuera de balance fue de 4.5%. A noviembre es de
6.2%, y 6.32% con la cartera fuera del balance.

El resultado final de este periodo se acercara al monto
planificado de USD 2,809 M, a noviembre han alcanzado
el 84% del objetivo.

POSICIONAMIENTO Y
REPUTACION

Banco Solidario tiene una buena franquicia en su nicho
de mercado, ésta mejora a través de las politicas de
reposicionamiento comercial en las captaciones como en
la colocacion, no obstante, todavia presentan una brecha
respecto a su posicionamiento histdrico.

RIESGO DE

A noviembre 2010 el segmento de micro finanzas lo
conforman 67 instituciones reguladas, una mas que en
mayo de este afio, siendo los principales actores el sector
bancario con 20 instituciones y 46.3% de participacion, y
el sector de cooperativas con 37 entidades y 35.2% de
representacion en el segmento.

La banca publica con dos instituciones sigue captando
participacion de mercado sustentado en la capacidad
econdmica del gobierno, que ha mejorado por la
recuperacion del petréleo especialmente, y que se traduce
en una tasa baja y pérdidas subsidiadas, distorsionando el
mercado y desincentivando a los ofertantes a atender
operaciones pequefias. A noviembre participa la banca
publica con el 16.53%.

La ampliacién anual del segmento de micro finanzas,
incluido cartera fuera de los balances y registrada en
derechos fiduciarios, ha sido alrededor de 36%, y se
logra principalmente en el 2010, gracias a la reactivacion
de la economia local. A la fecha de corte del andlisis el
monto de crédito de micro finanzas asciende a USD
2.191 MM.

A nov-10 Banco Solidario mantiene la segunda posicion
en el mercado de microcrédito manejado por bancos
privados y pasa a ser el tercero en el sistema total en este
quimestre, superado por el BNF. Se observa
recuperacion de su participacion en el mercado respecto
de la revisién en mayo, aunque todavia no regresan a
posiciones histéricas del 14% sobre el sistema total. Las
participaciones actuales son: 24.7% dentro del sistema
bancos y 11.95% frente al sistema regulado total. En
mayo captaron el 24.27% del sistema bancos.

= RENTABILIDAD Y GESTION
OPERATIVA

COMPOSICION DEL ROA
ANUALIZADO BANCO dic-08 may-09 nov09 dic09 may-10 nov-10
SOLIDARIO S.A.

Ingresos por Intereses 12.92% 13.68% 13.49% 13.28% 12.33% 12.90%
Ingresos por Comisiones 113% 139% 148% 1.41% 1.44% 151%
Utilidades Financieras -0.55% 0.30% -098% -142% 2.60% 1.82%
Ingresos Financieros Netos 13.49% 15.36% 13.99% 13.27% 16.38% 16.23%
Ingresos por Senvicios 0.11% 004% 005% 0.05% 0.88% 1.10%
Ingresos Operacionales 0.21% 006% -048% -043% -0.01% -0.38%
Ingresos Operacionales Netos  -0.10% 0.09% -0.43% -0.38% 0.87% 0.72%
Total Ingresos Operativos Hetos 13.39% 15.46% 13.56% 12.89% 17.25% 16.95%

Gastos de Operacidn 9.61% 9.70% 10.28% 10.25% 11.12% 11.17%
Provisiones 3.31% 5.45% 4.64% 3.92% 4.09% 3.85%
Total Gastos Operacionales 12.92% 15.15% 14.91% 14.16% 15.21% 15.02%
ROA Operativo 047% 0.31% -1.35% -1.27% 2.04% 1.92%
Ingresos No Operativos Netos -0.35% 0.10% 152% 1.52% -1.39% -0.65%
Imp. y Part. Trabajadores 0.05% 003% 005% 0.10% 0.19% 043%
ROA 0.07% 0.37% 0.42% 0.15% 0.45% 0.84%

PARTICIPACION SOBRE dic-08 may-09 nov-09 dic-09 may-10 nov-10

INGRESOS TOTALES (%)

Ingresos por Intereses 831% 843% B804% T94% T3T% T3 1%
Ingresos por Comisiones 5.9% 71% 7.1% 7.0% 5.9% 6.8%
Utilidades Financieras 6.4% 3.0% 3.3% 45% 125% 11.0%
Ingresos Financieros 95.4% 953% 90.8% 91.0% 93.1% 91.0%|
Ingresos por Senvicios 0.5% 0.2% 0.2% 02% 37% 45%
Ingresos Operacionales 0.0% 0.3% 0.1% 01% 00% 01%
Ingresos Operacionales 0.5% 0.4% 0.3% 0.3% 3% 4.6%)
Ingresos Operativos 95.9% 058% 91.1% O913% 96.7% 95.6%
Otros Ingresos 4.1% 4.2% 8.9% 87% 33% 44%
Resultado No Operativo 41% 4.2% 8.9% 8.7% 3.3% 4.4%)

100%  100%  100%  100% 100%  100%

La dependencia de los ingresos a la actividad de
intermediacion los hace sensibles a los movimientos de
las tasas activas referenciales. De otro lado, continda
como un reto para la Administracion fundamentar los
resultados de la Institucion, en una generacién operativa
recurrente.

Los ingresos de la institucién dependen de la gestion de
colocacion de cartera que genera principalmente
ingresos por intereses, y se complementa con comisiones
de cobranza de cartera vencida y ganancia en venta de
garantias prendarias de joyas de oro. Desde este afio la
cartera de olla de oro también genera ingresos por el
servicio de custodia de joyas.
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Los ingresos por intereses estan siendo menores en 4.4%
a lo registrado en noviembre del afio pasado, debido al
evento de titularizacion de cartera. Adicionalmente
tienen el efecto de la reduccién, en mayo del 2010, de las
tasas de interés maximas del BCE para el micro crédito
de acumulacién y minorista en 58% y 3.4%
respectivamente. Razon por la cual intensifican mas de lo
proyectado la colocacion de activos productivos.

Vale acotar que la institucion siempre ha trabajado al
tope de las tasas maximas legales, por lo que son
altamente sensibles a la reduccién de éstas, vy
presionados a aumentar volumen para compensar tasa.

De otro lado, la disminucion de la tasa pasiva referencial
que sucede desde fin del afio pasado, ha dado un alivio al
margen neto de intereses, por la reduccién mayor de los
intereses pagados en 10.3% en el afio, con todo el NIM
se achica de 16.96% en nov-09 a 16.41%, sin la
sensibilidad en activos productivos, y 14.97% con la
sensibilidad.

Los ingresos por comisiones provienen
fundamentalmente de la gestién de cobranzas; estan
ligados al comportamiento de la cartera vencida, la cual
se mantiene controlada, significando no crecimiento de
estos ingresos.

En este periodo las utilidades financieras mejoran en
2.52 veces a noviembre pasado, por la venta de cartera de
los segmentos que no son del objetivo del banco. Este
ingreso no es recurrente y depende de oportunidades de
venta.

En este afio también los ingresos por servicios toman
importancia, debido al nuevo cobro por custodia de
joyas. La permanencia y estabilidad de este ingreso se
veré en el futuro.

El aumento anual de los gastos de operacion ha sido muy
similar al del volumen de negocios, lo que lleva a que la
relacion de eficiencia de largo plazo (sobre activos) sea
positiva. Frente a los ingresos operativos consideramos
que hay mejora aunque menor a la presentada si
sensibilizamos con los ingresos operativos no
recurrentes.

Las provisiones pareceria tener un menor impacto en el
MON, sin embargo considerando las provisiones que
requeriria la cartera en riesgo que esta en el fideicomiso
de titularizacion, més las provisiones que fueron
reclasificadas desde este afio a pérdidas no operacionales,
las provisiones seguirian siendo mayores al MON antes
de provisiones, en menor proporcion que a noviembre
2009 (141.26%), no obstante el MON operativo todavia
se presentaria negativo.

Las pérdidas no operacionales registradas en este periodo
corresponden, fundamentalmente, a la reclasificacion de
provisiones para fideicomisos que hasta diciembre 09 se
registraron en la linea de provisiones.

Finalmente el resultado neto a noviembre asciende a
USD 2,349 M y representa el 83% de la utilidad
proyectada para el 2010.

= ESTRUCTURA DEL BALANCE

Los activos improductivos estan sobre valorados en USD
14 MM por la contabilizacién en cuentas por cobrar de
una parte de la titularizacion de cartera que atn no ha
sido vendida. De otro lado, la cartera en riesgo se
encuentra subvalorada en USD 4 MM, debido a la
operatividad del mismo fideicomiso de cartera.

Al sensibilizar con lo antes anotado, observamos que
conforme lo esperado, la brecha negativa de capital libre
sigue cerrandose. Esta asciende a USD 2.093 M,
equivalente al 2.74% del patrimonio mé&s provisiones y -
0.7% de los activos productivos mas fondos disponibles
improductivos.

Analizando la posibilidad de venta de los activos
pendientes por enajenar del plan de conversion
(alrededor de USD 5 MM), consideramos que la
Institucién requerira, para cerrar la brecha de capital en
el 2011, elevar el volumen y plazo del fondeo de
terceros, y el propio, a fin de generar los suficientes
ingresos que le permita cumplir con las provisiones que
requiere la amortizacion del plan de conversion, sin
quedarse desprotegidos en liquidez y con un insuficiente
respaldo de patrimonio técnico.

De otro lado, pensamos que la calidad de la cartera de
crédito, tiene un comportamiento negativo en los
segmentos no objetivos del Banco que podria limitar la
construccion de un capital libre positivo, por lo cual
sostenemos que la Administracion mantiene el reto de
fortalecer la gestion operativa a fin de proveer de un
solido respaldo patrimonial a los riesgos pendientes o
futuros.

Incorporando al analisis los activos que estan en el
fideicomiso de cartera, observamos que la Institucion
manejé estrategias en este quimestre que le permitieron
crecer de manera importante, 21.2% anual y 15.6%
respecto a diciembre. Lo hicieron fundamentalmente en
activos productivos y especificamente en Crédito, con lo
cual la representacion de ese activo sobre el balance total
mejora desde 57.8% en nov-09 a 68.9% en este
noviembre.

El riesgo administrado en el portafolio de crédito se
mantiene por sobre el promedio del sistema, y la
cobertura con provisiones, que ha mejorado en este
quimestre de anlisis, no llega a cubrir el riesgo en 1 vez.

La proporcion de activos liquidos (Bancos, Fondos
Disponibles, Inversiones), tienen bajo riesgo de crédito y
pueden considerarse de rapida liquidacion o como
garantia para empréstitos. Sin embargo, la representacion
decay6 a niveles por bajo el promedio del sistema, y
otorgan una cobertura de una vez el riesgo minimo legal,
dada por la concentracion. Representan a noviembre
11.5% del balance bruto, 17.9% fueron en may-10,
10.27% en nov-09.
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Finalmente el pasivo mejord el plazo promedio tras la
colocacion del 77% de la titularizacion de cartera que fue
de USD 60 MM, mas incremento de captaciones dentro
de 360 dias. No obstante, al menos el 70% del pasivo
vence dentro de un afio. Es un reto para la Institucion
mejorar el calce de plazos en el balance, considerando
que la estructura de sus negocios y de los activos
improductivos es de mediano plazo.

= RIESGO DE CREDITO CALIDAD DE
ACTIVOS Y CONTINGENTES

ACTIVOS LIQUIDOS

A noviembre suman USD 43,9 MM y constituyen el
11.5% del balance bruto. La representatividad en el
balance disminuye debido a la consecucién del ciclo de
ventas que es mas importante durante el segundo
semestre del afio.

Se distribuyen en: 48% en Bancos (cuentas a la vista
basicamente en el exterior), 19% Fondos Disponibles
(encaje bancario, caja, efectos de cobro inmediato), 33%
Inversiones (depositos a plazo, fondos de inversion,
papel comercial, derechos fiduciario de titularizacion de
cartera de micro crédito de Banco Solidario y de flujos
futuros de compafiias nacionales).

Conforme a las politicas de liquidez mantienen en alta la
calidad de los activos bancos e inversiones con un 91%
con calificaciones en grado de inversion local e
internacional.

Sin embargo, vuelven a concentrarlos en emisores al
tener el 82% de estos rubros en cuatro emisores y 54%
en EEUU. La exposicion en tres de ellos supera el 10%
del PTC del Banco.

De acuerdo al plazo el rubro de Inversiones en un 84%
vence en el largo plazo, por lo que de requerir liquidez
tendrian que efectivizarlos en el mercado de valores
secundario que es poco activo.

Por ahora el riesgo de mercado por precio es minimo,
pero  podria  incrementarse  dependiendo  del
comportamiento de las inversiones en la titularizacion de
cartera que son de largo plazo. El 86% del portafolio de
inversiones esta contabilizado como disponible para la
venta 'y 14% como respaldo del fideicomiso de liquidez.

CARTERA

CARTERA BANCO SOLIDARIO CARTERA CARTERA CARTERA CARTERA CARTERA

DIC-08  JUN-09 NOV-09 MAY-10 NOV-10
Microempresa 74.06% 71.72% 72.02% 71.00%  75.92%
Olla de Oro 13.17% 14.34% 15.69% 17.26% 17.69%
Microfinanzas 87.23% B6.06% B87.70% 8B8.26% 93.61%
Vivienda Popular 3.15% 3.51% 3.31% 2.90% 2.17%
Vivienda Constructor 5.02% 3.59% 3.23% 2.63% 0.90%
Vivienda Avales 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%
Pequefia Empresa 1.50% 1.59% 1.60% 1.26% 1.21%
Mediana Empresa 2.75% 4.84% 3.95% 4.82% 2.04%
Personal 0.16% 0.14% 0.10% 0.06% 0.04%
Empleados 0.20% 0.17% 0.11% 0.09% 0.04%

Crédito No enfoque Banco 12.77% 13.94% 12.30% 11.76%  6.40%

CARTERA SUBTOTAL 236,098 214,863 218,863 227,853 280,018

Fideicomiso Olla de Oro 1,360 178

CARTERA TOTAL (Miles de USD) 216,223 219,040 227,853 280,018

FUENTE Y ELABORACION: Banco Solidario S.A.

(El dato de mayo 2010 incorpora la cartera transferida a los
fideicomisos de Titularizacion de cartera, Garantia IESS, Olla
de Oro, Fondo de liquidez, para noviembre 2010 ya no hay el
fideicomiso de cartera Olla de Oro).

En el quimestre de analisis incrementaron el portafolio
de crédito en 23%, con ello el aumento respecto a
diciembre pasado asciende a 28%, por sobre lo realizado
por el sistema bancos en igual periodo (17%), pero por
debajo de lo alcanzado por el segmento micro finanzas
(36%).

La calidad de este desempefio se mostrard cuando la
cartera madure, ya que han aumentado en operaciones
con vencimientos sobre los 360 dias, conforme lo tenian
previsto.

A noviembre cuentan con 133 mil clientes con un
promedio de deuda mayor a la revisién en mayo. En
micro empresa el monto promedio de crédito es de USD
2,670 y USD 900 en olla de oro. Ha existido buena
acogida de las campafias del banco en el sector urbano-
rural, por lo que la Administracion planifica seguir en lo
posterior con la misma estrategia de bancarizacion.

El indicador de morosidad del portafolio continda siendo
mayor al promedio del sistema bancos. La cobertura con
provisiones se mantiene por debajo del sistema y de su
historia, no obstante ha mejorado por la ejecucion de
castigos importantes y el mantenimiento en la calidad del
portafolio en niveles de 6.32% (incluido la cartera fuera
de balance), la morosidad del sistema promedio es de
2.86%.

El deterioro del activo proviene fundamentalmente de los
segmentos que no son objetivo del Banco. En estos existe
una concentracion mayor al de microempresa (incluido
olla de oro) y el recupero depende de la enajenacién de
garantias reales.

Los 25 mayores deudores del Banco pertenecen al
segmento comercial, representan el 4.45% del portafolio
total, bastante menos que el 8.94% observado en el
andlisis Ultimo, que se debe al castigo y dacion en pago
de operaciones. El 29% de esta muestra esta catalogado
como riesgo C, Dy E.

El segmento de microempresa incluido las carteras fuera
del balance o en derechos fiduciarios, presenta un
indicador de morosidad dentro del comportamiento
histérico, gracias a los cambios aplicados por la
Administracion desde el segundo semestre del 2009,
tanto en el proceso de cobranzas como en el anlisis para
otorgar crédito. La pérdida esperada se ubicaria en
niveles de 3.3% a 4%.

Las operaciones de Olla de Oro, que son el 17.2% del
portafolio, no tienen pérdida esperada, pues la garantia
de joya de oro cubre excedentariamente el riesgo. La
dacion de la garantia se realiza antes de que el crédito
llegue a calificaciones de dudoso recaudo (D) o pérdida

(E).
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Considerando que el riesgo mayor esta en lo clasificado
CDE, la cobertura general de Banco Solidario es de 0.72
veces (0.54 veces en may-10 y nov-09).

Por su parte, el sistema bancos maneja un promedio de
cobertura con provisiones para todos los tipos de
operaciones catalogadas CDE de 2.20 veces (riesgo
total).

CONTINGENTES

Registran operaciones de fianzas y garantias por USD
1.224 M.

= RIESGO DE LIQUIDEZ Y FONDEO

PARTICIPACION PASIVOS SOBRE ACTIVO BRUTO
(§ MILES) dic-08 jun-09 nov-09 may-10 nov-10
Obligaciones con el Piblico 470% 467% 458% 532% 531%
Depadsitos a la Vista 99% 110% 99% 104% 11.8%
Depdsitos a Plazo 37.0% 356% 357% 426% 411%
Depdsitos Restringidos 0.1% 0.1% 0.1% 0.2%  02%
Obligaciones Inmediatas 01% 02% 02% 02% 02%
Obligaciones Financieras 316% 29.5% 29.3% 206% 203%
Oblig. Convertibles y Aportes Futura
Capitlizacion 0.2% 0.2% 0.2% 0.1%  0.02%
Cuentas por Pagar y Otros Pasivos 25% 2.8% 29% 36% 42%
MONTO NOMINAL PASIVO (MM USD) 270,0 2577 2462 2580 2686
TOTAL PASIVO Bl% 79% 79%  78%  78%

Este cuadro no incorpora la deuda proveniente de la
titularizacion de cartera. A la fecha de andlisis la deuda
colocada corresponde a USD 30 MM a siete afios plazo,
USD 16 MM a 24 y 37 meses plazo, los restantes USD
14 MM también de mediano plazo se colocaran hasta el
primer trimestre del 2011.

Sin sensibilizar el pasivo con lo antes anotado, registran
un aumento de 3.2% respecto a diciembre 09, y 17%
considerando la deuda colocada de la titularizacion de
cartera.

Este desarrollo se logra cumpliendo la expectativa de la
Administracion de reducir deuda internacional, impulsar
las captaciones locales, y mejorar el costo del fondeo.

Sin embargo, la alta concentracién de clientes y el
descalce de plazos entre activos y pasivos han presionado
los indicadores de liquidez a niveles no observados
histéricamente.

LIQUIDEZ ESTRUCTURAL BANCO SOLIDARIO
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. REQUERIMIENTO LIQUIDEZ ESTRUCTURAL (SES)

..... POR VOLATILIDAD

En el fondeo con el pablico mantienen una concentracion
moderada en el corto plazo que aumenté en el quimestre.
Los 100 clientes mas grandes con depésitos de hasta 90
dias suman USD 51,5 MM (USD 35 MM en mayo) y
representan el 28% de las captaciones del pablico (20%
en may-10, 23% en nov-09).

Los 25 inversionistas mas grandes (USD 61,8 MM),
indistintamente del plazo de los depdsitos, siguen
representando una alta concentracion de 33.7% (28% en
mayo y 31% en nov-09), concentrando vencimientos
hasta los 90 dias en un 68% de la muestra.

Las obligaciones financieras provienen esencialmente de
entidades que promuevan el micro crédito en el mundo.
A la fecha trabajan con 12 instituciones que les otorgan
crédito de corto, mediano y largo plazo. Con la
disminucion de este pasivo logran una mejor distribucién
de los vencimientos. Es decir, que de los USD 70 MM de
obligaciones financieras, 39% deberd pagarse hasta
diciembre 11, 31% hasta fin del 2012, el 29% restante de
este pasivo es menos pesado y con mayor distancia en
plazos de vencimiento (entre 2014 y 2018).

A pesar de ello la brecha negativa entre activos pasivos
pasa a ser significativa frente a los activos liquidos que
ahora mantiene la Institucion, casi alcanza el 100% de
ellos. A nov-10 representa 97%, 9% fue en may-10, 44%
en nov-09.

Los activos liquidos incorporan basicamente el rubro
Bancos y Fondos Disponibles improductivos. Se
reconoce la calidad de los activos liquidos.

En relacion a la emision de obligaciones convertible en
acciones, los dividendos de capital e intereses han sido
cancelados conforme la tabla de amortizacion. A enero
2011 el saldo de capital en el mercado suma 61,500
euros y representa el 0.03% del total del fondeo, vence
en febrero 2011.

A pesar del manejo ajustado de la liquidez que ha
realizado la Institucion en este quimestre, por la poca
representatividad de esta obligacion frente al total de la
deuda y en el flujo, y el plazo corto de la misma (menos
de un mes), vemos factible que la operacion se termine
de cancelar en los términos y plazos pactados.

= SUFICIENCIA DE CAPITAL

SISTEMA ~ SISTEMA

SUFICIENCIA DE CAPITAL : .

BANCOS BANCOS dic-08 jun-09 nov-09 may-10 nov-10
BANCO SOLIDARIO

MAY-10  NOV-10
PTC/ APPR 13.1% 5% B6% W% 151% 150% 146%
Activo total / Patrimonio  veces) 9.70 963 830 1T 1N 788 785

Capital Libre (USD M) 1283491 1393936 -18712 -17047 -7973 -MAT1 12
Capital Libre / Activ Product +F. Disp 7.1% 3% 14 1% 33 91% 4Th
Capitel libre / Patrimonio + Provisior 47.1%  481%  -305% -256% -107% -B.%% -158%
TIER |/ Patrimonio Téenico 025% 971% 12 1005% 103.3% 10L6h 97.5%

El cuadro superior no incorpora los activos ponderados
por riesgo que estan fuera del balance, tampoco el hecho
de que los activos improductivos estan sobre valorados
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en cuentas por cobrar por la contabilizacién de una parte
de la titularizacién de cartera que adn no ha sido vendida.

Al sensibilizar con las situaciones anotadas vemos que el
respaldo patrimonial ha sido intensamente utilizado
dejando una relacion de PTC de 11.84% a noviembre
(13.47% fue la relaciébn de PTC en mayo) y un
endeudamiento de 8.54 veces.

A pesar del trabajo de colocacion de activos el resultado
del Banco depende de la venta de activos problemas. La
reduccion de las tasas de micro crédito presiona
negativamente los esfuerzos de la Institucion para
consolidar resultados importantes.

La presion en los indicadores de capitalizacion,
representan un desafio para el banco debiendo fortalecer
su base patrimonial para enfrentar el crecimiento de su
cartera.

Consideramos que es un reto para los Accionistas y
Administracion el cumplimiento de los nuevos objetivos
planteados, especificamente el levantamiento vy
colocacién adecuada de recursos, y terminar el plan de
conversion (enajenar fideicomisos y cartera que no esta
dentro del mercado objetivo del banco).

= ANALISIS DE LA GARANTIA 'Y
RESGUARDOS

La garantia de la emision convertible en acciones es de
carécter general y esta constituida por los activos totales
del Banco Solidario S.A., excluidos los activos diferidos,
los activos pignorados, hipotecados o entregados en
fideicomiso. A Noviembre 2010 la estructura de la
garantia general es la siguiente:

. Activos Activos

BANCO SOLIDARIO Nov-10 Activos en Activos | Activo |Garantia

tov10 Garantia | Libres |Diferido|General
Depositos en Inst. Financieras 21,075 21,075 21,075
Inversiones Brutas 14,330 - 14,330 14,330
Cartera Productiva Bruta 206,381 - 206,381 206,381
Otros Activos Prod Brutos 6,229 - 6,229 6,229
Total Activos Productivos 248,014 - 248,014 - 248,014
Fondos Disponibles Improd. 8,573 8,573 8,573
Cartera en Riesgo 13,644 13,644 13,644
Activo Fijo 10,779 1,558 9,221 9,221
QOtros Activos Improductivos 63,893 32,157| 31,736| 4,535 27,201
Total Provisiones -35,892 -35,892 -35,892
Total Activos Improductivos 96,889 | 33,715| 63,174 4,535 58,639
Total Activos 300,011| 33,715 275,296 | 4,535 | 270,761
Obligacion C ible en Accién (Clase C) 82|
Total valores en Circulacién en Miles de USD 82
Total Valores en Circulacién / Activos Garantia General 0.03%

El cuadro anterior nos demuestra la baja
representatividad que tiene la emisidon convertible en
acciones, respecto de los activos susceptibles de
constituirse en garantia general, lo que significa que en
términos cuantitativos la garantia cubre adecuadamente
la posicion en el mercado de valores.

Cabe mencionar que la emision convertible tiene
pendltimo grado de prelacion en caso de liquidacion del
banco.

Sobre los resguardos en la emisién convertible en
acciones, no hay ninguno adicional a los que determina

la Ley y Codificacion del Mercado de Valores (titulo 111,
subtitulo I, capitulos 1l y 1V).

= POSICIONAMIENTO DEL VALOR
EN EL MERCADO, PRESENCIA
BURSATIL, LIQUIDEZ DE LOS
VALORES

El mercado ecuatoriano alin no ha alcanzado la dindamica

que amerite un analisis especifico del posicionamiento
del valor en el mercado ni de su presencia bursatil.

Se puede mencionar que la emision en circulacion al que
se refiere este informe, fue previamente negociada con
inversionistas internacionales, los cuales hasta la fecha
son tenedores de la emision.

La liquidez del papel en el mercado no influye en la
calificacion, sino al contrario.
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BANCO SOLIDARIO S.A

SISTEMA

BANCOS

($ MILES) Nov-10

dic-08

nov-09 dic-09

may-10

Depositos en Instituciones Financieras 2,298 141 14,295 26,461 20,335 16,369 11,706 21,075
Inversiones Brutas 2,806,903 4,764 2,072 3,923 2,166 39,418 14,330
Cartera Productiva Bruta 10,645,137 221,073 187 423 201,403 206,379 155,851 206,381
Otros Activos Productivos Brutos 1,379,444 - 4858 4913 4756 6,048 6,229
Total Activos Productivos 17,329,625 240,132 220,814 230,574 229,669 213,022 248,014
Fondos Disponibles Improductivos 1,880,873 1,170 12,958 8,073 26,261 23516 8573
Cartera en Riesgo 319,094 15,025 24729 17638 12,142 12,977 13,644
Activa Fijo 405,214 11,465 11,508 11,227 11,111 10,887 10,779
Otros Activos Improductivos 781,721 53671 54028 47,282 48572 71,939 63,893
Total Provisiones -893 566 -24,469 -29.624 -30,245 -29.381 -35,724 -35,892
Total Activos Improductivos 3,386,903 91,33 103,223 84,219 98,087 119,319 96,389
Total Activos 19,822,942 306,995 294,413 284,547 298,375 296,617 309,011
Obligaciones con el Piblico 15,830,041 155814 149 275 144 083 162,932 176,892 183153
Depositos a la Vista 11,344,259 32,825 30,430 3,312 33,144 34,716 40,536
Operaciones de Reporto 8,330 - - - - - -
Depaositos a Plazo 4,157,801 122618 118,339 112,386 129,363 141,634 141,872
Depbsitos en Garantia 1,261 1 1 1 1 1 1
Depositos Restringidos 318,370 370 505 384 424 241 744
Operaciones Interbancarias - - - - - - -
Obligaciones Inmediatas 215,299 473 801 756 384 666 628
Aceptaciones en Circulacion 31,254 - - - - - -
Obligaciones Financieras 650,630 104,856 97253 92274 88,728 68,324 70,119
Valores en Circulacion 193 415 - - - - - -
Oblig. Convert. y Aportes Futuras Capitaliz. 132,090 706 609 467 447 231 82
Cuentas por Pagar y Otros Pasivos 650,276 8,146 8,550 9,040 7,820 11,897 14,632
Provisiones para Contingentes 31,054 24 5 4 5 8 12
TOTAL PASIVO 17,764,260 270,019 256,493 246,623 260,316 258,018 268,626
TOTAL PATRIMONIO 2,058,683 36,976 37,920 37,924 38,059 38,599 40,385
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 19,822,942 306,995 294,413 284,547 298,375 296,617 309,011
CONTINGENTES 4,280,296 546 553 378 538 845 1,224
Intereses Ganados 1,184,743 60,233 24 300 52135 57111 22074 49 864
Intereses Pagados 306,561 19,284 7,165 15,551 16,924 6,785 13,944
Intereses Netos 878,182 40,949 17135 36,584 40,186 15,289 35,920
Otros Ingresos Financieros Netos 170,616 1,834 2,112 1,356 -17 5,009 9,257
Margen Bruto Financiero 1,048,799 42,783 19,246 37,940 40,170 20,298 45177
Ingresos por Servicios 302 968 343 47 138 153 1,096 3,068
Otros Ingresos Operacionales 93,549 3 80 80 80 0 68
Gastos de Operacion 950,994 30,463 12,148 27,862 31,014 13,789 31,098
Otras Perdidas Operacionales 25,765 676 8 1,304 1,381 17 1,137
Margen Operacional antes de
Provisiones 468,536 11,980 .27 8,902 8,008 7,589 16,078
Provisiones 197,346 10,488 6,833 12,575 11,852 5,065 10,726
Margen Operacional Neto 271,190 1,502 384 -3,673 -3,844 2,524 5351
Otros Ingresos 91,057 2975 1,215 5762 6,246 974 3013
Otros Gastos y Perdidas 37,793 4,084 1,094 1,635 1,658 2,700 4820
Impuestos y Participacion de Empleados 93 231 164 35 141 295 235 1,196
RESULTADOS DEL EJERCICIO 231,223 228 470 313 448 563 2,348

*Informacién financiera de Grupo Financiero Selidario hasta octubre del 2007. En noviembre de ese afio se disuelve el grupo financiero, por lo que la
informacion de diciembre 2007 y fechas subsiguientes, corresponden a Banco Selidario S.A.
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BANCO SOLIDARIO S.A.

($ MILES)

SISTEMA
BANCOS

Nov-10

nov-09

dic-09

Act. Productives + F. Disponibles 19,210,498 251302 233773 238647 255931 236538 256587
Cartera Bruta total 11,164,230 236,098 212,152 219,040 218,522 168,828 220,025
Cartera Vencida 145,966 2,794 7,833 2,600 1,503 2,541 2,495
Cartera en Riesgo 319,094 15025 24729 17,638 12,142 12,977 13,644
Cartera C+D+E 312,158 20,819 26,575 24282 20,987 21,769 13,132
Provisiones para Cartera -652,789 -12480 14504 13259 10,737 -11,828 -11,931
Activos Productivos */ T A (Brutos) 8365% T7245% 6814% 7325% 7007% 6410% 7191%
Activos Productivos* / Pasivos con Costo 14480% 9195% 8945% 9755% 9119% 8695% 98.09%
Cartera Vencida / T. Cartera (Bruta) 131% 1.18% 3.69% 119%  069% 1.50% 1.13%
Cartera en Riesgo/T. Cartera (Bruta) 2 86% 636%  1166% 8.05% 556% 7.69% 6.20%
Cartera C+D+E / T. Cartera (Bruta) 2.80% 882% 1253% 1109% 960% 1289% 597%
Prov_de Cartera+ Contingentes/ Cart en Riesgo 21431% 8322% 5867% 7520% 8847% 9121% 8754%
Prov._de Cartera +Contingentes /Cartera CDE 21907% 6006% 5460% 5462% 5119% 5438% 9095%
Prov de Cartera / T. Cartera (Bruta) 5.85% 5.29% 6.84% 605% 491% 701% 542%
Prov con Conting sin invers. / Activo CDE ND  6351% ND 5153% 5310% 6587% 8309%
25 Mayores Deudores /Cart. Bruta y Conting. ND 8.78% ND 8.64% 946% 12.05% 565%
Cart CDE+ Castigos periodo +Venta y/o transferencia cart E /Cartera Br
prom 340% 1131% 1186% 1450% 1637% 1171% 1031%
Recuperac. Cigos periodo / ctgos periodo ant N/D 2.86% 3.04% 1495% 1072% 2.46% 5.65%
Cligos periodo + via o transf de cart E periodo - provision inicial de
Cartera / MON antes de prov N/D 5569% -17204% 4232% 4687% -12938% 787%
Clgo total periodo / MON antes de provisiones 1454% 2154% ND 4291% 4895% 1196% 4943%
Castigos Cartera (Anual)/ Cartera Bruta Prom. 0.42% 1.03% ND 1.82% 1.70% 1.12% 3.95%
CAPITALIZACION
PTC [ APPR ™ 12.50% 13.56% 1521%  15.14% 1520% 14.98% 14.59%
TIER 1/ APPR 1214% 14.13% 1564%  1564% 1565% 15.21% 14.22%
PTC / Activos y Contingentes™ 7.21% 1227% 1297% 1337% 1278% 13.04% 13.03%
Activos Fijos +Activos Fijos Fideicom/ PTC : 26.33% 3039% 3007% 2947% 29.08% 28.06% 26.66%
Capital libre (USD M)™ 1,393,936 -18712 -22716 7973 4380 -21471 12027
Capital libre / Activos Productivos + F. Disp 7.3% -71.4% -9.7% -3.3% -1.7% 91% 4.7%
Capital Libre / Patrimenio + Provisiones 4807% -3045% -3363% -1169% -648% -28839% -15.76%
TIER |/ Patrimonio Tecnico® 97.14% 10425% 102.86% 103.31% 103.01% 101.56% 97.45%
Patrimonio/ Activo Neto Promedio (Apalancam) 11.02% 1166% 1261% 12.82% 1257% 1297% 13.30%
TIER | / Activo Neto Promedio 904% 1241% 13.09% 1331% 13.00% 13.25% 1297%
RENTABILIDAD
Comisiones de Cartera 3154 27 0 0 0 - -
Ingresos Operativos Netos 1419531 42 452 19,365 36,764 39022 21,378 47 176
Result antes de impuest y particip. trab. 324 454 392 505 454 743 798 3,545
Margen de Interés Neto 7412% 6798% 7051% 70.17% 70.37% 69.26% 72.04%
ROE™ 12.84% 0.62% 3.01% 0.91% 1.19% 3.52% 6.53%
ROE Operativo 15.06% 4.05% 246% 1070% -10.25% 1581% 14.88%
ROA™ 1.35% 0.07% 0.37% 012%  0.15% 0.45% 0.84%
ROA Operativo 1.58% 0.47% 0.31% -1.35% 1.27% 2.04% 1.92%
Inter. y Comis. de Cart. Netos /Ingr Operat.Net. 62.09% 9652% B88.48% 99.51% 102.98% 71.52% 76.14%
Intereses y Comis. de Cart. Netos /Activos Productivos Promedio (NIM) 5689% 1684% 17.84% 16.96% 17.11% 16.58% 16.41%
M.B.F. / Activos Productivos promedio 7.01% 1759% 2004% 17.59% 17.10% 22.01% 20.63%
Gasto provisiones / MON antes de provisiones 42.12% 8747% 9468% 14126% 148.01% 66.74% 66.71%
Gastos de Oper + prov/ Ingr. Operativos Netos 80.90% 96.46% 98.02% 10999% 109.85% 88.19% 8B8.66%
Gastos de Operacion / Ingr Oper Netos 66.99% 71.76% 62.73% 75.79% 79.48% 64.50% 6592%
Gastos de Oper + prov (Anual)/ Act. Neto Prom 6.71% 1292% 1515%  14.91% 14.16% 1521% 15.02%
Fondos Disponibles 4179015 25465 39,420 28,408 42630 35222 29,647
Activos Liquidos (BWR) 5108062 28258 41,491 32330 44796 57,154 29894
25 Mayores Depositantes™** 3084282 47098 N/ID 45031 62,234 50,950 651,848
100 Mayores Depositantes*™** 4923 474 N/D N/ID N/ID N/ID N/ID 0.00%
Indice Liquidez Estructural 1ra Linea (SBS) 3566% 2920% 4302% 3237% 4387% 5712% 2337%
Indice Liquidez Estructural 2nda Linea(SBS) 3331% 1619% 2349% 1820% 2325% 3009% 1378%
Requerimiento de Liguidez Segunda Linea ND 943% N/D 940% 912% 823% 1205%
Mayor brecha acum de liquidez / Act. Liquidos ND  -1934% ND 4361% 31.07% 867% 9680%
Activos Lig. (BWR)/Pasivos corto plazo(BWR) 3566% 2920% 4302% 3237% 4387% 5712% 2337%
Fondos Disp. / Pasivos CP(BWR) 2917% 2631% 4087% 2844% 4175% 3520% 2317%
25 May. Deposit. ****/0blig con el Publico 1948%  3023% ND  3125% 3820% 2880% 3377%
25 May. Deposit ****/Activos Liquidos (BWR) 60.38% 16667% N/D  13928% 13893% 8915% 20689%%
* El indice considera el Patrimonic Técnico del Balance Consolidado de Bancos
*= Patrimonic + Provisiones - (Activos Improductivos sin Fondos Disponibles)
*=* |_a utilidad de junio 08 es bruta, las demas son netas,
*=* E| dato del sistema es referencial
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