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. .. RAZONAMIENTO DE LA CALIFICACION
Calificacion Global

2000 2010 | 2011 2012 273 El Comité de Calificacion de BankWatch Ratings
AA+ AAA- AAA- AAA- AAA- reunido el 6 de enero del 2014, ha decidido mantener
la calificacion de “AAA” (Triple A) a los dos
Programas de Papel Comercial vigentes (2012 y
2013), y de “AAA-" (Triple A menos) a la Quinta
Emision Convertible de Banco de la Produccion
S.A., y ademas ubicarlas en Observacion. La
Programa de Papel Comercial 2012 categoria de calificacion, de acuerdo a la Ley de

Monto Calif. Actual Calif. Anterior  Fecha Calif.

TSR] — S T Mercado de Valores corresponde a:

Quinta Emisién Obligaciones Convertibles

Clase Calif. Actual Calif. Anterior

Programa de Papel Comercial 2013

“los valores cuyos emisores y garantes tienen
excelente capacidad de pago del capital e intereses,
en los términos y plazos pactados, la cual se estima

no se veria afectada ante posibles cambios en el

Monto a Emitir 125 millones

Calif. Actual Calif. Anterior  Fecha Calif.

USD 125 MM AAA N/A 28-may-13

Saldo insoluto GSD 113.750M emisor y su garante, en el sector al que pertenecen

Plazo Total del Programa 720 dias r 9 . . .

Blazo revolvente de! papel ST a3t ams y en la economia en general.” El signo indica la

P Soenemene posicion relativa dentro de la respectiva categoria.

Tipo de Garantia General

Agente Pagador Produbanco . .,

Agente Colocador ECUABURSATIL La calificacion otorgada pertenece a una escala local,

Fecha de Aprobacion: 22-ago-12 . . . s g= -

Focha Vencimiento del Programa T5ago14 la cual indica el riesgo de crédito relativo dentro del

Caracteristicas del Programa de Papel Comercial 2013 mercado ecua‘torlano! ypor IO tanto nO Incorpora e'

Monto a Emitr 125 millones riesgo de convertibilidad y transferencia. La

Plazo Total del Programa 720 dias calificacion incorpora los riesgos del entorno

Plazo revolvente del papel De 1 a 359 dias s - - - s - ’,

Amortizacion A vencimiento economico y del riesgo sistémico que podrian afectar

e et Cupon cero positiva o negativamente el riesgo crediticio de las
ente Pagador rodubanco 1 1 H 1

:en;e Zo?ocador E(?UABURSATIL InStItUCIOneS del SIStema"

Fecha de Aprobacion: En proceso

Fecha Vencimiento del Programa

El hecho relevante que motivo la decision del Comité
Caracteristicas de Quinta Emisién de Obligaciones Convertibles ConSiSte en |a nOtificaCién que ha realizado |a

Clase 9 Clase 10

Manto total Aprobado USD 24 MM compafiia panamefia Promerica Financial Corporation

Monto 16 MM | am sobre la intencibn de compra de acciones de

Monto Total Colocado USD 12.35MM . . )

Monto Colocado por Clase USD 6.95WM USD 5.4MM Produbanco en wun porcentaje mayoritario. La

Saldo nsoluto LSDS.95WM USD . A tendencia de la calificacion se determinara a futuro,

Plazo 1800 dias 1800 dias .,

Pago capital vencimiento vencimiento una vez que esta operacion quede aprobada por las

Px interé Cada 180 di Cada 180 dic H

T:S:;;erre:uste leor*:mesesla;% Pasiva R:f. BCE|:S+ 3% aUtorIdade’s Competentes y Se teng,a mayor

Tipo de Garantia General General informacién sobre el impacto en la institucion.

Factor Conversion Tabla de acuerdo a fechas

Fecha de Aprobacion 4 de octubre de 2010

Fecha tope para Emiti ____Lde o de 2011 La accién de calificacién se toma en concordancia con

Fechas de Colocacion 26 de noviembre de 2010| 27 de octubre de 2010 . .,

Fechade Vencimiento 26denovienbrede2015| 27 de octubre de 2015 Ia Ca|lflcaCIOn g|0ba| del BanCO, que desde el 6 de
enero del 2014 se mantiene también en observacion,
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por el mismo motivo.
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FECHA COMITE: 6 de enero 2014

Las calificaciones de riesgo que realiza BankWatch Ratings se fundamentan en la informacién que obtiene de los emisores y sus estados financieros auditados. En el caso de Grupos
Financieros, el anélisis se realiza sobre los estados financieros consolidados de la institucién y sus subsidiarias. Contribuyen al proceso, la informacién pablica disponible, informacion
obtenida en las reuniones y conversaciones sostenidas con los ejecutivos de la institucion, asi como de otras fuentes que BankWatch Ratings considera que son confiables. BankWatch
Ratings no audita ni verifica la informacién proporcionada. Las calificaciones de riesgo pueden modificarse, o dejarse sin efecto, como resultado de ausencia de informacién, cambios en
la situacion de la entidad u otros motivos. La calificacién de riesgo no constituye una recomendacién para comprar, vender o mantener algin tipo de valores. Las Calificaciones de riesgo
no constituyen un comentario respecto de la suficiencia del precio de mercado, la conveniencia para un inversionista en particular o la naturaleza de una posible exencidn tributaria, o de
imposiciones tributarias que afecten al instrumento calificado.
www.bankwatchratings.com
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