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Fundamento de la Calificacion:

Con base en los estados financieros al 30 de Junio del 2007 y en la informacién
adicional presentada, el Comité de Calificacion de BankWatch Ratings decidié

mantener la calificacion de BANCO DEL PICHINCHA en “AA+” La
descripcion de la calificacion otorgada de acuerdo a la Resolucion JB-2002-465
de julio 5 del 2.002 es la siguiente:

"La institucion es muy sélida financieramente, tiene buenos antecedentes
de desempeifio y no parece tener aspectos débiles que se destaquen. Su
perfil general de riesgo, aunque bajo, no es tan favorable como el de las
instituciones que se encuentran en la categoria mas alta de calificacion"'.

La calificacion se respalda en el mantenimiento estable de mediano plazo de los
resultados positivos en las diferentes areas de negocios, e incorpora las
tendencias positivas que se esperan a pesar de la incertidumbre existente en el
entorno macroeconémico y de la vulnerabilidad actual del sistema financiero a
las decisiones del Gobierno y al giro de la economia.

La Administracion mantiene sus decisiones apegadas a las politicas y
planificacion estratégica de mediano plazo cuyos resultados positivos se
fortalecen constantemente generando mejores niveles de servicio y mayor
confianza en sus clientes, lo que le ha permitido mantener su posicion como el
Grupo Financiero mas grande del pais que cuenta ya con una trayectoria de 101
afios de presencia en el mercado regional.

Si bien se mantiene la tendencia positiva de mediano plazo gracias al
crecimiento y diversificacion de los negocios, que se apoya en un proceso de
control de riesgos que mejora constantemente buscando alcanzar niveles
compatibles con normas internacionales.

Los niveles de eficiencia, reflejan una fuerte carga operacional debido a su
amplia red nacional y a la base grande de clientes que atiende. Sin embargo,
estas dos caracteristicas estan siendo fuentes importantes de generacion de
ingresos operacionales a través de los servicios que ofrece a sus clientes. Por lo
que, si bien la generacion de ingresos financieros continua siendo la principal
fuente de sus ingresos, los ingresos operacionales se fortalecen constantemente,
y apoyan la calidad productiva de la rentabilidad de la institucion.

Al igual que en periodos anteriores los resultados positivos permitieron elevar la
cobertura con provisiones para sus activos de mayor riesgo (calificados CDE),
manteniendo asi niveles adecuados, y paralelamente se amplia el capital libre de
la institucion. Sin embargo, constituyen un peso importante para la rentabilidad
de la institucion ya que absorben el 72.47% del MON antes de provisiones.

La calidad de los activos muestra una tendencia positiva y estable, que se
sustenta en procesos de colocaciones y recuperaciones adecuados a cada
segmento de productos, y en un mayor conocimiento de sus clientes, lo que ha
mejorado el perfil de riesgos de su cartera. Las provisiones realizadas permiten
apoyar una mejor estructura de riesgo de la cartera con los castigos de los
activos de mayor riesgo.

El portafolio de inversiones mantiene su calidad, por su concentraciéon en
papeles de muy bajo riesgo del exterior, y es el soporte de liquidez para el GFP.
La rentabilidad promedio del portafolio se beneficido por las altas tasas de
interés internacionales, y se mantiene como un importante aporte a la
generacion productiva de la institucion. Su distribucion contintia concentrada en
papeles de renta fija y explica el incremento de los intereses ganados.

Las calificaciones de riesgo que realiza BankWatch-Ratings se fundamentan en la informacion que obtiene de los emisores y sus estados financieros auditados. En el caso de Grupos
Financieros, el anélisis se realiza sobre los estados financieros consolidados de la institucion y sus subsidiarias. Contribuyen al proceso, la informacion publica disponible, informacion
obtenida en las reuniones y conversaciones sostenidas con los ejecutivos de la institucion, asi como de otras fuentes que BankWatch-Ratings considera que son confiables. BankWatch—
Ratings no audita ni verifica la informacion proporcionada. Las calificaciones de riesgo pueden modificarse, o dejarse sin efecto, como resultado de ausencia de informacion, cambios en la
situacion de la entidad u otros motivos. La calificacion de riesgo no constituye una recomendacion para comprar, vender o mantener algun tipo de valores. Las Calificaciones de riesgo no
constituyen un comentario respecto de la suficiencia del precio de mercado, la conveniencia para un inversionista en particular o la naturaleza de una posible exencion tributaria, o de
imposiciones tributarias que afecten al instrumento calificado.
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GFP mantiene como una de sus fortalezas la estructura de
su fondeo, por su diversificacién y bajos costos. Los
depdsitos del publico que son su principal fuente de fondeo
mantienen una tendencia positiva de crecimiento tanto en
depositos a la vista como en depésitos a plazo, y en este
primer semestre ha elevado su participacion en el total del
Sistema Financiero del pais.

Adicionalmente, y con la finalidad de diversificar las
fuentes de fondeo, BAP logr6é con éxito la captacion de
fondos a través del mercado de valores con la colocacion
del papel comercial, y en este trimestre plane6 una nueva
emision de Papel Comercial (USD 300MM), una emision
ordinaria por USD 70 MM, y una emision convertible de
USD 45MM, que saldran al mercado en los proximos dias.

Se mantiene la politica conservadora de liquidez con altos
niveles de cobertura a los depoésitos de corto plazo, en
prevision para situaciones de estrés y frente a su bajo nivel
de concentracion y volatilidad, misma que se explica
basicamente por el crecimiento de su fondeo. Los niveles
de liquidez que mantiene BdP son muy superiores a los
requerimientos minimos legales. Por otra parte, los activos
liquidos se componen fundamentalmente de Fondos
Disponibles y mantienen una muy buena calidad por sus
bajos niveles de riesgo.

En cuanto al soporte patrimonial del Grupo se advierte
incrementos que acompaian el crecimiento de los activos
de riesgo, posibilitados por la capitalizacion de las
utilidades generadas en cada periodo, y de aportes de
capital fresco menores en comparacion con los niveles de
utilidades capitalizadas.

Paralelamente, gracias al incremento de provisiones, se
mejoran paulatinamente los niveles de capital libre que a
Jun-07 representan el 27.55% del Patrimonio y Provisiones
y el 4.51% de los Activos Productivos mas Fondos
Disponibles.

Los indices de Patrimonio Técnico del Grupo mejoran
paulatinamente y permanecen con un margen adicional
frente al requerimiento legal minimo que ha elevado su
nivel de rigurosidad. A Jun-07 el indice de Patrimonio
Técnico del Grupo es 11.56% (11.58% a Dic-06y 11.56% a
Dic-05).En el caso de Banco del Pichincha este indicador es
10.05% (10.50% a Dic-06 y 9.85% a Dic-05).
Consideramos que la tendencia estable de estos indicadores
es positiva, sin embargo, es necesario que se mantenga y
fortalezca para soportar el crecimiento planificado y dado el
entorno sectorial mas incierto en el que se desenvuelve.

ANALISIS FODA

Fortalezas

Grupo Financiero mas grande del Ecuador, con la cobertura nacional mas
amplia del pais.

Buena imagen a nivel local e internacional.

Diversificacion de Ingresos y Negocios basada en una Estrategia Integral
de mediano plazo.

Estructura de fondeo diversificada y de bajos costos, especialmente en
depositos monetarios del publico.

Manejo conservador de los niveles y calidad de la Liquidez.
Administracion técnica y con experiencia en las diferentes areas de
negocios y control.

Fortalecimiento de negocios con un control adecuado de riesgos.
Implantacion de la nueva Plataforma Tecnolégica que permite mejorar los
servicios y los niveles de eficiencia operacional.

Oportunidades

Una oportunidad para el GFP es el mayor fortalecimiento patrimonial que
le permitiria una mejor posicion para enfrentar potenciales riesgos no
evidenciados hasta el momento.

La mayor transparencia de las tasas y costos de la Banca ecuatoriana, ya
que los vigentes en BP no estan sobre el promedio del Sistema.

Debilidades

La estructura de costos operativos fijos altos requiere mantener los
esfuerzos alcanzados para sostener la generacion de ingresos capaz de
soportarla y, por tanto, mantener y mejorar sus indices de eficiencia.

La reduccion del margen de intereses, ha promovido el cobro de
comisiones, para compensarlo. Sin embargo, una parte importante de las
comisiones del GFP provienen de otros negocios diferentes a la cartera, la
eliminacion de las comisiones de cartera significaria un menor nivel de
rentabilidad del Grupo que podria ser compensado con los menores
niveles de gastos.

Amenazas

Entorno macroecondémico nacional y regional vulnerable, que ha generado
una reduccion de la demanda de crédito para inversion y capital de
trabajo.

Sector productivo no petrolero con bajos niveles de crecimiento.

Riesgo Politico podria afectar al sector financiero.

Riesgo legal derivadas de leyes tendientes a controlar las tasas de interés,
las tasas de comisiones o el destino del crédito, lo que restaria la
independencia en el control de riesgos de sus activos y de costos
financieros y de servicios de la Banca.

HECHOS RELEVANTES Y SUBSECUENTES

- La Junta General de accionistas de Banco Pichincha reunida el 14 de marzo

del 2007 decidié capitalizar USD 39.935M que constituye el 74.6% las

utilidades del 2006.

- El 7 de mayo del 2007 el Banco Pichincha y Banco Centro Mundo acordaron
la compra venta de activos, transferencia de pasivos y contratos, hecho que
fue aprobado por la Superintendencia de Bancos y Seguros. Esta transaccion
se contabilizo el 1 de junio del presente afio, segiin la cual Banco Pichincha,
a través de su subsidiaria especializada en microcrédito Credifé, adquirio los
activos y pasivos del Banco Centro Mundo. Los activos transferidos son
Cartera por USD 72MM, Otros Activos por USD SMM; los pasivos
transferidos son Depdsitos a la vista por USD 9MM, Depésitos a Plazo por
USD 62MM. Esta transaccion no afecta la posicion del Banco ni del Grupo,
debido a la magnitud de los activos y pasivos transferidos, los activos
transferidos representan el 1.76% del total de activos del Grupo y el 2.62%

de la cartera bruta.
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Entorno Econémico y Riesgo Sectorial:

Si bien la aplicacion de las regulaciones de las tasas de interés y
de los precios de los servicios tendran efectos fuertes en algunas
instituciones, consideramos que en el caso de GFP los efectos
son manejables, dado su estructura de ingresos, los niveles de las
tasas activas y precios que tienen sus diferentes productos y su
estructura financiera de buena calidad.

GOBIERNO CORPORATIVO

El organismo de mayor jerarquia dentro de la organizacion es el
Directorio, que esta integrado por el Presidente, tres Directores
principales y seis Directores alternos, los directores son personas
externas que no tienen una relaciéon de ejecutivos dentro del
Banco. Se reine mensualmente en sesiones ordinarias.
Adicionalmente, mantiene comités en los que participan
miembros del Directorio y funcionarios de la Administracion, en
las que se evalua el cumplimiento de las politicas y la eficacia de
los controles establecidos. Entre los principales Comités estan: el
Comité de Crédito, el Comité de Riesgo Integral, el Comité de
Auditoria, el Comité de Activos y Pasivos, y el Comité de Etica.
Funciona también un equipo de trabajo dedicado a atender las
inquietudes y requerimientos de los accionistas.

La estructura administrativa permite la toma de decisiones del
negocio de forma autéonoma. Sin embargo, debido a la
concentracion accionaria que mantiene GFP se podrian producir
algunas operaciones de excepcion a las politicas aprobadas, para
las cuales se toman ciertas medidas de prevision del riesgo, en
general se da un proceso de seguimiento muy cercano para
adoptar oportunamente cualquier medida pertinente.

POSICIONAMIENTO Y RIESGO DE REPUTACION

GFP mantiene una buena imagen de marca en el mercado debido
a su larga trayectoria en el pais, en el afio 2006 cumpli6 ya 100
afos de fundacion, en los cuales ha fundamentado su buen
nombre y por tanto la confianza de sus clientes. Esta confianza
le ha otorgado una ventaja competitiva de largo plazo debido a la
diversificacion de su fondeo.

Para continuar con el mejoramiento de la calidad de los servicios
a sus clientes, en este ailo BAP ha contratado a TATA TCS (Tata
Consultancy Services BPO Chile S.A.) para renovar la
plataforma tecnologica y operativa del Banco durante los
proximos cinco afios, lo que le permitira lograr un instrumento
capaz de ofrecer mejores servicios y productos financieros de
alto nivel internacional

PROYECCIONES Y COMPORTAMIENTO DE LOS

PRINCIPALES OBJETIVOS
RENTABILIDAD
SISTEMA  dic-05  jun-06 dic-06 jun-07

ROE (%) 208% 160%  182% 1TE%|  144%
ROA (%) 2% 13% 1,5% 1.5% 1.3%
ROE Operstivo (%) 262%) 155%|  118%| 135%| 124%
RO& Operativa (%) 25% 13% 0,9% 1.2% 11%
Margen de nterés Meto (%) B6,1% T31%| B3T%| T02% £4,8%
1M (it netos Azt Prod. Pram) fA%  TE% 76% 77% B.0%
MEF (Mies) 523077 | 247844 | 137449 305186 | 185.149
Ing. Int v Com Cart Mebi Ing. Operhletos 535%) B33%|  BL9% B41% §4,0%
MEF | Ac. Prad Promd B8%  91% B.8% 91% B5%
Prav i MOM antes de Provisiones 302%) B6A%|  T48%|) TOO0% 725%
3tos de Operacidn/ Ing. Oper Net G10% B94% B48% 6IT% §3,3%
(3tos de Oper + Prov fIng. Qper Net Ta0% 884% 911% 891% 39.8%
(3tos de Oper + Prov { Act N Prom B1% 95% B7% 9 5% 5.9%
Cartera E Cligada, Vend otransf (MEF | 1125%]  10.2% 6.7% 83% 1.3%

*Indicadores anualizados.

Participacién sobre ingresos netos (%)
SISTEMA dic04 jun06 dic06 jund7

Ingresos por Infereses 46 0% 488% 49 8% 507% 54 1%|
Ingresos por Comisiones 195% 11.2% 13.2% 127% 11 7%]
I Hiiclades Financieras 4 5% 6.9% 4 0% 57% B T%)
Ingresos Financieros 70,1% 67,0% 67,0% 69,0% 12:4%
Ingresos por Servicios 16 0% 25% 207% 199% 18 2%)
Ingresos Oy 58% 183% 0% 1.2% 2.3%
(Ofros Ingresos Empresas Seguros 03% 1,2% 1,3% 14% 1,3%
Ingresos Operaci 6% 2,6% 248% 2,5% 21,15
Ingresos Netos Operativos 94,7% §9,6% 92,0% 5% 944%|
(Qfrog Ingresos 33% 104% 8 0% 85% 5 5%)
Resultado Ho Operativo 5,3% 10,4% §,0% 8,5% 5.9%
TOTAL DE IHGRES0S T46.048 303844 20540 A2 | 285558

100,0% 100,0% 100,0% 100,0%(  100,0%

La rentabilidad se sustenta en ingresos financieros y en ingresos
operacionales, en el control de gastos y el mejoramiento de los
niveles de eficiencia, de acuerdo con las metas planificadas a
inicios del afio.

Los intereses netos son su principal fuente de ingresos, a Jun-07
muestran un crecimiento anual de 35.4% y constituyen el 61.7%
respecto del total producido en el afio 2006, el crecimiento se
sustenta basicamente en el crecimiento de las colocaciones de
cartera (14.4% semestral a Jun-07) con una mayor orientacion
hacia los sectores mas rentables como el de consumo (34%) y el
microcrédito (18%).

A lo que se suma también la gestion de rentabilizacion de los
activos liquidos que se benefici6 con la subida de las tasas de
interés  internacionales especialmente el portafolio de
inversiones. Por el lado del costo del fondeo se advierte una
elevacion del costo promedio originado especialmente por el
mayor peso de pasivos con costo especialmente de depdsitos a
plazo y de obligaciones financieras.

El aporte de comisiones historicamente es importante para GFP,
sin embargo, en los dos ultimos afios ha reducido paulatinamente
su peso en el total de ingresos netos (11.7% a Jun-07), de las
cuales aprox. el 7% corresponde a comisiones de cartera de
créditos, el resto (4.7%) corresponde a comisiones provenientes
de sus otros negocios como son de tarjeta de crédito,
administracion de fondos, compra de autos, etc. de sus diferentes
subsidiarias. El aporte de utilidades financieras netas crecen
106.4% respecto de Jun-06, y representan el 11.7% del total de
ingresos netos.

Estas tendencias conllevan la trayectoria positiva del margen
bruto financiero y su mayor peso dentro del total de ingresos, y
la leve alza del margen neto de intereses.

Para aprovechar una de sus ventajas competitivas como es el
tamafio de su plataforma operacional y el nimero de sus clientes,
el Banco fortalecio otras areas del negocio y logro la generacion
de importantes ingresos operacionales que a Jun-07 constituyen
el 21.7% del total de ingresos netos, con un crecimiento de 8.3%
en relacion con Jun-06.

Los gastos operacionales mantienen un crecimiento anual
(26.3%) mayor que ingresos operativos netos (27.5%), lo que
permitié fortalecer el margen operacional antes de provisiones
en un 33% respecto de lo alcanzado a Jun-06.

Estos resultados se mantienen estables en los tltimos afios y has
sido aprovechados por GFP para mejorar de la cobertura con
provisiones para sus activos, politica se ha mantenido con
firmeza durante los Ultimos afos, y que ha significado un
importante esfuerzo en rentabilidad, a Jun-07 representan el
18.3% (17.9% jun-06) de los ingresos operativos. Como se
advierte en el siguiente cuadro a Jun-07 las provisiones absorben
2.92% de la rentabilidad operativa sobre activos (2.71% a Dic-
06).

Los indices de eficiencia gastos de operacion sobre ingresos
operativos se mantienen con la tendencia positiva observada
desde periodos anteriores.
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DESAGREGACION DEL ROA OPERATIVO
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En tanto que, como se advierte en el grafico anterior, la relacion
Gastos Operacionales mantienen estabilidad respecto de los
activos netos promedio 6.95% a Jun-07 (6.77% a Dic-06 y
6.89% a Jun-06).

Se debe precisar que las provisiones se originan tanto en el
crecimiento de la cartera como en la politica conservadora de
cobertura de riesgos para sus activos. En este afio Banco
Pichincha decidio elevar la cobertura dentro de los rangos que
prevé la legislacion vigente, pero hacia los limites altos en cada
escala de calificacion.

La rentabilidad del Grupo es de buena calidad ya que se origina
en las actividades del giro del negocio, el 94.1% de los ingresos
netos corresponden a ingresos productivos. Adicionalmente, se
mantiene el aporte de ingresos no operacionales (5.9% del total
de ingresos netos) provenientes de la recuperacion de activos
castigados y reversion de provisiones.

Los indicadores de rentabilidad del Grupo tanto ROE (14.35%)
y ROA (1.28%) muestran una ligera contraccion en el trimestre,
al igual que el resto del Sistema (24.76% y 2.32%
respectivamente). En el caso de GFP esta disminucion se debe al
incremento de las reservas para pagos de impuestos y
participaciones en proporcion a los resultados proyectados para
final de afio.

ADMINISTRACION DEL RIESGO

Como parte de las estrategias GFP ha fortalecido la
administracion de riesgos de mercado, liquidez, de tasas,
operativos y legales a través de una Unidad de Riesgo Global,
que utiliza métodos técnicos cada vez mas avanzados para
optimizar la gestion de riesgos, dentro de estandares de
prudencia financiera que estén coherentes con las metas de
obtener resultados financieros positivos que garanticen la
solvencia de la institucion con manejo de riesgo adecuado.

Los resultados alcanzados son positivos y se evidencian en la
calidad de los activos, sin embargo, de acuerdo con la normativa
legal vigente estan en proceso algunos temas como el manejo del
riesgo operativo a pesar de que las inversiones realizadas en la
plataforma tecnologica le permitieron ya lograr avances
importantes. Adicionalmente, BP ha planificado continuar y
reforzar sus analisis en cuanto a riesgo de crédito y las medidas
de cobertura conservadoras.

de sus activos y lograr una mayor eficiencia como se expresa en
la estructura del balance.

La estrategia inicial fue alcanzar un volumen adecuado de
negocios, para el tamafio de su plataforma operacional, a través
de compras importantes de activos que implicaron la
incorporacion de activos de buena calidad al igual que activos de
menor calidad. Lo cual determin6 una estructura de activos que
si bien mostraba una buena calidad, incorporé mayores niveles
de riesgo que los actuales.

En una segunda etapa, la estrategia de negocios ha sido la
consolidacion de la posicion del GFP en la cual la generacion de
ingresos se lleva a cabo en concordancia con las politicas de
control de riesgos establecidas en las diferentes areas, lo cual ha
determinado un crecimiento sano, los activos de mayor riesgo se
reducen paulatinamente, y la estructura de riesgos de los activos
evidencia un mejoramiento constante, asi los activos CDE
reducen su participacion (a Dic-06 constituyen el 5.49% del total
de activos calificados, 5.13% a Jun-07).

A Jun-07 se mantiene una adecuada estructura financiera con el
83.23% por activos productivos y dentro de los improductivos el
36.8% corresponden a Fondos Disponibles. El crecimiento de
los activos en el semestre se financié principalmente con el
incremento de obligaciones con el publico, especialmente
depositos a plazo y con la disminucion del portafolio de
inversiones.

La calidad de los activos es sana y se mantiene una adecuada
proteccion con provisiones para sus activos de mayor riesgo,
gracias a la constitucion de reservas de provisiones necesarias.
Si bien las provisiones constituyen un peso sobre la rentabilidad,
se mantienen niveles adecuados y con una tendencia estable.

El incremento de las provisiones y la capitalizacion de la mayor
parte de las utilidades generadas en cada periodo, permitieron
mantener un margen el capital libre que a Jun-07 es de 27.55%
(Dic-06 es 23.26%) sobre el Patrimonio mas Provisiones y el
4.51% sobre los activos productivos y fondos disponibles.

Es necesario sefialar que estos niveles de cobertura consideran el
total de provisiones y que el 22.94% del total de provisiones
corresponden a provisiones genéricas, constituidas en base a sus
politicas de control de riesgos, que incluyen conceptos
introducidos en modelos de pérdidas esperadas, y constituyen
provisiones voluntarias, por tanto son susceptibles de ser
retiradas de considerarlo asi la institucion.

2.- RIESGOS DE CREDITO —CALIDAD DE ACTIVOS-

Indices seleccion. (%) \ 2T07 2006 2T06 2005

Act.Calif.CDE */Act.y Cont. 5.13 5.49 6.38 7.05
Cart. C D E /Cartera Bruta 4.24 4.39 5.27 5.55
25>deudor. /Cart.Br. y Cont. 10.4 8.66 9.30 9.96
Act.Rsg CDE* /Patri.+ Prov. 27.54 28.34 34.59 39.3
Prov. Tot. / Act. R. CDE* 158.16 145.3 128.1 109.7
Cart.en riesgo/ Cartera Br. 2.82 2.97 3.68 3.26
Prov. C/Cart.riesgo 251.7 227.2 184.6 189.2
Prov. De Cart/ Cart CDE 167.3 153.5 128.9 111.3
Cart.en riesgo/Patr.+Prov. 13.88 14.28 18.61 16.96

*No incluye inversiones y tampoco provisiones de Inversiones.

CALIFICACION DE ACTIVOS DE RIESGO (%)

dic-05 Jjun-06

1.- ESTRUCTURA DEL BALANCE A Mormal 83,57% 90,09% 91 57% 91, 70% 91,73%

B Riesgo Patencial 436% 3,52% 2.94% 298% 313%
Indices seleccion. (%) 2T07 | 2006 | 2T06 2005 | - poreerte e e Y
Act. Prod. / Activos 83.23 82.89 | 82.10 83.2 E Pérdida 2:24% 2:54% 2:50% 2:53% 2:31%
Act Prod. / Pasiv. Costo 132.9 13594 | 135.0 | 136.0 Total 100% 100% 100% 100% 100%
Cap.Lib./Act.Prd+Fond.D. 451 378 290 1.72 CenE ,05% £,38% 5,48% 5,320 5:1%%
Cap.Lib/Patrim+ Fond.D. | 27.55| 2328 19.19| 11.50 Tl LT3 | 2059 | SHANE | SN | SA0LITS

Luego de la crisis del sistema financiero y de la dolarizacion de
la economia GFP enfrent6 con éxito el reto de mejorar la calidad

e Corresponde a la cartera y contingentes de Banco Pichincha, Pichincha Limited,
Banco Financiero del Pert, Inversora y una pequefia parte corresponde a otras
Subsidiarias, y a Otros Activos solamente de BdP y PL, debido a que la normativa
legal vigente en Colombia y Pert no requiere de dicha calificacion.
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2.1 Fondos Disponibles (USD 721.632M)

Fondos Disponibles constituyen el 16.9% de los activos netos de
los cuales el 58.5% estd depositados en Bancos e IFIS
basicamente son instituciones del exterior, son recursos
completamente liquidos y de alta calidad. Se mantiene un nivel
suficiente de Depdsitos en Bancos para cubrir los requerimientos
de liquidez y aprovechar las mayores tasas de interés
internacionales vigentes ya que la mayor parte (99.6%) esta
depositada en Bancos e IFI’s del Exterior. En este trimestre se
recupera.

2.2 Inversiones (USD 527.063M):

A Jun-07 las inversiones de GFP representan el 11.6% del activo
neto total y el 13.5% de los activos productivos. En los dos
trimestres se utilizan parte de estos recursos para incrementar las
colocaciones de cartera, de acuerdo con la planificacion
establecida, por lo que la cuenta de inversiones se reduce en
21.5% respecto de Dic-06.

El portafolio de inversiones del Grupo Pichincha mantiene su
alta calidad con una concentracion en papeles de muy bajo
riesgo como son los del tesoro de los EEUU y sus Agencias
Federales. De igual forma las obligaciones y certificados
financieros de Ifi’s del exterior pertenecen a instituciones de
bajo riesgo.

La composicion del portafolio por tipo de papel muestra un
manejo favorable y prudente, que preserva la calidad del
portafolio sin descuidar la rentabilidad promedio, a través de la
diversificacion del portafolio entre inversiones nacionales de
bajo riesgo con mayor rentabilidad, y, las colocadas en el
mercado internacional que de igual forma mantienen un muy
bajo riesgo pero menor rentabilidad.

La rentabilidad promedio del portafolio mejora paulatinamente
en los ultimos afios favorecida también por el incremento del
total de inversiones y la incorporacion de portafolio de buena
calidad que aprovechan las altas tasas de interés internacionales
vigentes en estos periodos, simultineamente se elevan las
colocaciones en papeles nacionales que son también inversiones
con tasas de interés fijas que han mantenido niveles de
rentabilidad reales positivas y estables.

El portafolio cuenta con una cobertura con provisiones de 2.63%
que se basa en un analisis de riesgos de mercado, el 85% de
estas provisiones son generales por lo que no estan asignadas y
al ser voluntarias podrian ser retiradas por decision de la
institucion.

2.2 Cartera (USD 2.905MM):

La cartera de GFP es su principal activo, constituye el 68.7% del
total de activos netos y el 75% de los activos productivos.

La tendencia que ha mantenido la cartera de créditos responde a
la estrategia planificada por el Grupo, con altas tasas de
crecimiento, que en el afio 2006 fue de 31%, en los dos
trimestres transcurridos se mantiene el ritmo de crecimiento de
la cartera bruta con una tasa de crecimiento de 14.4%, que
supera lo alcanzado en el primer semestre del afio 2006.

Clasificacion de la cartera y contingentes por tipo de
producto:

En concordancia con su estrategia de negocios y segun la
denominacion del catalogo unico de cuentas vigente, la cartera
comercial tiene una participacion de49.29% a Jun-07 (54.9% a
Dic-06 y 57.9% a Dic-05).

No obstante, en los ultimos dos afos, de acuerdo con las
estrategias de negocios del Grupo y de sus metas programadas,
se da un mayor impulso a la cartera de consumo y a la de
vivienda cuyo peso crece gradualmente.

A Jun-07 la cartera de créditos muestra la siguiente estructura:

EVOLUCION CARTERA BRUTA POR TIPO DE CREDITO
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& Creditos Comerciales
B Creditos Hipotecarios
B Derechos Fiduciarios Cartera

O Creditos de Consumo
O Creditos Microempresa

A Jun-07 la cartera de consumo constituye el 32.63% de la
cartera total y presenta un crecimiento de 34% en relacion con
Dic-06 y 69.2% anual, la cartera de vivienda constituye el
11.98% y muestra un crecimiento del 18.2% en el semestre
(14% anual) y la cartera de microempresa es el 6.11% del
portafolio y tiene un crecimiento de 23% semestral (50.1%
anual), ya BP ha ingresado con éxito en el segmento de micro
créditos, mercado en el cual es ya unos de los mayores
participantes y tiene un potencial de crecimiento importante por
la red a nivel nacional, unida al sistema tecnologico actual del
Banco.

En el mes de Abril-07 Banco Pichincha comprd un importante
monto de cartera de microempresa al Banco Centro Mundo, que
representa el 19.3% de la cartera de Vivienda a Jun-07, con el
que se convirti6 en el principal participante del mercado de
microcréditos en el pais, con una participacion del 19.45% (a
May-07).

De acuerdo con las politicas de la institucion el crecimiento de la
cartera se desarrolla con un adecuado control de riesgos y un
manejo especial de la cartera problematica, para lo cual se
implementaron sistemas parametrizados para el analisis y
aprobacion de las colocaciones de créditos masivos, y en el
segmento comercial se trabaja con analisis de riesgo individual,
sectorial, financiero y crediticio, como lo exigen las
caracteristicas de estos productos. A lo que se suma la
implementacion del sistema de control y mitigacion de riesgos
operativos que esta ya en desarrollo desde el afo anterior.

A jun-07 la morosidad de la cartera total mantiene la tendencia
de mejoramiento sostenido observada desde los periodos
anteriores. La morosidad total es de 2.82% (2.97% a Dic-06, y
3.68% a Jun-06). Esta tendencia se mantiene también en la
cartera de consumo que es la de mayor crecimiento.

CALIDAD Y COBERTURADE CARTERA
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Se debe sefialar que a Jun-07 la morosidad del total de la cartera
de GFP (2.82%) se mantiene en niveles inferiores a los que
muestra el Sistema de Grupos Financieros (3.33%).

Igual comportamiento se refleja en la estructura de calificacion
que concentra el 92.98% (93.2% a Dic-06) en los créditos
calificados como de bajo riesgo en la categoria A.

Los niveles de créditos calificados como de mayor riesgo en las
categorias C, D, y E reducen sistematicamente su participacion,
debido al crecimiento sano de la cartera y a la depuracion
aplicada a través de los castigos del periodo (USD 11.155M a
Jun-07 y Dic-06 USD 12.5MM) y transferencia a cuentas de
orden en Banco Financiero del Pera (USD 2.361M a Jun-07) de
la cartera totalmente provisionada como lo exige la legislacion
vigente en el Peru.

A Jun-07 la cartera CDE, los castigos realizados y la cartera
transferida representa 4.98% (6.05% a Dic-06) de la cartera
bruta promedio.

Adicionalmente, en los ultimos dos afios se ha elevado
paulatinamente la cobertura con provisiones y especialmente
para los créditos de mas alto riesgo calificados CDE, a Jun-07
167.35% (Dic-06 153.5%). La cobertura con provisiones para la
cartera bruta se mantienen alrededor de 6.76% a Jun-07 y 6.45%
a Dic-06, y la cobertura para cartera en riesgo mejora
continuamente por el control de riesgos a Jun-07 es 251.76%.

Consideramos necesario precisar que este nivel de cobertura
incluye las provisiones genéricas que constituyen el 35.14% de
las provisiones de cartera. Estas provisiones son voluntarias y
obedecen a la politica conservadora del Grupo, sin embargo,
como tales podrian ser disminuidas por decision de la
Institucion.

Mayores Riesgos de Cartera:

Una de las ventajas competitivas de GFP es la gran base de
clientes y la diversificacion de la cartera, los 25 mayores clientes
por grupo econdémico constituyen el 10.42% (8.7% a Dic-06) de
la cartera bruta mas contingentes. El monto total de riesgo de la
muestra es de USD 373MM (USD 269MM a Dic-06), sin
embargo, el 97.4% de esta cartera es cartera calificada como “A”
cartera de bajo riesgo.

2.4 Contingentes
Las cuentas contingentes corresponden basicamente a Fianzas y

Garantias aduaneras y Cartas de crédito por las cuales se cobra
comisiones. Ademdas estan los créditos aprobados y no
desembolsados para las diferentes lineas de cartera. La Auditora
externa informa que la mayoria de estas operaciones se
encuentran respaldadas con garantias reales. Existe un monto
minimo de derivados especialmente divisas a futuro cuyo riesgo
crediticio se encuentra registrado en cartera.

3.- Riesgo de Mercado y Tasa de Interés

Este punto analiza la informacion presentada por el Banco segiin
los lineamientos de la SBS.

Se mantiene la tendencia observada en trimestres anteriores la
disminucion de la sensibilidad al margen financiero que se debe
al incremento de pasivos de corto plazo, pasivos sensibles
menores a un afo. La sensibilidad del margen financiero frente
al cambio de la tasa de interés a Jun-07 es de 0.18% USD 442M
(USD 1.41MM a Dic-06). Las fluctuaciones en la sensibilidad se
derivan de cambios en el valor de mercado originadas en el
incremento de la duracion del activo causado por el crecimiento
de la cartera con mayor plazo de reprecio y una disminucion de
la duracion de los pasivos a causa del incremento de pasivos de
menores plazos como los depositos a la vista.

SENSIBILIDAD FRENTE A LA TASA

INTERES
3.000 4

2.000 -

10001 A /\’\0\0

(miles de ddlares)

—o— Posicion en riesgo del Margen Financiero USD M (1% variacién)
—o— Sensibilidad de recursos patrimoniales USD M (1% variacion)

La sensibilidad del valor econdémico del patrimonio ante
movimientos en la tasa de interés a Jun-07 es USD 6.232M se
reduce en relacion con Dic-06 (USD 7MM) debido a la
disminucion de inversiones de largo plazo y al incremento de las
colocaciones de cartera que en general tienen menores plazos de
duracion, se reflejo en la disminucion de la duracién de los
activos, y en mayor medida disminuy6 la duracion de los pasivos
originada en el incremento de depositos a la vista y depositos a
plazo. La sensibilidad negativa frente al Patrimonio Técnico
llegd a -2.65% (-3.01% a Dic-06). La sensibilidad es negativa,
significa que frente a un incremento en la tasa interés el valor
patrimonial baja.

La subida en la tasa de interés incrementa el margen financiero y
paralelamente se da una reduccion del valor patrimonial, segtin
el analisis del Banco este efecto compensatorio define la zona de
seguridad. La diferencia en la magnitud de los dos se explica por
el periodo considerado para medir la sensibilidad en el caso del
margen financiero es Unicamente un afio, en tanto que en el caso
de valor econdmico es el tiempo total tanto de los activos como
de los pasivos.

Inmunizacion: En el trimestre se advierte que BP se mantiene
dentro de la Zona de inmunizacion, ya que el limite superior
delimitado por la duracién actual de los pasivos, y el limite
inferior derivado de la duracion del pasivo que genera flujo en
un afio, se mantuvieron dentro de la zona de seguridad, en un
escenario de movimientos paralelos y generales de las tasas de
interés.

En el trimestre el Congreso aprob6 la ley para regular las tasas
de interés que cambia el manejo de tasas de interés dentro de las
instituciones financieras. La Institucion considera que la tasa
activa podria converger a una tasa fija por segmento y las tasas
pasivas seguiran siendo de mercado, y este hecho cambia el
sentido del anélisis de riesgo de tasa de interés que se ha venido
haciendo. El Banco esta analizando los escenarios posibles que
pueden tomar las tasas y los mecanismos para mejorar estos
analisis para incorporar cambios de tasas por producto.

4.- Fondeo vy Riesgo de Liquidez

Indices seleccionados (en %
| 2T07 | 2006 2T06 | 2005

Fond.disp/Pas.C.Pzo. 24.76 | 22.73 31.08 | 26.58

Liq. Estruct. Ira. Linea 23.22 | 21.17| 3149 26.88

Liq. Estruct. 2da. Linea 24.67 | 2447 29.65| 27.16

Req. Lig. 2da. Linea 7.02 5.94 7.70 8.43
Act.Liq./Pasivo .C.Pzo 28.05| 27.61| 34.72| 29.95
25 >dep./Act. Lig. 3459 31.62| 23.39| 33.40

25>dep/Obl. Con Publico 8.11 7.36 6.83 8.61
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Composicion del Pasivo (en %)
dic-05 jun-D6 dic-06 jun-0F

Depdstos Wista 56,20% | 5526%| 54.04% 51, 75%
Depdstos Plazo 2517% | 2549%| 2546% 3,52%
Total Depisitos 84,38% | 83,75%| 82,51% 83,26%
Depdsitos Restringidoz 0,00% 1,32% 1,28% 101%
Creditos Bros v IF) TN B13%|  TRen &02%
“alores Circulacion 0.74% 1.91% 1,70% 1 46%
Ohligaciones Inmedistas 0597% 1,03% 1,02% 0,59%
Obligaciones Converibles v AF 1,35% 1.24% 1,10% 1.02%
Total Captaciones 95,62% | 9563%| 95,39% 95,82%
Cuertss = pagar 3,23% 317% 352% 310%
Ctros pasivos 1,15% 1,.21% 1,05% 1,09%
Total 100% 100% 100% 100%
TOTAL 3.113.369 | 3.417.245| 3.840.825| 4.137.928

La solida imagen de GFP le ha permitido mantener y reforzar
una de sus ventajas competitivas que es su fondeo diversificado
y de bajo costo. La fuente principal son los depositos del publico
especialmente los depositos a la vista.

En el segundo trimestre se recupera el crecimiento de las
captaciones que se estancaron en el primer trimestre, en
particular los depositos del publico tanto a Plazo como a la
Vista, el crecimiento trimestral de los Depdsitos al Publico es el
7.46% y el 8.7% en el semestre, no asi en el movimiento anual
con un crecimiento del 20.4% en relacion con Jun-06.

Como se observa en le cuadro precedente, los depositos a Plazo
sustituyen la disminucion porcentual de los aportes de Depositos
a la Vista, y su participacion crece de 28.49% a 31.52% entre
Jun-06 y Jun-07. De igual forma se eleva la participacion de los
Créditos de Bancos e Instituciones Financieras (6.13% a 8.02%
en el mismo periodo). Este cambio en la estructura del fondeo
implico un incremento del costo que se refleja en la reduccion
del margen neto de intereses. Al tiempo que evidencia la
capacidad de acceso y diversificacion de las fuentes de fondeo,
en caso de necesitarlo para financiar parte del crecimiento
planificado o solventar los requerimientos de liquidez.

COMPOSICION DE FONDOS DISPONIBLES
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B Remesas en transito

La liquidez inmediata de la institucién se fundamenta en los
Fondos disponibles (88.3% de los activos liquidos) y
particularmente en los depdsitos que mantiene en instituciones
financieras especialmente en las del exterior. Adicionalmente, se
mantiene un porcentaje importante de liquidez en caja.

GFP mantiene su politica conservadora de liquidez con amplios
margenes de cobertura de sus pasivos de corto plazo. A Jun-07
los fondos disponibles cubren el 24.76% (22.73% a Dic-06) del
total de pasivos de corto plazo.

En el caso de BdP el indice de liquidez estructural de hasta 90
dias reportado a la SBS a 23.22% a Jun-07 (Dic-06 21.2%) que
mantiene un excedente importante respecto de su requerimiento
legal que es de 5.82%. El requerimiento legal minimo aumento
debido al incremento de la volatilidad de las principales fuentes

de fondeo. El nivel de liquidez de segunda linea es de 24.67%
(24.47% a dic-06) y el requerimiento legal es de 7.02%.

GFP mantiene una cobertura adecuada a los depodsitos de corto
plazo, frente a su bajo nivel de concentracion y de volatilidad.
Por otra parte, los activos liquidos mantienen una muy buena
calidad por sus bajos niveles de riesgo. En los reportes de Riesgo
de Liquidez se observa que BdP mantiene un excedente de
liquidez de primera y segunda linea, que le permite un margen
amplio para situaciones normales y adecuado para situaciones de
Stress.

En el reporte de liquidez estatico contractual, que BdP reporta a
la SBS, no existe una posicion de liquidez en riesgo, en ninguna
de las bandas, luego de considerar los activos liquidos. Por tanto,
segun este analisis estatico la institucion mantiene una liquidez
adecuada. Igual situacion se presenta en el reporte de liquidez
esperado y en el analisis dindmico, no existe posicion de liquidez
en riesgo luego de considerar los activos liquidos.

5.- RIESGO OPERACIONAL

GFP ha disefiado su Plan de Administracion de Riesgo
Operativo. Este proceso incluye la identificacion, clasificacion y
valoracion de eventos de riesgo operativo, la determinacion de
politicas de mitigacion y el monitoreo o seguimiento de su
comportamiento. Tanto en operaciones, productos o servicios
actuales como en los nuevos que se ejecuten.

Se identificaron 99 procesos catalogados como claves y se
priorizaron aquellos que deben ser analizados y controlados por
el Modelo de Riesgo Operacional, para lo cual se tomaron
criterios como la Cadena de Valor, y si el proceso productivo es
prioritario, o es indispensable para la auditoria interna, o tiene
eventos asociados de pérdida real. Actualmente se han
identificado 726 de pérdida real en los procesos prioritarios de
las diferentes lineas de negocios, y se han logrado una
mitigacion de alrededor del 53% del total de riesgos operativos
identificados.

La metodologia es corrida anualmente para asegurar que el
modelo incluya todos los eventos de pérdida mas importantes.
Del monitoreo efectuado se observa una evolucion positiva en el
avance del control y mitigacion del riesgo, con una tendencia
relativamente estable en cuanto a la cuantificacion de las
pérdidas esperadas.

EVOLUCION MENSUAL DEL VaR GLOBAL BANCO 2007
(miles de USD.)
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Elaboracion: Banco Pichincha

Segun las estimaciones del modelo BP ha podido calcular los
valores del VAR (Valor en Riesgo) global que incluye el VAR
operativo, de Crédito y el de Mercado, determinandose que el
Patrimonio Técnico Constituido cubriria cuatro veces requerido
segun el analisis de VAR del Banco.

Consideramos que a pesar de los avances que se han logrado en
el manejo de riesgo operativo, existen fases previstas por
desarrollar y nuevos escenarios derivados del cambio de la
plataforma tecnologica que deberan ser analizados y
cuantificados en el mediano plazo, sin embargo, se reconoce los
avances que en este tema ha realizado la Institucion que es una
de las que consigue desarrollos esenciales dentro del proceso
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inicial en el que se desenvuelve el manejo de riesgos operativos
en el pais, de acuerdo con las recomendaciones emitidas por el
Convenio de Basilea II.

6.- CAPITAL

Indices seleccionados (en %)

L 2707 | 2006 2T06 = 2005 2004 |
PT/APPR — Grupo | 11.56 | 11.58[ 11.98[ 11.56 ] 11.89

PTC sin Obl.
Conv/APPR 11.07 | 10.29( 11.34 9.90 9.84

PT Prim./ APPR 8.70 7.81 9.42 8.14 8.82

Pat.Tec./Act.&cont. 7.38 7.31 7.17 7.1 7.8

Act.Fijos+Fid.*/PTC 41.6 46.5| 40.53 44.8 54.8

Capital L/Act. 45| 378 29| 17| 13

Prod.+ FD

Cap. L./ Patr.+ Prov. | 27.55| 23.28| 19.19| 11.50| -8.07
PT primario / PT 75.28 67.5] 78.64 70.4 74.1
Patrim./Act. Prom. 9.15| 10.04 8.37 8.73 8.73

TIER I/ Act. Prom. 7.10 6.74 7.16 6.66 7.02

* Se considero los activos fijos que estan entregados en Fideicomiso.

El patrimonio técnico constituido de GFP A Jun-07 asciende a
USD 413.34MM con un incremento de 8.9% en el semestre
basicamente originado por los resultados positivos del periodo.

El crecimiento de los activos de riesgo estd acompaiado por un
incremento ajustado de Patrimonio Técnico, lo cual se refleja en
los indices de solvencia patrimonial que se mantienen en un
nivel similar que el afo anterior.

En el ao 2006 afio se registro el incremento de capital por USD
37.065M financiado con las utilidades del ejercicio 2005, ya que
se repartio las utilidades a los accionistas que no suscribieron el
aumento de capital. Por tanto, se capitalizo el 92.24% de las
Utilidades del afio 2005 generadas en el Banco Pichincha.

A Jun-07 la relacion de Patrimonio Técnico constituido sobre
activos ponderados por riesgo para GFP es de 11.56 (11.58% a
Dic-06).

En Banco Pichincha C. A. El indice de Patrimonio Técnico a
Activos ponderados por Riesgo es 10.05% a Jun-07 (10.5% a
Dic-06) y cumple el cronograma de ajuste establecido para todas
las entidades financieras referentes a la deduccion en el PT de la
matriz, de el capital asignado a una sucursal o agencia en el
exterior y el capital invertido en ella.

El patrimonio técnico de GFP esta compuesto en el 75.28% por
patrimonio técnico primario y en el patrimonio secundario
constan los resultados del semestre (USD 28.07MM), emisiones
de obligaciones convertibles (USD 17.2MM), reservas y
utilidades acumuladas (USD 2MM), y el 45% de superavit por
valuaciones (USD 23.5MM). Las obligaciones convertibles
consideradas como PT representan el 4.18% del PT. Sin
considerar las emisiones convertibles el Indice de Patrimonio
Técnico es de 11.07%

Por otra parte el capital pagado constituye el 35.8% del PT
constituido y el 36.96% del Patrimonio del GFP (53.4% en el
total del Sistema de Grupos)

Consideramos importante el fortalecimiento de la cobertura con
provisiones para los activos de mayor riesgo de su balance y la
obtencion de niveles de capital libre, conseguidos gracias a la
generacion de utilidades y su capitalizacion. De igual forma,
encontramos necesario perseverar con la estrategia de
fortalecimiento patrimonial planificada, con el incremento de
capital pagado para mantener un mayor soporte y calidad en el
Patrimonio de la Institucion, frente al crecimiento planificado,
frente a riesgos inesperados de su balance y frente al entorno
economico en que se desenvuelve la gestion de negocios del
Grupo.
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GRUPO PICHINCHA

SISTEMA
($ MILES) GRUFOS dic-04 dic-05 jun-0& dic-06 mar-o7 jun-oF
ACTIVOS
Depositos en Instituciones Financieras 1357301 505 483 EELED] ABE 054 345 965 374236 ATE60Z
Inuversiones Brutas 26553.493 36751 535238 527.300 B85.348 580753 541.310
Cartera Froductiva Bruta 7.E87E.020 1439.037 2.003.201 2205156 2 543686 2 TFT.02E 3.028.253
Otras Activos Productives Bratos 187995 56,949 7613 35.071 51.950 56501 45263
Total Activoes Productivos 12010810 2. 428986 2995086 3249581 3I.726.948 I TI0S53 4038354
Fondas Disponibles Improductive:s S506 127.620 183575 277524 271.216 ZE154E 299,130
Cartera en Fiesao 271391 2,337 57.597 a4.247 ai.765 BZ.T45 a7.FEd
Active Fijo azza22 nr.avz 12762 114604 152.543 150,295 148514
Otras Activos Improdustivos 1094728 zaz.741 240098 232298 264,978 zFz.o02 a2rraTe
Total Frovisiones L07Z244 REYE -216.013 242879 273603 -29E.459 212,206
Total Activos Improductivos 2710047 STOIFO E05.036 TO8ET1 TE9 482 TEE_EI0 #13_405
Total Activos 13647 612 Z 817.240 3 384108 I TI4372 4222 876 4 260774 4 538553
FASIYOS
G 0578948 Z151939 Z 633694 Z 807 320 3218 265 3263754 SA87 460
Diepésitos a la Wista 5362136 1452130 1.743.756 188851 2.075.615 2047312 2141307
Operaciones de FReporto 45353 3.046 6767 - - - -
Depdsitas a Plaza ATE4E23 596,591 a77.185 973595 1,093,261 115922 1304.077
Dlepdsitos en Garantia 561 172 185 193 173 174 7
Dlepdsitas Restringidos 203.315 - - 45.021 49215 47326 41897
Operaciones Interbancarias E.450 201 5.260 5430 3,650 E.750 3450
Obligaciones Inmediatas 129574 22471 30,748 5.099 9,257 46731 Fr.00E
Aceptaciones en Circulacién 53309 s.7z8 2.215 1951 1710 2128 2.EET
Obligaciones Financieras g39.232 223528 240090 209448 293,520 286456 3T
valares en Circulacidn 249809 26737 2z.9z8 B5.206 55,118 71078 B0.249
Dblig. Conuert. y Aportes Futuras Capitaliz 112191 49256 4z.082 42262 42262 az.zez 42262
Cuentas por Pagar y Otras Pasivos 552318 e 132997 141214 169.087 154,115 162820
Frouvisiones para Contingentes za.851 433 7485 2254 7.595 2340 0.z
TOTAL FASI¥O 12 347 682 2887 975 3 112363 3 417.245 3 840825 I 8T2 256 4 137.928
TOTAL FPATRIMONIO 1.299.931 229266 270739 Z9T 127 I8Z_002 FEE.518 400_625
TOTAL PASI¥O ¥ PATRIMONIO 1Z64T 612 Z.817.240 I 304108  ITM43ITZ 4222826 4260774 4538553
CONTINGENTES 2106552 362699 731254 To1LB82 66241 04056 1.OGI.I10
RESULTADOS
Interezes Ganados EEFIE Z14.558 48543 [EEH 19,375 1452 198045
Intereses Fagados 17EZ2T 56639 £5.203 14314 95265 22.047 59953
Intereses Metos F42_976 118 19 178.740 102 098 224070 66_406 128192
Otras Ingresos Financieras Metos 120,100 55181 59103 35.351 1116 21854 46957
Margen Bruto Financiero (10) 523 077 20z 499 ZaT_ 844 127_449 I05_186 28_260 125149
Ingrezos par Servicios (10 124.005 7.553 TE.102 4z2.38% 28108 2z.683 46354
Otras Ingresos Operacionales [10) 139271 1341 44937 26316 54,309 14.350 2007
Gastos de Operacion [Goperac) 437521 204.093 219.135 122243 257 508 TZIE3 152318
Otras Perdidas Operacionales 53683 30.223 33976 17536 43727 10,871 2% 966
Provisiones 269149 62076 ns.77z 66 _T64 146 968 42 765 #8257
Frouisiones [Goperac) 105516 ST.ETE TEATZ 49617 02,585 L E39EZ
Margen Operacional Meto 162 634 10500 I8_800 16 TAT 44 083 10997 Zz4_295
Otros Ingresos 45914 38.953 27256 13112 41133 2393 18247
Otros Gastos y Perdidas 3535 7278 5178 1623 3482 1115 1265
Impuestos y Farticipacion de Empleados 45132 7.565 17.345 Ta4z 24263 4.374 1nzon
RESULTADOS DEL EJERCICIO 154 879 346039 40.031 25.794 57 471 15501 28.078
CALIDAD DE ACTIVOS
Aot Frodustives « F. Cisponibles 2922318 Z5GEE0E (AL FEITI0F T.898.153 TOEZ202 TIFTASA
Cartera Bruta total 214741 1581374 2070798 2289402 2.724.471 2869772 216042
Cartera ¥encida 12472 55906 sz.004 55892 53216 s0.487 47Ea
Cartera en Fiesgo 271391 2,337 E7.597 G4.247 ai.765 2745 a7.FES
Cartera C-0WE 244195 150170 114,642 1200604 119577 125255 132057
Prowisiones para Cartera 11739 -103.448 124,390 47274 -I75.EE1 -2I0.7a4
Activas Productivas ¢ T.A. [Brutos) 81585 0,995 8319 a2.10% B2,895 3,205
Activos Productivos” ¢ Pasivos con Costo 136.02% 135,942 13289
Cartera Wencida d T. Cartera [Eruta) 2.51% 1,95 15422
Cartera en FiesgodT. Cartera (Eruta) 3,26 2.97= 2823
Cartera C-OWE # T. Cartera [Eiruta) 5,552 4,392 42422
Prow. de Carteras Contingentes! Cart en Fiesgo 199,17 227, 22% 251,765
Frow. de Cartera »Contingentes fCartera COE m,zsm 153,502 167,365
Frow de Carterad T. Gartera [Efruta) 5,012 54522 .76
Frow con Conting sin invers. # Active COE 08,59 145,372 158,167
286 fayores Deudores Cart. Eruta y Conting. 9,962 2,662 0,42
Cart CDE. Castigos periodo «Venta yio
transferencia cart E /T artera Br prom 10,525 12,73 TET 5,050 4,512 4,980
Recuperac. Ctgos periodo § ctgos perioda ant 57,365 27,395 109,51 24,295 44,885
Crigos periodo « uta o transf de can E periodo -
prouisién inicial de Cartera ¢ FMOM antes de prow 134,333 67,66 SITEE4 67,362 4023450 183,72
Ctgo total perioda ¢ FIOM antes de provisiones 242,09 510832 12,37 4,382 10,385 4182 13,033
Castigos Cartera [Anual)l Cartera Bruta Prom 15,013< 1,942 0.7z 0,185 0,572 0,245 0,765
CAPITALIZACION
PTC ¢ AFFF - 1,566 11,5852 56
TIER 1} APPFR a4 781 670
PTC ! Actives y Contingentes” 7iam 731 736
Activas Fijos -Activos Fijos Fideicomd PTS ™ 44045 48535 41505
Capital libre (USD M) 54.763 151.210 195528
Capital libre § Activos Produstivas + F. Disp 172 ZEm 4,52
Capital Libre ¢ P atrimonic + Provisiones 1,502 3,280 27,565
TIER I# Patrimonio Tecnico” 70,412 E7,50% TE.28
Fatrimoniod Activa Meta Promedio [Apalancam) 2,73 10,0452 9,152
TIER 1 # Activo Meto Promedio 5562 57am Ta0
RENTABILIDAD
Comiziones de Cartera 37598 35653 TEas
Ingresos Operativas Metas 34,907 404,477 240575
Fesult. antes de impuest. y particip. wrab. 57878 .73 F9.2TE
Fargen de Interés Meto 73,085 T0173 59,78
ROE™ 18,012 17612 14,355
ROE Operativo 15,523 13,512 1242
RO&™" 1292 1515 fEET
FO& Operative 125 11652 11
Inter. y Comis. de Cart. Mletas {ngr Operat.hlet. E3.33% G411 G476
Interezes y Comis. de Cart. Metas fActives
Productivas Promedic [MIR) 782 7.7Em 603
MLELF. ¢ Activos Produstivas promedio 9,142 9,082 9,542
Gasto provisiones ¢ FOM antes de provisiones EE,49% 70,005 TZATH
Gastos de Oper + prov { Ingr. Operativos Metos 28,412 29,102 29,905
Gastos de Operacién ¢ Ingr Oper Metos £5,33% £3,86% B2,31%
Gastos de Oper + prov [Anualld Act. Meto Prom 9,582 9,38 9,87
LIQUIDEZ
Fondas Disponibles ZZEE.80T E37.109 B0Z.512 TEAETE E17.150 E35.855 TIETE
Aetivas Liquidos ([EWR) z.002.121 749.578 572954 248664 749,569 TEZ2ET s17.32%
25 fayores Depositantes . ZITTTT zzE.802 192480 z37.012 254,965 2E2T09
100 Mayores Depositantes 5 313.083 5 5 8 5 5
Indice Liquidez Estructural Ira Linea [SBS) 29,955 54723 2761 28,065
Indice Liquidez Estructural Znda Linea[SBS) 25,345 25,1552 2479
Fequerimiento de Liquidez Segunda Linea 3,432 5,942 T2
Mlayor brecha acum de liquidez ¢ Act. Liquidos -62.50% 28,31 343
Activas Lig. [BWRNFPasivos corto plazaEWF) 29,955 2761 26055
Fondas Disp. ! Pasivos CPEWR] 26.56% 22,73 24765
25 Mlay. Deposit.”"Oblig con el Piblico 2510 736 EALES
25 Mlay. Deposit. " activos Liguidos [EAWF) 33405 52 34595
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