BankWatch Ratings

BANCO NACIONAL DE FOMENTO !

Ecuador

BANCO NACIONAL DE

FOMENTO

Ratings (Septiembre 2006)

Calificacion Global
Sep-06 | Jun-06| Dic05 Jun-05| Dic-04
BBB-"| “BBB- «geB-1 “BBB-1 “BBB-"
Pers. +| Pers. H
Resumen Financiero
Banco Nacional de Fomento
(Mill) Sep.06 | Dic.05 | Sep.05 | Dic04 | Dic.03
Activos | 443.61| 369.18 | 378.61 | 338.56| 269.99
Patrimonio| 106.0 | 85.47 [ 75.99 [ 78.35[ 80.88
Resultados| 3.111| 049 [-3594 [ 0.257] 0.400
ROA (%) 1.02| o014| 13| o008] 015
ROE (%) 440 060 | -621| 032] 065

Contactar con:
Patricio Baus, Ecuador
593 -2 2222323

pbaus@uio.satnet.net

Jeanneth Molina Ecuador
593 -2 2222-323
jmolina@bankwatchratings.com

Fecha del reporte: Diciembr e 2006

ANTECED ENTES

El Banco Nacional de Fomento es una entidad financiera de
desarrollo, de derecho privado y finalidad social y publica,
cuyo Unico accionista es el Estado Ecuatoriano. Su objetivo
principal es estimular y acelerar el desarrollo del pais mediante
la concesion de créditos, hacia los sectores: agricola, ganadero,
pequefia industria, artesania, turismo, pesca artesanal, y
comercio. Esté autorizado arecibir depésitos de terceros

Cuenta con unaampliared bancaria en todo el pais, agrupada
en 6 zonal es y conformada por la Casa Matriz, 74 sucursalesy

17 agencias en las 22 provincias del pais.

Fundamento de la Calificacién

El Comité de Calificacion de BankWatch-Ratings S.A. luego de
analizar la informacién presentada a Sep-06 sobre lagestion dela
institucion y considerando BNF se encuentra inmerso en un

periodo de reestructuracion que le permitird avanzar en el control

del riesgo operativo, decidi6 mantener la PERSPECTIVA
POSITIVA a la cdlificacion a Banco Naciona de Fomento
“BBB-", que de acuerdo con la Resolucion No JB-2.002-465 de
la Junta Bancaria, contiene la siguiente definicion: “Se
considera que claramente esta institucién tiene buen crédito.

Aungue son evidentes algunos obstaculos menores, éstos no
son seriosy/o perfectamente manejables a corto plazo”.

Para BankWatch Ratings una “perspectiva’, no es un alza o baja
de calificacion, sino un reconocimiento a la tendencia de la
institucion calificada, indica una probabilidad razonable de
cambio de calificacién en cualquier direccion. Se determina
como “positiva’ paraindicar una posible mejora de calificacion o
“negativa’ para indicar una posible baja de calificacion. Una
“perspectiva’ no implica necesariamente cambio de calificacion.

Un cambio de cdlificacion en la direccion que indica la
perspectiva asignada estaria sujeta, a que la Institucion muestre
un mejoramiento consistente en la generacion del negocioy en la
cobertura de sus principales riesgos.

A sep-06 BNF continGa inmerso en un periodo de estabilidad
administrativa, dentro del cual se estallevando a cabo un proceso
de mejoramiento de los aspectos tradicionalmente débiles de la
institucion, mismo que se completara en los proximos dos afios,
en base a un plan estratégico definido y que se viene
desarrollando con €l apoyo del PNUD en la parte tecnoldgica y
por comisiones internas en lo concerniente a la parte operativa.

Subsisten las debilidades mencionadas en nuestros informes
anteriores respecto a que por causa de su naturaleza de institucion
publica, y pese a la legislaciéon actual sobre su autonomia,
mantiene un riesgo de influencia politica tanto a nivel
administrativo como operacional y en las decisiones de negocios.
Dicha situacion ha afectado la rentabilidad y la calidad de sus
activos histéricamente.

BNF se encuentra incurso en un “Plan de Regularizacion”
establecido por la SBS, debido a deficiencias operacionales en la
inobservancia de las politicas y précticas establecidas para el

sistema financiero en general; en concordancia con él, la entidad
de control le autorizd cubrir el déficit de provisiones histérico
gue mantiene, tomando de utilidades USD 3.167M y ladiferencia
(USD 11.485M) diferirla en cuotas a 8 afios plazo; este
mecanismo, si bien da un respiro a banco, no soluciona el

problema de fondo que es el no generar suficientes recursos para
hacer las provisiones necesarias; de momento , el riesgo de la
cartera de créditos continta siendo a'to.

A sep-06, la cartera reestructurada disminuye respecto de dic-05
y representael 14.7% de la carteratotal, con resultados negativos
debido a que lamorosidad crecey es superior aladel resto dela
cartera (29.25%); por ello, la cobertura con provisiones para la
cartera continla siendo insuficiente; tanto por el ato riesgo
sectorial del negocio como por bs deficiencias técnicas de
gestion.
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Durante el afio 2006, la operacion del banco se ha expandido. La
cartera productiva bruta su principal activo crecié 4.3%,
manteniendo la tendencia observada en periodos anteriores; dicho
rubro contindla necesitando incrementar su volumen para llegar
cubrir con su generacion de ingresos la estructura de costos que
mantiene. A sep-06, |0s gastos operativos representan el 87.7%
del margen bruto financiero, mostrando que alin con la creciente
participacion de comisiones y pese al aumento de la generacion
de ingresos por intereses, ésta es insuficiente frente a fuerte
costo operativo. El nivel de gasto de provisiones, aunque menor
en términos relativos continda influyendo en el resultado, debido
tanto a crecimiento de los activos, como por el deterioro
observado de la cartera.

Las utilidades finales del periodo analizado, se originan en la
generacion de ingresos no operativos por recuperaciones de
cartera 'y reversion de provisiones, mismos que de momento son
crecientes, pero que a medida que la cartera sea saneada se
reducirén, pues no son recurrentes, ni se originan en e giro
normal del negocio.

Dentro del plan de regularizacién que el banco lleva a cabo, es
importante resaltar que se ha avanzado en distintos grados con la
transparentacion del riesgo, con laracionalizacion y capacitacion
del personal, y con la modernzacién tecnologica. El proceso de
reclasificacion de la cartera reestructurada refleja una importante
migracion hacia riesgo total (pérdida), en la estructura de los
activos, especialmente de cartera; esto repercute en una mayor
participacion de activos de alto riesgo calificados como CDE.

Por causa de las limitaciones de la plataforma tecnoldgica,
resultan deficiencias en la informacion de algunas sucursles,
mantiendo imprecisiones en lainformacion base utilizada parala
calificacién y por tanto de la calidad real de los créditos; mismas
que se esperaria subsanar una vez concluya €l proceso de
modernizacién tecnolégica en marcha y se materialicen varios
objetivos que el banco tiene en curso.

Debido a las caracteristicas del fondeo de la institucion yla
concentracién de sus mayores captaciones; la cobertura de
liquidez que cumple con los requerimientos de ley y cuentacon
e Plan de Contingencias que demanda la legislacion, esta
condicionada en situaciones de estrés ala capacidad de reaccion
oportuna que € sistema de informacion puedaofrecer.

BNF mantiene una fuerte posicién patrimonial, apuntalada por la
entrega de recursosfrescos por parte del Gobierno Central, quien
de momento esta cumpliendo con el cronograma de desembol sos
para el presente afio.

Soporte

Dada |la naturaleza de la institucion es de esperarse que frente a
dificultades sea apoyada por el Estado, su Unico accionista, sin
que exista ninguna garantia especifica; por ello lacalificacion
incorpora una valoracién del apoyo a la gestion que tiene BNF
del Gobierno Ecuatoriano, con incrementos de capital que han
permitido cubrir eventuales riesgos inmediatos, pues a pesar de
las crisis por las que ha atravesado la Institucion no se han
incumplido sus obligaciones con terceros. Sin embargo, €l
alcance de dicho apoyo estaria limitado a la liquidez disponible
del sector fiscal.

ANALISISFODA
. Fortalezas
Presencia de Red Bancariaanivel nacional.

Conocimiento y Experienciaen € sector de su negocio.
BNF tiene Jurisdiccion de Coactiva en sus procesos legales.
Cuenta con el apoyo del Estado, su tnico accionista.

Oportunidades

Intervencion de las Instituciones Publicas en el mercado de
valores.

Desarrollo de un seguro de crédito agropecuario, pese a bajo
interés de aseguradoras nacionales para trabajar dicho sector.
Fortalecimiento ingtitucional, sin intervencionismo estatal y
politico.

Aprovechar su infreestructura de red de agencias y
sucursales, con distribucion en todo € Pais.

Posibilidad de brindar servicios a otras instituciones
gubernamentales a través de alianzas estratégicas.

Cobro de servicios prestados en su red nacional.

Convenio con € Programa de las Naciones Unidas para el
desarrollo (PNUD), para la modernizacion y actualizacion
ingtitucional y tecnoldgica de la ingtitucion; con € fin de
automatizar procesos, para de esta manera lograr una mejor
atencion a cliente, elevar niveles de eficienciay mejorar €
control deriesgosen las diferentes areas.

Actualmente BNF tiene un Plan de Regularizacion, basado
en e Plan Estratégico 2004-2007, donde se establece la
estrategia de mediano plazo de la institucién, y cuyas
evaluaciones de cumplimiento son  monitoreadas
permanentemente por la SBS.

Debilidades

Plataforma Tecnoldgica no integrada y en proceso de
mejoramiento.

Cadlificacion de Cartera se redliza con datos del mes
inmediato anterior debido a sistema de informacion
disponible paralaevaluacion

Influencias politicas en las decisiones administrativas han
afectado los resultados y la calided de activos de la
institucién.

Maneja segmentos de crédito de alto riesgo crediticio.
Personal sin incentivos adecuados e incompletos en areas de
importancia

Resultados operativos negativos, por la pesada caga
administrativa que causa altos costos operativos con bgjos
indicesdeeficiencia

Amenazas

Desequilibrios macroecondmicos que impidan a estado
cumplir con sus compromisos de capitalizacion que le
limitaria su gestion de nuevos negocios.

Alto riesgo sectorial que entrafiaria un mayor deterioro de la
cartera.

Altos niveles de competencia del sistema financiero privado
en los sectores de menor riesgo de sus negocios.

Percepcion publica negativ a, con ato grado de injerencia
politica.

No tiene independencia presupuestaria, a ser supervisado
por otra Institucion Estatal como es € Banco Central.

ANALISISFINANCIERO

Rentabilidad

I ndices Seleccionados (%)

Indicadores Sep.06 Dic.05 | Sep.05

ROA 1.02 0.14 -1.34 0.08 0.15
ROE 4.40 0.60 -6.21 0.32 0.65
NIM 12.13 13.06 11.58 10.50 10.13
MBF/ Act. Pr. Prom. 14.71 15.71 14.17 13.32 12.67
Ing.Inter.Net./ 81.75 81.18 81.75 77.43 75.61
Ing.Operat.

G.Operat./Ing.Operativ.| 108.56 | 119.57 | 128.55 | 125.08 | 128.97

G. Operac./Act Br. 19.18 12.47 11.78 11.35 11.68
Prm.

G.Op. sin Provisiones/ 15.12 8.85 8.59 8.95 9.55
Act. Br. prom

G. Operacionales/ Ing. | 110.34 | 123.84 | 134.85 | 132.56 | 139.73
Operat. Netos
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% Participacion sobreingresosnetostotales
Cuentas Sep.06 Dic.05 Sep.05 Dic.04 Dic03

Ingresos por intereses 526 509 530 505 50.7
Comisiones 235 22 242 148 60
Utilidades Financieras 6.1 5.0 5.9 8.3 101
Ingresos Financier os 822 780 831 736 669
Ingresos por servicios 0.0 0.0 0.0 0.0 00
Tngresos operacionaes 0.7 19 0.0 13 38
I ngresos oper ativos 829 799 83.1 749 707
Ing. nooperativos 171 201 16.9 251 293
Tot. Tngr. Net.(USD M) | 36.563 | 47052] 29.699| 37515 | 32231

El andlisis financiero se basa en los estados financieros de
BNF a 30 de septiembre de 2006.

La institucion obtiene un resultado de USD 3.111M;
mientras que hace un afio, a sep-05, dicho rubro fue
negativo y ascendié a USD -3.594M, manteniendo de esta
manera una tendencia superior ala de sus niveles histéricos.
Este resultado se origind en otros ingresos no operacionales
por recuperacion de activos financieros y en los menores
niveles de provisiones constituidas.

El negocio del banco mantiene un comportamiento
expansivo, a sep-06, los activos crecieron e 20.2%, respeto
de dic-05 y un 17.2% anud, llegando aUSD 443.6MM,
donde la cartera productiva bruta representa e 45.1%
(51.9% a dic-05), mostrando una tendencia decrecientea lo
largo del afio en curso.

El activo se fondea principal mente con pasivos (76.1%), de
entre los cuales € 89.22% lo constituyen las obligaciones
con el publico; cuya estructura es la siguiente:

Obligacionescon e Publico %

Depositos ala Vista 88.38
Operaciones de Reporto 0.00
Depositos a Plazo 11.54
Depositos en Garantia 0.07

Al 30 de septiembre del afio 2006, la generacion de
ingresos de intereses y de comisiones netos originados por
la cartera de créditos, crecieron 22.9% y 19.9% anud,
respectivamente representando, en e mismo orden, €
80.3%y el 82.6% delo acanzado a dic-05.

Los ingresos por intereses durante el 2006 han mejorado su
participacion en los ingresos netos totales, logrando 1.7%
puntos arriba de lo a canzado a diciembre pasado (50.9%);
pero 0.04% debajo de lo logrado en igual periodo durante el
afio 2005 (53%). Provienen en un 82% de la generacién de
lacartera de créditos, cabe resaltar que en términos anuales,
los ingresos por intereses de inversiones mejoraron, debido
alamayor colocacion realizada.

En cuanto alos ingresos por comisiones, su participacion se
ha mantenido alrededor del 23% a lo largo del afio 2006,
siendo a sep-06 del 23.5%, un -0.6% menor a su nivel de
contribucion a ingreso neto de laingtitucion a sep-05.

El aporte de bs utilidades financieras también mejora
respecto de sep-05, (crecen 25.8%), éstas aportan € 6.1%
delosingresos netos totales,y su crecimiento se explicapor

las mayores utilidades en valuacion de inversiones (USD
2.249M)observadas en € trimestre.

De manera que, la rentabilidad del BNF se nutre en la
generacién de ingresos financieros, originados en €
crecimiento de la cartera de créditos a través de intereses y
comisiones. A lo que se suma el soporte que le otorga €l
costo de su fondeo, ya que una de las fortalezas del Banco
contindia siendo su bajo costo de recursos, mismo que le
permite mantener un margen neto de intereses superior al
sistema de Banca Publicay al Sistema Financiero Privado.

Dicho incremento de ingresos financieros explica la
tendencia positivadel margen bruto financiero, que a sep-
06 representa ya € 81.9% (USD 30.069MM) del acanzado
adic05.

Histéricamente, & margen bruto financiero ha sido
absorbido por la pesada estructura de costos de la
institucion, a sep-06 éstos representan el 87.7% del MBF; y
su crecimiento se explica fundamentalmente por los gastos
de personal (66.6% del gasto de operacion). Lo que da
lugar a un margen operacional bruto positivo, pero
insuficiente para cubrir las provisiones del periodo,
manteniéndose asi la tendencia tradiciona de un
margen operativo neto negativo, que a sep-06 acanzalos
USD -3.134M M.

Este margen operativo negativo es cubierto con crecientes
ingresos extraordinarios, provenientes de reversiones de
provisiones y recuperaciones de activos, que a sep-06
suman USD 8.716M.

Todo €ello genero una utilidad en € trimestre de USD
3.111M, que se explica tanto por la disminucion relativa de
las provisiones (-21.6% que las constituidas a sep-05),
como por la mayor recuperacion de activos financieros
castigados en periodos anteriores; por tanto ésa no e
recurrente y de buena calidad, ni tampoco sustentable en el
tiempo.

Los niveles de eficiencia de la institucion contintian siendo
menores que 1os dal resto de instituciones del sistema de
Banca Plblica; sin embargo, cada institucion tiene un
nicho de regocio diferente y por tanto una estructura de
gastos distinta; de manera que los niveles de eficiencia de
BNF son comparables con los de las ingtituciones del
sistema financiero privado.

El sistema de Grupos Financieros Privados presenta a mar-
06 Gastos Operacionales/Activos Br. Prom = 7.49%y
Gastos Operacionales sin Prov. /Ing. Operativos netos =
63.23%; mientras que dichos indicadores para BNF son
10.32% y &.98%, respectivamente; 10 que muestra una
menor eficiencia

ADMINISTRACION DE RIESGO
1. Calidad de Activosy Contingentes

i ndices seleccionados (en %)
e e Dic05 | 506 | Dicos Dio3]
Activos Prod/T. Act. Br. | 63.48 | 62.47 | 60.72| 62.76] 63.51
Act Prod./ Pasivos Costo | 96.87 | 9041 | 89.39| 91.90| 99.49
CarteraRiesgolT Cartera | _13.53 | 11,43 | 1525 | 14.29| 13.56
Act.R.CDE/ Tot. Act. | 17.52 | 11.30 | 10.96| 10.04| 9.72
Prov. Tot. / Act. CDE 62.02 | 89.31 | 84.70| 72.04| 83.81

Los activos del BNF a sgp-06 son de USD 443.6M M, con
un crecimiento anual del 17.2%; € 67.5% del activo total
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corresponde a activos productivos y el 3.5% a activos
improductivos. Cabe mencionar que para la banca publica
los depdsitos en IFlI's hacen parte de los activos
improductivos. BNF mantiene sus recursos
fundamentalmente en el BCE, una parte como encaje y otra
en una cuentaadisposicion del banco.

A septiembre del afio 2006, los activos productivossuman
299.5M M, y hantenido un crecimiento del 22% respecto de
diciembre pasado; en el periodo ademés se ha reducido la
brecha estructural (a 3.13% en sep-06, desde 6.59% en dic-
05) que sefida que parte de los pasivos con costo de la
institucion estan financiando activos improductivos.

Los activos improductivos a sgp-06 son USD 172.3MM,
donde cabe sefiddar que BNF mantiene € 9% (USD
39.9MM) de los activos totales en fondos disponibles, a
causa de la composicién de fondeo del Banco. Cabe
destacar que dentro del Plan de Regularizacion de la
institucién se contemplala venta de activos i mproductivosy
dentro de esta linea, en €l trimestre se engjend “Piladora
Balzar” por medio de unaventadirecta.

A sep-06 la estructura de los activos no muestra cambios
significativosy esta conformada de la siguiente manera:

Activos Productivos Brutos. los principales activos
productivos son: Cartera 66.8%, Inversiones 21.8%y Otros
Activos 11.5%.

Activos Improductivos Brutos: los principales son:
Depositos en IFI's 39.2%, Fondos Disponibles 27.7%,
Cartera improductiva 21.7%, Activos Fijos 13.7% y Otros
Activos 17.3%.

Bl fondeo de la ingtitucién proviene fundamentalmente de
obligaciones con €l piblico, donde los depdsitos a la vista
constituyen el 88% de la cuenta En tanto que el patrimonio,
que incluye resultados, mejora gracias a estos y a las
trasferencia recibidas del gobierno, alcanzando los USD
106MM, un crecimiento del 23.4% respecto del de dic-05.

Calificacion de Activos de Riesgo (%)
Sep.06  Dic.05 Sep.05 Dic.04 | Dic.03

A Normal 76.86 73.15 83.14 83.8 83.93
B Potencial 5.45 15.15 5.90 3.14 417
C Deficiente 3.23 4.16 2.54 4.24 3.13
D Dudoso 2.02 109 179 1.17 1.36
E Pérdida 12.43 6.06 6.62 4.63 5.23
Usb MM 256.70 | 235.05 | 227.07 | 209.24 | 158.02
CDEUSDMM 454 26.6 249 21.00 15.36
% CDE 17.68 11.30 10.96 10.04 9.72

En el tercer trimestre del afio 2006, & nivel de riesgo del
activo crecié: aumentan los activosde riesgo normal, los de
dudosa recuperacion y los irrecuperables (E), mientras que
los de riesgo B y C, disminuyen. Por tanto continda la
migracion hacia los activos de mayor riesgo. El
crecimiento de los activos de riesgo norma se explica

entonces por € aumento de la cartera nueva, mientras la
redistribucion del riesgo obedece a la reclasificacion de la

reestructurada, en respuesta a un requerimiento de la SBS,
para mitigar riesgos.

Cabe acotar que persisten deficiencias tecnol gicas, pues €
plan operativo de tecnologia ha sido cumplido en un 80%,

por tanto e control interno también esta en proceso de
mejoramiento.  Adicionamente, fundamentalmente en
sucursales se mantienen algunas deficiencias operativas en
cuanto al proceso de calificacion y consolidacién de datos,
por lo que se mantiene cierto grado de incertidumbre en
cuanto a la cdidad de la informacion de base para la
caificacion del riesgo real, especidmente en lo que a
cartera atafle, pues es e principd activo de riesgo de la
institucion.

1.1 Bancos e Instituciones Financieras (USD 56MM):

Dentro de este rubro se encuentran los fondos disponibles
en cajay en bancos, de los cuales Unicamente el saldo dela
cuenta corriente Unica del BCE son de libre disposicion
para el banco (USD 124MM); mientras d 85% de los
depésitos judiciales recibidos segin el convenio de
corresponsalia  vigente son transferidos para  ser
administrados por & BCE, a igua que en periodos
anteriores, pues dicha institucion es la encargada del
trasladar sus rendimientcs hacia los beneficiarios finales.
Por este convenio BNF no recibe comision ni
reconocimiento de sus costos operativos.

1.2 Inversiones (USD 65.3MM)

El portafolio de inversiones del BNF tiene la siguiente

Sep.06  Dic.05 | Sep.05 | Dic.04 | Dic.03
% % % % %

distribucion:

Para  Negoc. Sec. 73.20 31.64 30.8 13.04 23.98

privado
Para  Negoc.  Sec. 17.98 38.41 48.30 30.89 54.10
piiblico
Mant. Hastavencimiento 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Dispon. Restring. 8.83 29.95 20.90 56.07 21.93

Tot. Inver. Br. USD | 65.260 | 29.790 | 48.162 | 39.847 | 52.224

M

Debido a la estacionalidad de los depositos de clientes, que
en diciembre demandan recursos para luego volverlos a
colocar paulatinamente € portafolio de inversiones del
banco responde a dichos ciclos, lo que explica su
crecimiento gradual a lo largo del afio. Esta conformado
fundamentalmente por papeles del sector privado
(disponibles para negociar), y en menor medida por
papeles del sector publico (para negociar y restringidos), ya
gue se continda privilegiando los valores privados dada su
rentabilidad promedio.

La estructura del portafolio de inversiones de BNF, ha
variado y a sp-06 se ha consolidado de la siguiente
manera: 73.20%) en papeles privados y 26.8% en papeles
del Bstado Ecuatoriano: para negociar y de disponibilidad
restringida, estos Ultimos que representan d 8.8%.
Mientras que el 17.2% de la cuenta inversiones corresponde
a papeles del sector publico (bonos del Estado) con
vencimientos entre 2006 y 2014y el 0.8% aCETES

El portafolio de inversiones de la institucion aumentd en
USD 12.314M (23.3%) en €l trimestre.

La posicién en bonos del estado se origina especialmente en
la asignacion de bonos por capitalizacion en e afio 2003,
que constituyen ingresos financieros liquidosy reales.
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A sep-06, USD 1.260M de los papeles de disponibilidad
restringida corresponden a una garantia por operaciones de
linea de crédito con la CFN y USD 4.500M a encge en
custodia del Banco Central. Cabe resdtar que estes no
contribuyen de manera efectiva a la liquidez inmediata de la
institucion.

Por otro lado, a la fecha de andlisis los papeles del sector
privado, estan constituidos por certificados de depésito, en
bancos nacionales calificados en categoria de inversion,
papeles provenientes de procesos de titularizacion, emision
de obligacionesy cédulas hipotecarias.

En € trimestre, @ indicador de liquidez estructural de
primera linea respecto de los pasivos de corto plazo,
aumentd y es de 38.32%; con un portafolio compuesto
mayoritariamente por titulos (tanto publicos como
privados), que dadas las condiciones de mercado actuales
son fécilmente realizables, otorgandole al banco un nivel de
liquidez adecuado.

1.3 Cartera de Crédito (USD 210M M)

La cartera de BNF a sep-06 representad 47.4% de los
activos totales, registrando un crecimiento del 4.66%
respecto de dic-05.

Para el afio 2006, BNF planea colocar USD 235.8MM, de
los cuaes USD 215MM se destinaran a cartera nueva y
USD 20.8M M para renovaciones.

En & primer semestre del afio 2006 se redlizaron 4.369
operaciones de crédito, por USD 5.338M, de los cuales €l
85.02% corresponde a créditos originales y el 14.98% a
créditos reestructurados. Al 15 de diciembre del afio en
curso, & banco cumplié e 79.8% de su meta anua de
caocacion, y € 96.4% de |la de recuperacion.

Como ha sucedido en periodos anteriores, se observa que en
el trimestre el crédito de consumo gand representatividad
frente a comercial a causa de las caracteristicas de fondeo
(de corto plazo) de la institucion, a los convenios que
mantiene e banco y a los créditos concedidos a empleados
y trabajadores de | as Instituciones Pdblicas bajo convenio.

Al tercer trimestre del afio 2006, d aumento de cartera se
origina sobre todo en €l crédito de consumo, que es su linea
més rentabley el segundo rubro en importancia, éste crecio
37.66% respecto de dic-05 de momento representa el
15.8% de la cartera total USD 36.543M); mientras €

crédito comercial, que es el componente mas importantede
lacartera, (84.2% o0 USD 194.648M), creci6 2.57% durante
€l mismo periodo.

El BNF es unainstitucién financiera publica de primer piso
dirigida a apoyar e desarollo de las actividades
productivas del sector privado, su segmento de negocios
esta orientado especialmente a sector agropecuario que es
considerado de mayor riesgo, comparado con € que opera
la banca privada. La institucion mantiene comisiones de
cartera menores que buscan adecuarse a objetivo de Banca

de Desarrollo, pues su politica crediticia estd enmarcada en
los planes y programas de desarrollo econdmico y social

emitidos por el Gobierno Nacional.

En e segundo trimestre del afio 2006, se habilitaron, de
acuerdo a los datos proporcionados por € banco, 10 lineas
al publico: de produccién (12%), de produccion con seguro
agricola (11%), para comerciaizacion (14.13%), de
consumo (14.13%), de movilizacién (14.13%), para
pequefios productores (produccion y comercializacion) al
10%, micro crédito (14.13%), la linea de renovacion al
14.13%y finalmente la de fondos CFN a 14.13%. Lalinea
delaCFN operaaun plazo maximo de 6 afios; mientras las
demas lineas manejan plazos de entre 1 y 4 afios.

El principal sector econémico de destino contintia siendo €l
sector agropecuario a pesar de que e crédito de consumo
mantiene su impulso, por causa de la estrategia de la
institucion de crear nuevas lineas de negocios, que buscan
diversificar la cartera del Banco.

La cartera comercial estd constituida por créditos
concedidos a pequefios y medianos productores
agricultores, ganaderos, artesanos, pequefios industriales y
comerciantes, para financiar inversiones especificas y

proyectos integrales de desarrollo elaborados con asistencia
de BNF.

Laestructuradel bal ance revela que el 32.43% de la cartera
tiene plazos entre 1 y 180 das, € 24.81% esta colocada
hasta 360 dias, y la diferencia est4 a 361 dias en adelante
en concordancia con la estrategia de plazos de banco, que
ha sido conceder créditos de entre 1y 4 afios para créditos
con recursos propiosy con lalinea de fondeo de la CFN.

De acuerdo con la politica del Banco los préstamos
contabilizados como cartera de consumo son de corto plazo
para financiar preferentemente la comerciaizacion de
productos agricolas y ganaderos, pecuarios industriales y
artesanales, con garartias personales, prendarias o
hipotecarias, de acuerdo a monto.

En cuanto a la morosidad de la cartera, a ssp-06 creci6 a
13.53% (fue de 11.43% a dic-05) debido a crecimiento de
la cartera reestructurada vencida. Cabe destacar que de
acuerdo alo dispuesto por laSBS se vaa cubrir € déficit de
provisiones con las utilidades acumuladas (USD 3.167M) y
difiriendo el resto (USD 11.485M a sep-06) aun plazo de8
afos, en cuotas mensuales de USD 126.2M, a partir de
mayo del 2006.

En € trimestre, crece la cartera vencida (3.3%), la cartera
en riesgo (5.6%) y la cartera CDE (15.3%). H nivel de
provisiones para créditos incobrables aumenta e 3.40%, en
igual periodo.

A sep-06, b cartera en riesgo representa el 13.53% y la
cartera reestructurada en riesgo el 4.3%, de la cartera total ;
esta Ultima a lo largo del 2006 ha crecido, debido aque va
reflejando su verdadero nivel de exposicién, distorsion que
se ocasiond por deficiencias en €l sistema de registro de la
entidad. Dada la tendencia su nivel de deterioro podria
aumentar.

La cartera reestructurada por vencer, que histéricamente ha
demostrado mayor riesgo (por répido deterioro, que no ha
podido ser controlado) decrece en el trimestre a USD

24.079M (-9.3%), representa el 10.4% de la cartera totd;
mientras que la cartera reestructurada total a sep-06 es de
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USD 34.035M vy tiene una morosidad del 29.25% (20.80%
en Dic-05).

Dentro de la cartera reestructurada total, se continla
observando migracion desde reestructurada por vencer
hacia los rubros més riesgosos: non accrual y vencida, que
aumentan en € trimestre un 62% y 20.4%,
respectivamente pues € nivel de morosidad de la cartera
reestructurada vuelve asubir tan pronto vencen nuevamente
sus plazos. Histéricamente los esfuerzos realizados para la
reestructuracion de créditos se diluyen prontanente y la
cartera reestructurada en riesgo crece rapidamente.

Cabe resaltar que, a igual que en periodos anteriores la
cartera comercial tiene la morosidad mas dta: 14.076 y
con tendencia a aza pautaque comparte con lamorosidad
de la cartera de consumo, que a sep-06 es de 10.63%,
colocandose por tanto, dos puntas por encimade sus niveles
histéricos.

Calificacién de Cartera:

Dic.04 Dic.03

A. Normal 76.38 73.57 83.64 85.4 84.62
B. Potencial 4.47 15.01 4.42 3.52 4,76
C. Deficiente. 3.51 3.65 2.80 4.76 3.58
D.Dud.Rec. 2.20 1.20 1.98 1.31 1.55
E. Pérdida 13.43 6.57 7.16 5.02 5.49

Tot.USDM 236.197 | 213.144 | 205.866 | 186.630 | 138.421
CDE USDM 45.214 24.336 24.579 20.690 14.697
% CDE 19.14 11.42 11.94 11.09 10.62

En cuanto a la cdificacién de la cartera, debido a las
limitaciones de la plataforma tecnolégica del BNF, la SBS
le autoriza a redlizar la caificaciéon de los activos y €
cdculo de provisiones con los datos del mes inmediato
anterior al correspondiente a Balance del trimestre.

De acuerdo ala estructura de calificacion, el 76.38% (adic-
05 representa el 73.57%) de la cartera se concentra @& la
categoria de riesgo normal, mientras que a sep-06, la de
riesgo potencial pasa del 15.01% en dic05 a 4.47% y la
cartera CDE crece a 19.14%, pues deja ver que la
ingtitucion al tercer trimestre del 2006 continto inmersa en
un proceso de reclasificacion de créditos en concordancia
con las précticas generales del sistema financiero.

En cuanto a la cobertura de provisiones, contindia siendo
insuficiente y disminuye para las carteras de riesgo: de
71.29% (en jun-06) pasa a 67.59% | a cobertura para cartera
en riesgo (63.16% a Dic-05), comportamiento similar se
observaen la cabertura parala cartera CDE que del 52.14%
en jun-06, disminuye al 46.74% a sep-06, mostrando mayor
trensparencia en lo que a riesgo se refierey que en
proceso de reclasificacién podria surgir una exposicion
mayor alaevaluada actualmente La cobertura respecto del
total de la cartera aumento al 9.14% (7.22% a Dic-05).

Por tanto, considerando el mayor riesgo demostrado por la
cartera reestructurada y las deficiencias de la base de
informacién para la calificacidn, la cobertura del déficit de
provisiones es fundamental paralainstitucion, y no tendra
mayor efecto sobre su rentabilidad, en la medida en la que
la calidad de la cartera no se deteriore, pues € plan de
pagos a 8 afios en cuotas fijas le permite a la institucion
operar normalmente

En una posicion écida y considerando que la cartera
reestructurada ha mostrado un alto nivel de deterioro, sela
asume totalmente como cartera de mayor riesgo 4
actualmente calificado, asi la cobertura para cartera en
riesgo més la reestructurada por vencer es de 38.18%
(29.46% en dic-05).

A sp-06 d monto de provisiones de carteray contingentes
requerido por efecto de la aplicacion de la metodologia
dispuesta por la SBS es de USD 38.3MM, cifra que
representa el 16.23% del monto en riesgo. El gasto de
provisionesen dicho periodo fue de USD 7.1MM .

El margen operacional neto del banco, que histéricamente
ha sido negativo, mantiene dicha tendencia debido a los
requerimientos de provisiones.

A futuro y debido a las disposiciones del organismo de
control, asi como a proceso que lleva adelante la
institucion se esperaria mayor precision al medir €l riesgoy
la calidad & la cartera total, asi como una mejoria en los
indices de cobertura.

En cuanto a los castigos de cartera, a sep-06 ascendieron a
USD 328.9M.

25 Mayor es Deudores:

Distribucion de los 25 mayores riesgos de la cartera de
crédito:

Categ. | Sep.06 | Dic.05 | Sep.05 Dic.04 Dic-03

A 30.9 84.1 59.6 54.9 51.72
B 0.0 0.7 6.0 26.2 25.42
C 0.0 45 20.1 0.9 0.0
D 4.0 35 14.3 14.2 19.84
E 65.1 7.2 0.0 3.8 3.02
Total M 1.168 4.610 1.154 1.202 1.183
CDE 69.1 15.2 34.4 18.9 22.86

BNF mantiene una cartera diversificada, sus 25 mayores
créditos individuales (no mantiene informacién de grupos
econdémicos) representan el 051% de la cartera bruta

Entre los 25 mayores deudores, la cartera CDE a sep-06 es
de 69.1%.

. I Tasad )

A sp-06, la estructura de los plazos de repreciacion de
activos y pasivos de la institucion presenta una sensibilidad
de tasa frente @ margen financiero superior alaregistradaa
dic-05, debido d crecimiento de las inversiones, donde
varios de |os papeles se repreciaron en las primeras bandas,
y @ crecimiento de la cartera.

De acuerdo a los reportes de riesgos de mercado, la
posicion en riesgo en el lapso de un afio representa USD +
1.418M, con unasensibilidad en el Margen Financiero, que
representa 1.65% del patrimonio técnico (+/-1.44% a dic
05).

La sensibilidad frente a los recursos patrimoniales
disminuy6 en el trimestre, debido a incremento tanto de
activos, como de pasivos; puesto que esto se traduce en un
menor riesgo patrimonial en términos monetarios, 1o que
indica que frente al cambio de un punto en latasa de interés
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los recursos patrimoniales (valor econdémico de la
ingtitucion en e largo plazo) se verian afectados en USD
+/- 519M, que representa 0.60%, del patrimonio técnico
constituido.

A sep-06, d vaor presente de los Recursos Patrimoniales es
135.4MM (Dic-05 es de USD 95.6MM), con una Duracién
Modificada de —0.38% (-0.52% a Dic-05), lo que reflgja
una disminucién de la sensibilidad patrimonial a cambios
en latasadeinterés.

2. Liquidez y Fondeo

Indices seleccionados (en %)
25 > Dep. /T. Dep. 27.83 | 21.92 | 25.45 | 20.64 | 24.39
25>Dep./ T.Act. Liquidos 68.21 | 60.71 | 61.12 | 52.34 | 65.20
Fon. Disp/Dep Cto. Pzo. BR 30.14 | 29.62 | 3155 | 26.56 | 25.72
Act. Liq./Pas. C. Pzo. BWR 38.45 | 35.17 | 39.27 | 37.75 | 36.72

Lig. Est. 1ra/Pas. C. Pzo.
lral SBS

38.32 | 30.80 | 39.08 | 33.33 | 24.49

Composicion del Fondeo (en %)

Cuentas

Depés. Vista

Depbs. Plazo 11.54] 10.23| 10.30 7.75 8.24
Dep. en Garantia 0.00 0.09 0.09 0.11 0.2
Total depésitos 89.22| 90.96| 84.70 | 86.85 935
E. Interbanc. eIFl’s 0.0 0.00 00 00 0.00
Cred. BcoseInst. Fin. 19 4.14 45 6.0 2.63
Obligaciones |Inmediatas 6.1 2.26 50 34 3.01
Fondos en admin. 0.46 0.60 0.49 0.64 0.85
Total USD MM 337.56| 283.71| 302.62 | 260.21| 199.0

La principal fuente de fondos de BNF esté constituida por
los Depdsitos a la vista, tanto monetarios como de ahorro.
Donde d 5% de la cuenta corresponde a fondos de
Ejecucion presupuestaria de varias ingtituciones publicas,
mantenidos en el Banco hasta que dichos organismos
realicen sus pagos.

Los depositos de ahorro son e componente mas importante
dedicho rubro y asep-06 suman USD 85.307M o 32.5% de
los depdsitos alavista

También dentro de Depdsitos a la vista, se registran
aquellos realizados por los juzgados del pais, segin un
convenio de corresponsalia entre el BCE y BNF (que no
tiene costo para € BCE ni para los beneficiarios, pero si
para el Banco de Fomento). Parte del convenio establece
que como contraparte BNF debe mantener el 85% de ellos

como depositos en e BCE. A sep-06 estos depdsitos
ascendieron a USD 66.706M y representan el 25.1% de los

depositos alavista

La segunda fuente importante de financiamiento la

constituyen los Depdsitos a Plazo (11.5%) y luego estén las
Obligaciones Financieras (1.90%), gracias a bs fondos
entregados por la CFN como parte de los convenios
celebrados para € efecto. Cabe destacar que las
obligaciones inmediatas constituyen 6% del pasivo, pero
estén congtituidas fundamentalmente por recaudaciones
para el sector piblico, para €l dep6sito en las respectivas
cuentas del BCE; son por tanto una fuente de fondeo de
corto plazo.

Los depdsitos a plazo representan e 11.5% de las
obligaciones con el publico, y se encuentran distribuidos de
la siguiente manera:

PLAZO %
Dela30dias 45.0
De 31 a90dias 40.4

De91 a180dias 118
De 181 a 360 dias 02.7
demasde361dias | 00.2

En cuanto a la concentracion de depdsitos, los 25 mayores
depositantes representan el 27.83% (21.92% a Dic.05) dd
total de depositos; sobre la liquidez estructural de primera
linea representan e 68.21%, que significa un ato
requerimiento de cobertura de liquidez, mostrando ademas
una tendencia creciente Al sensibilizar dicho indicador
considerando que € 85% de los depbsitos se transfieren
obligatoriamente a BCE, restando esta liquidez
comprometida del total de activos liquidos del balance: los
25 mayores depdsitos representan el 126.2% de los activos
liquidos.

Debido alas deficiencias tecnol gicas que tiene el Banco, y
sobre las cuales de momento trabaja, no se cuenta con un
sistema centralizado para la emisién de balances diarios y
oportunos por lo que, con la finaidad de gjustarse a los
requerimientos legales, arma una base de informacion
extracontable a nivel nacional con la cua trabaja para la
estimacion de los requerimientos de liquidez diaria
Consideramos que esta deficiencia @ menos incorpora
incertidumbre adicional, especialmente en situaciones de
estrés. Dichoriesgo, sinembargo se mitiga en parte con las
simulaciones y escenarios de situaciones de estrés, que la
Gerencia de Riesgos, presenta trimestralmente y en base de
lo cual recomienda siempre mantener un portafolio de
inversiones de 40 a 50 millones de ddlares.

Por otro lado, persiste un descalce de plazos, ya que la
mayor parte de los depdsitos son a la vista (88.4%)y d
85.4% de | os depositos a plazo se concentran en plazos de 1
a 90 dias; mientras que la cartera se coloca a largo plazo.

De modo que, tanto por la naturaleza del fondeo como por
la concentracion y los plazos de los depositos, existen
requaimientos atos de liquidez para cubrir los retiros
eventualesy los retiros programados de depdsitos.

A septiembre del afio 2006, la ingtitucion ha cumplido, de
acuerdo con sus limitaciones tecnolégicas de sistemas, los
requerimientos de los entes de control en lo que aliquidez
atafie

Riesgo de Liquidez: En los reportes de liquidez estética,
esperada y dinamica que reporta a la SBS, no se presenta
liquidez en riesgo en ninguna de las bandas luego de
considerar los activos liquidos netos, pues las brechas
negativas de descalce de plazos son cubiertas por los
activos liquidos que mantiene € Banco.

En BNF, para evitar que los escenarios de liquidez
incorporen un mayor riesgo, es fundamental la
implementacion de la estrategia definida por € Banco para
el control del riesgo de las colocaciones, y continuar con €
cumplimiento de las asignaciones de capital previstas del

Gobierno Central.
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Es asi que por las caracteristicas del fondeo, €l nivel de
concentracion de sus mayores captaciones 'y  la tendencia
de recuperaciones; la cobertura de liquidez cumple con los
requerimientos de ley, pero estd condicionada en
situaciones de estrés tanto a la capacidad de reaccion
oportuna de lainstitucién, como por el grado de realizacion
del portafolio de inversiones, nismo que depende de la
coyuntura del mercado.

RIESGO OPERACIONAL

En cuanto a manejo ddl riesgo operativo, a sep-06, BNF
contindia en una primera fase con un plan piloto para
inducir a la la importancia del Riesgo Operaivo en las
sucursales escogidas para dlo, ademéas se desarrollardn
actividades periddicas de difusién de las funciones que
realizard el Departamento de Riesgo Operativo.

A la fecha de andlisis BNF no cuenta con un plan de
contingencia sobre riesgo operativo;, de momento
permanece en la fase recopilatoria, estimando que a agosto
del 2008 estarialisto, dicho plan.

De momento s cuenta con un proyecto de implementacién
y diagnostico, cronograma incluido.

Por otro lado, se estén realizando gjustes a la estructura
organica funcional, entre los cuales esta | aracionalizacion
de procesos y la clasificacion de sucursales en: zonales y
sucursales; y atender localidades pequefias con oficinas de
trémite.

Dentro del plan de regularizacion de la institucion ademas
se planean gustes a la estructura organica-funciona y
ademés se ha entrado en un proceso de capacitacion de
personal.

SUFICIENCIA DE CAPITAL

Indices seleccionados (en %)

Sep.06 Dic.05 Sep.05 Dic.04 | Dic.03
Patr. Técnico/APRR 259 280 256 2713| 365
PTC/Activos& Cont. 193 207 178 204 254
Activos/Patrim. (Veces) 4.31 4.32 4.98 4.32 3.60
Capital Primario/ PT 101.56] 89.6] 9489 | 889] 869
Capital Primario/APRR | 26.32| 25.12| 2431 242 318
Act.Imp./ Pair.+Prov. §i| 57.95| 63.14| 7342 | 73.82| 6561
Cap. Pagado / Patr. Téc. | 129.61| 130.79] 140.85 | 133.98] 125.92

El Unico accionista del BNF es el Estado, en los Ultimos
anos se han producido varios incrementos de capital, dentro
de un proceso de capitalizacién programado, mismo que no
se ha cumplido estrictamente, quedando aun fondos por
desembolsarse, ya que desde el afio 2000 los aportes
presupuestados de capital tendientes a fortalecer la gestion
de negocios del Banco se han cumplido parcial mente.

En € afio 2003 se entregd aportes en efectivo por USD
21.6MM, con lo cua el capital pagado legé a USD
92.8MM. En € afio 2004 no se recibieron los aportes del
Ministerio de economiay Finanzas por USD 12MM y para
el afio 2005 se realiz6 un incremento total de USD 7.1M M,
alcanzando asi e capital pagado, la suma de USD
99.913MM. A sep-06, € Estado desembolsd USD
10.5MM, provenientes delas utilidades del SOTE

El patrimonio de la institucién crecié 20.43% en lo que va
del afio, 1o que se explica fundamentalmente por las
transferencias del gobierno redlizadas. La posicion
patrimonial de laingtitucion es buenay de momento se ha
fortaecido, hay una mejora en la estructura de capital
como lo reflgga € indice capital primario/patrimonio
técnico (101.56% a jun-06 y 89.63% adic-05).

El indicador de PTC/APPR pasa del 28.03% en dic-05 a
25.92% en sep-06, por tanto s mantienen |as necesidades
de cobertura de sus activos. Adicionamente dicho
indicador muestra la fortaleza patrimonial de la institucion,
lo que le permitiria: obtener nuevas fuentes de fondeo y
alcanzar una mayor generacion de negocios, y asi optimizar
el patrimonio existente de lainstitucion.

El patrimonio técnico constituido de BNF a sep-06 es de
USD 85.959M (USD 76.391M a dic-05), lo que representa
un incremento del 12.52%, mientras que los activos y
contingentes ponderados por riesgo muestran un
crecimiento del 21.68% en igual periodo.

El capital libre de lainstitucion, que hasido histéricamente
bueno, mejora en el trimestre, por causa ded aumento del
capital socia, a 42.05% (38.52 a jun-06, 31.76% a mar-06 y
36.86% adic-05).

BNF tiene e nivel patrimonial que necesita dada su
vulnerabilidad de control interno, nivel de riesgo de sus
activos y volumen de provisiones para sus activos de
riesgo.
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BNF SISTEMA
QUITO, ECUADOR BANCA
($ MILES) PUBLICA Dic-03 Dic-04 Sep-05 Dic-05 Sep-06 |
ACTIVOS
|Inversiones Brutas 206,960 52,299 39,847 48,292 29,920 65,260
artera Productiva Bruta 694,461 125,216 161,136 175,378 191,590 199,922
Otros Activos Productivos Brutos 108,221 14,886 21,000 19,014 23,951 34,296
Total Activos Productivos 1,009,642 192,401 221,983 242,684 245,461 299,478
Depositos en Instituciones Financieras 95,576 30,794 37,021 53,901 48,030 56,448
Fondos Disponibles 42,997 18,500 25,681 31,834 30,468 39,868
Cartera en Riesgo 51,258 19,639 26,865 31,560 24,724 31,271
Activo Fiio 36,666 16,778 21,264 20,442 21,223 19,714
Otros Activos Improductivos 175,055 24,825 20,878 19,266 23,002 24,986
Total Provisiones -148,722 -12,946 -15,133 -21,079 -23,727 -28,154
135,924 123,719 144,133
[Total Activos 1262472 289,002 | ____ 338,560 378,607 360,180 443 610
PASIVOS 1
Obligaciones con el Publico 355,002 188,153 | 225,998 256,300 258,063 301,188 |
Depositos a la Vista 268,047 170,348 198,218 229,687 220,128 266,204
Operaciones de Reporto - 1,001 10,006 - 11,300 -
[ Depositos a Plazo 58,762 16,406 17,520 26,397 26,404 34,763
Depositos en Garantia 28,283 398 254 225 231 221
[Operaciones Interbancarias - - - - - -
obligaciones Inmediatas 20,570 5,985 8,846 15,047 6,406 20,561
Aceptaciones en Circulacion - - - - - -
igaciones Financieras 105,218 5,227 15,547 13.695 11,746 6,397

\Valores en Circulacion 2,035 - - - - -
|Oblig. Convertibles y Aporters para Futuras
Capitalizaciones - - - - - -
Cuentas por Pagar y Otros Pasivos 210,284 10,153 9,820 17,571 7,498 9,421
Provisiones para contingentes - - - - - -

[TOTAL PASIVO 693,199 209,517 260,212 302,622 283,712 337,568
76.1%
TOTAL PATRIMONIO 560,273 80,475 78,348 75,086 85,468 106,043
23.9%
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 1.262.472 289,992 338,560 378,607 269,180 443 610
CONTINGENTES 139,336 129 201 231 239 1,215
[RESULCTADOS
Intereses Ganados 64,189 24,028 26,130 21,090 31,549 25,410
Intereses Pagados 13,238 7,691 7,183 5,346 7,583 6,174
Fmﬂaos 50,951 16,337 18,948 15,744 23,966 19,237
|Otros Ingresos Financieros Netos 11,008 5,217 8,660 8,950 12,758 10,832
IMargen Bruto Financiero (10) 61,959 21,554 27,608 24,694 36,724 30,069
NQresos por Servicios (10) GOL - - - - -
Otros Ingresos Operacionales (10) 6,046 1,226 1,537 2 1,375 261
Gastos de Operacion (Goperac) 47,025 26,035 29,377 24,264 33,046 26,370
Otras Perdidas Operacionales (Goperac) 418 - 1,038 7 502 12
Margen Operacional antes de Provisiones 21,164 -3,255 -1,269 426 4,551 3,947
[Provisiones (Goperac) 27,033 5,796 7,882 9,029 13,514 7,082
Margen Operacional Neto -5,869 -9,051 -9,151 -8,603 -8,963 -3,134
Otros Ingresos 32,568 10,358 9,585 6,659 11,879 8,716
[Ofros Gastos y Perdidas 3,204 907 178 1,650 2,422 2,470
|Impuestos y Participacion de Empleados 838 - - - - -
RESULTADOS DEL EJERCICIO 22,657 400 257 -3,594 492 3,111
CALIDAD DE ACTIVOS
Activos Productivos * 1,014,046 192,401 221,983 242,684 245,461 299,478
[Cartera Vencida 18,709 11,819 14,657 17,844 12,181 14,820
Cartera en Riesgo 51,258 19,639 26,865 31,560 24,724 31,271
Cartera C+D+E - 14,697 20,690 24,579 24,336 45,214
[Provisiones para cartera -64,095 -8,618 -12,612 18,968 15,616 -21.135
Activos Productivos */ T.A. (Brutos) 71.86% 63.51% 62.76% 60.72%) 62.47% 63.48%
Activos Productivos */ Pasivos con Costo 169.57% 98.63% 91.27%) 89.39% 90.41% 96.87%
Cartera Vencida / T. Cartera (Bruta 2.51% 8.16% 7.80% 8.62%) 5.63% 6.41%
artera en riesgo / T. Cartera (Bruta) 6.87% 13.56% 14.29% 15.25% 11.43% 13.53%
Cartera C+D+E / T. Cartera_(Bruta) 10.15% 11.01% 11.88% 11.25% 19.56%
Prov. de Cartera y Conting./ Cart.en Riesgo 125.05% 43.88% 46.95% 60.10%) 63.16% 67.59%
Provisiones de Cartera y Conting./ Cartera CDE 58.63% 60.96% 77.17T% 64.17% 46.74%
Provisiones de Cartera / T. Cartera (Bruta) 8.60% 5.95% 6.71% 9.17% 7.22% 9.14%
Prov. con Conting. sin Inv. / Activos CDE sin Inversiones 83.81% 72.04% 84.70% 89.31% 62.02%
25 mayores deudores / Cartera Bruta y Conting. 0.00% 0.00% 0.63% 0.56%| 2.13% 0.51%
Castigos de Cartera (Anualizado) / Cartera Bruta Prom. 0.00% 543.67%! 0.36% 0.39%| 0.98% 0.20%
CAPITALTZACION
PTC / APPR ** 53.02% 34.76% 27.26%)| 25.62% 28.03% 25.92%
PTC / Activos y Contingentes ** 7.50% 24.70% 20.45%| 17.79%) 20.68% 19.32%
mﬁ%ﬂacommuos 7 Patrimonio 8.200% 20.85% 27.14% 26.90% 27 83% T19.15%
[Activos Improduc. / Patr. mas Prov. con Conting. Sin Inver| 39.18% 65.61% 73.82% 73.42% 63.14% 57.95%
Capital Primario / Patrimonio Tecnico ** 79.08% 89.37%! 88.91%| 94.89% 89.63% 101.56%
Capital Pagado / Patrimonio I ecnico Constituido 79.28% 129.53% 133.98% T20.85% 130.79% 129.61%
Patrimonio/ Pasivo + Contingentes(Apalancamiento) 65.66% 38.39% 30.09% 25.09% 30.10% 30.38%
RENTABILIDAD
Gastos Operativos Netos /Ing. Operativos Netos 106.43% 128.97% 125.08% T28.55% TI057% T08.56% |
Ing.Intereses y Com. Cartera Netos / Ing.Operativos 82.88% 75.61% 77.43%) 81.75% 81.18% 81.75%
ROE *** 6.08% 0.65% 0.32% -6.21%) 0.60% 4.40%
ROA 2.68% 0.I5% 0.08% -1.33% 0.14% 1.02%
Ing.Inter. y Com. Cartera Netos / Act. Prod. Prom. (NIM) 8.46% 10.13%: 10.50%| 11.58%)| 13.06% 12.13%
M.B.F. / Activos Productivos promedio 9.27% 12.67% 13.32% 14.17% 15.71% 14.71%
Provisiones / Resultados del ejercicio** + Provisiones 54.40% 93.54% 96.85%| 166.13% 96.49% 69.48%
Gastos Operacionales / Ingr. Operativos Netos 108.61% 139.73%! 132.56% 134.85% 123.84% 110.34%
Gastos Operac.sin Prov. 7 Ing. Operativos netos 68.96% 114.29% 104.52% 98.28% 87.89% 86.98%
%%stos Operac.(anualizados) / Act. Br.Prom. 7.53% 11.68% 11.35%) 11.78%| 12.47% 10.32%
UIDE.
Activos Liquidos 208,554 70,374 89,122 106,718 93,185 122,870
25 mayores Depositantes **** - 45,884 46,643 65,222 56,571 83,810
|00 mayores Depostantes - - - - - -
Fondos Disp. / T. Depositos C. Plazo del Publico 25.43% 25.72% 26.56% 31.55% 29.62% 30.14%
Liguidez estructural (1ra. Linea) / Pasivos de Corto Plazo 38.05% 24.49% 33.33% 39.08% 30.80% 38.32%
25 mayores Depositantes ~* ] Sobre Depositos del Public| 0.00% 24.39% 20.64% 25.45% 21.92% 27.83%
25 mayores Depositantes **** / Sobre Lig. Estruct. (1ra Lir] 0.00% 65.20% 52.34% 61.12% 60.71% 68.21%
ACt.Lifl]uidOS (BWR / Pas.C. Plazo BWR 38.27% 36.72% 37.75%| 39.27%) 35.17% 38.45%
= Ingresos Operativos (Goperac)=Gastos

Operacionales

* Activos Productivos Brutos
indice considera el Patrimonio_Tecnico del Sistema Consolidado de Bancos
*** |_a Utilidad de Marzo, Junio y Septiembre es Bruta |

[**** El dato de sistema es referencial | |
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