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Fundamento de la Calificacion

Con base en los estados financieros auditados al 30 de Septiembre
del 2006 y en la informacion adicional presentada, el Comité de
Calificacion de BankWatch Ratings decidié mantener la calificacion
de la Emision Convertible de Banco General Rumifiahui en “A”,
y de igual forma mantener la calificacion de la Emisién de Papel
Comercial de Banco General Rumifahui en “A” la descripcion de
la calificacion otorgada de acuerdo a la Ley del Mercado de Valores
es la siguiente:

“Corresponde a los valores cuya emisora es una institucion
fuerte con un historial financiero sélido y bien percibida en el
mercado financiero. Pueden existir debilidades menores, pero
cualquier desviacion de los niveles historicos de resultados
deberian ser limitados y de poca duracion. La probabilidad de
que surjan problemas es pequefia, sin embargo, es algo
superior que para compaiiias con calificaciones mas altas”.

La decision del Comité de Calificacién de BankWatch Ratings se
fundamenta en la posicion financiera del emisor, la cual se refleja en
su calificacion global; y, en las diferentes caracteristicas de las
emisiones analizadas, particularmente en el plazo de las mismas.
El razonamiento de la calificacién se resume en los siguientes
factores:

Banco General Rumifiahui continlla con los objetivos establecidos
en la estrategia de mediano plazo, y mantiene resultados positivos
en cuanto al mejoramiento de la calidad y crecimiento de sus
activos, al mismo tiempo, se desarrollaron procesos enfocados a
ampliar y mejorar las caracteristicas del fondeo.

Como resultado se incrementa la generacion de ingresos
operativos, especialmente los que provienen de intereses netos que
compensaron la menor generacién de las comisiones, obteniéndose
un incremento del 7.4% anual en el MBF. No obstante, se advierte
la disminucion del rendimiento financiero de los activos productivos
y de la cartera, que se refleja en el NIM y en la proporcién que
representa el MBF respecto de los Activos productivos.
Paralelamente se sostiene la gestion de ingresos operacionales
especialmente de servicios a los clientes y se alcanza un
crecimiento de los ingresos operativos netos del orden del 7.9%
anual. Sin embargo, se observa que el incremento de las utilidades
antes de impuestos y participaciones, en relacion con a Sep-05,
proviene de la recuperacién de activos castigados, ya que el
crecimiento del margen financiero y de los otros ingresos operativos
fue absorbido por los gastos operacionales y las provisiones, y por
lo tanto el Margen operacional neto se mantiene en términos
absolutos.

Las calificaciones de riesgo que realiza BankWatch-Ratings se fundamentan en la informacién que obtiene de los emisores y sus estados financieros auditados. En el caso de Grupos
Financieros, el analisis se realiza sobre los estados financieros consolidados de la institucion y sus subsidiarias. Contribuyen al proceso, la informacion publica disponible, informacion
obtenida en las reuniones y conversaciones sostenidas con los ejecutivos de la institucion, asi como de otras fuentes que BankWatch-Ratings considera que son confiables. BankWatch—
Ratings no audita ni verifica la informacion proporcionada. Las calificaciones de riesgo pueden modificarse, o dejarse sin efecto, como resultado de ausencia de informacion, cambios en
la situacion de la entidad u otros motivos. La calificacion de riesgo no constituye una recomendacion para comprar, vender o mantener algun tipo de valores. Las Calificaciones de riesgo
no constituyen un comentario respecto de la suficiencia del precio de mercado, la conveniencia para un inversionista en particular o la naturaleza de una posible exencion tributaria, o de
imposiciones tributarias que afecten al instrumento calificado.
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Los indicadores de rentabilidad ROA y ROE, antes de impuestos y
participaciones (2.58% y 31.24%) son ligeramente superiores a los
del 3T05 y se reducen en comparacion con el trimestre anterior
debido a la ciclicidad de las provisiones. Por lo que consideramos
posible que a fines de afio el ROA y el ROE se ajusten en funcion
de las provisiones que se establezcan y de los impuestos y
participaciones, y lleguen a niveles similares a los del 2005.

La calidad de los ingresos del BGR se mantiene ya que el 93% de
los mismos son ingresos operativos y muestran una tendencia
positiva, (7.9%) en relacion con igual periodo del afio anterior. Sin
embargo, los resultados finales dependen ain de ingresos no
operativos que podrian no ser recurrentes.

La calidad de los activos se mantiene sana y el 91.62% de los
mismos se encuentran calificados en categorias de bajo riesgo Ay
B. La participacion de la cartera CDE en el total de la cartera se
mantiene en relacion con el trimestre anterior y mantiene la
tendencia de disminucién en el mediano plazo. De igual forma la
morosidad de la cartera aumenta coyunturalmente a 5.02%, y de
todas formas se mantiene menor que la registrada a Dic-05; la
cobertura con provisiones para la cartera calificada CDE mas la
cartera reestructurada con calificacion A y B pasé de 82.5% en Jun-
06 a 86.7% en Sep-06.

El crecimiento de las fuentes de fondeo en el trimestre no logré los
resultados esperados por la disminucién de los depdsitos a la vista,
a pesar del incremento de los depositos a plazo. Por lo que se utilizé
el financiamiento de instituciones financieras con términos de plazos
adecuados a los requerimientos, y la disminucién de los activos
liquidos para financiar la demanda de colocaciones de cartera.

Por otro lado, se mantiene nuevas fuentes de fondeo como las
obligaciones financieras con lineas de crédito de largo plazo de
instituciones financieras nacionales privadas y de la Corporacién
Financiera Nacional; adicionalmente se logré mantener captar
recursos en el mercado de valores a través de la emision de
obligaciones que tiene una buena acogida en el mercado.

En este proceso se advierte un cambio en la estructura de fondeo,
los depositos a la vista que constituian el 88% del fondeo a Dic-04,
si bien contintian siendo el principal componente del fondeo, reduce
su aportacién a 68.2% a Sep-06. La gestion de incorporacion de
depositos plazo, la emision de obligaciones, y las obligaciones
financieras constituyen el 31.8% del fondeo, que presenta un
crecimiento de 7.5% en relacion con Sep-05. Los Depésitos a Plazo
elevan su participacion en el fondeo de 11.2% en sep-05 a 20.3%
en Sep-06, se debe sefialar los depdsitos a plazo manifiestan
caracteristicas diferentes que los depositos monetarios ya
mantienen una mayor diversificacién y una menor volatilidad.

El cambio en la estructura de fondeo implicé un incremento en el
costo, a pesar de ello, una de las fortalezas de la Institucion
continia siendo su bajo costo de fondeo y se mantiene como una
ventaja competitiva. Si bien se reconoce los resultados positivos en
cuanto a la ampliacién y diversificacion de las fuentes del fondeo, el
Banco necesita mantener el proceso en el mediano y largo plazo, ya
que los riesgos derivados de las caracteristicas del fondeo,
especialmente la concentracién, se mantienen. Es necesario sefialar
que en condiciones normales el Grupo ha demostrado su capacidad
de mitigarlos dado el perfil de sus depositantes y el conocimiento
cercano que mantiene con estos clientes.

Los niveles de liquidez en el trimestre disminuyen para financiar el
crecimiento de las colocaciones de cartera, ya que con el
crecimiento del fondeo se opté por ampliar las colocaciones
atendiendo la rentabilidad frente a la cobertura de liquidez de sus
pasivos. Lo anterior se confirma al analizar los reportes de Liquidez
Estructural donde se observa que la liquidez que mantiene el Banco
cumple los requerimientos minimos legales que cubren tanto sus
niveles de concentracién como de volatilidad, sin embargo, los
excedentes que mantiene son muy limitados, y no consideran
eventos adicionales de riesgos a los observados en sus andlisis de
volatilidad y concentracién de corto y mediano plazo. El indice de
liquidez legal de segunda linea exigido es de 19.54% a Sep-06. y el
mantenido por BGR es de 19.88% (USD 621M de excedente).

En cuanto al soporte patrimonial, se mantiene la tendencia positiva
observada que se sustenta en los resultados del periodo y se
mantiene dada la decisién del Banco de capitalizar la mayor parte
de los resultados del afio 2005. Adicionalmente, se mejora el
margen de capital libre (Activos  Improductivos sin Fondos
Disponibles /Patrimonio mas provisiones correspondientes) que a
Sep-06 es de 29.8% (Dic-05 22.85%) y aln considerando un nivel
de estrés con la cartera reestructurada por vencer que tiene un perfil
de mayor riesgo, se mantiene un margen de capital libre de 21.4%.

La garantia general cubre adecuadamente las emisiones en
circulacion.

ANALISIS FODA

Fortalezas

= Margen de interés neto superior al promedio reportado por el
Sistema, dada la estructura de su fondeo.

= Nicho de mercado cautivo y resultados positivos en el
desarrollo de los nuevos segmentos de negocios

= Red de servicios con cobertura nacional.

= Respaldo accionarial.

= Administracién Gerencial técnica orientada al cumplimiento de
los objetivos planificados en la estrategia de negocios y el
fortalecimiento institucional.

Oportunidades

= Mayor penetracion en el segmento de mercado civil a través
de la diversificacién de productos, desarrollados como parte de
la estrategia de negocios que se ha desarrollado desde el afio
anterior.

= Aprovechar sinergias del mercado de las FFAA.

=  Consolidacién de la estrategia de negocios de largo plazo
planteada, con un adecuado control de riesgos.

=  Nuevas fuentes de fondeo propuestas al mercado de valores
permitirian desconcentrar el fondeo en plazos y en niimero de
clientes.

= Nueva Plataforma Tecnolégica le permitird optimizar su
informacién y acceso de nuevas oportunidades de negocios.

Debilidades

= Su principal fuente de fondeo mantiene un alto grado de
concentracion, en plazos y montos, la cual podria mitigarse
dado el perfil de los depositantes.

= Sibien cumple adecuadamente con los requerimientos de Ley,
los niveles de excedentes de liquidez sobre sus requerimientos
minimos legales se mantiene ajustados.

Amenazas

= Altos niveles de competencia en los sectores a los que enfoca
su estrategia de negocios.

= Lento crecimiento del Sector productivo.

= Niveles de riesgo pais.
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ANALISIS FINANCIERO

RENTABILIDAD
Indices seleccionados del Balance

| 3T06 2005  3T05 2004
ROA 2.58 124 | 242 0.20
ROE 31.24| 1648 | 30.66[ 2.94
Ing.Fin.Net./Ing.Operativo 7415 | 7272 | 74.37 | 74.09
NIM / Act.Prod.Prom 9.58 9.84 9.86 9.43
MBF (USD Miles) 14.208] 17.875[ 13.225| 14.744
MBF/Act.Prod.Prom 9.76 | 9.97 | 10.06| 10.23
Gast. Operac. / Ing. Operat. Neto 8547 93.83| 84.46| 106.31
ﬁ:ts(:. Operac. sin prov. / Ing. Operat. 6774| 6347] 6378| 7341
Gasto operac/ Act.Prom. 9.33 | 1062 | 9.26 | 10.38
Gasto operac. sin prov / Act.Prom 5.55 7.15 5.25 717
Prov./Resul.+Prov 49.98| 74.88| 4451| 94.70

*Indicadores anualizados.
+ Utilidad antes de impuestos y participaciones.

Banco General Rumifiahui continGa con la planificacion establecida
y, de acuerdo con los objetivos esperados, consolida los resultados
positivos que se consiguieron en los trimestres anteriores, los
mismos que se fundamentan en el crecimiento de las colocaciones
de cartera y la reorientacion de las mismas hacia los sectores mas
rentables como el consumo y el de vivienda.

A sep-06 los intereses netos alcanzan un crecimiento de 10.4%
anual y constituyen el 80% de lo que se presentd a Dic-05. El
crecimiento de los intereses netos se explica fundamentalmente por
el crecimiento de las colocaciones de cartera, aunque su proporcion
es menor debido a la ligera disminucién de las tasas de interés
activas en relacion con Dic-05, al incremento del gasto de intereses
que se produce tanto por el mayor costo del fondeo del BGR como
por el crecimiento de los pasivos con costo, a lo que se suma el
menor rendimiento de intereses de las inversiones causado por la
disminucién continua del portafolio.

El incremento de intereses netos compensa la reduccion de
comisiones de cartera, que se observa en comparacion con el
mismo periodo del 2005, y se logra mantener el crecimiento del
margen financiero. El aporte de comisiones de cartera se reduce en
relacion con los periodos anteriores debido al mayor monto de
colocaciones en cartera de vivienda, segmento que a Sep-06 no
tiene un porcentaje de comisiones por originacion.

El margen bruto financiero que crece en 7.4% respecto de Sep-05.
No obstante, se advierte la disminucion del rendimiento financiero
de los activos productivos y de la cartera, que se refleja en el NIM y
en la proporcion que representa el MBF respecto de los Activos
productivos.

Para recuperar la rentabilidad y mejorar la tendencia observada, la
estrategia de negocios incluye como objetivo diversificar los
ingresos a través de la generacién de ingresos operacionales
recurrentes, especialmente de los ingresos por servicios que
mantienen la tendencia positiva con un incremento de 9.5% entre
Sep-05 y Sep-06, y mantiene su participacion en los ingresos netos
(22.7% a Sep-06). El crecimiento de los ingresos operacionales
proviene principalmente de los servicios por la gestion de nuevos
clientes tanto del lado de los activos como de los pasivos.

Por otro lado, los egresos operacionales muestran un crecimiento
del 16.3% en relacion con Sep-05, que se explica por el crecimiento

transaccional que demandé un mayor pago de servicios, y por el
soporte tecnolégico de sistemas. Sin embargo, el menor gasto de
provisiones (-7.47%) en relacién con Sep-05 y el control del resto de
gastos, compens6 parcialmente el incremento del resto de gastos
operacionales, por lo que se consigui6 mantener el margen
operacional neto (USD 2.733M) en términos absolutos. En términos
relativos, el margen operacional neto disminuye de 15.54% a
14.53%. (MON sistema 21.69%).

Sin considerar el gasto de provisiones, el crecimiento de los gastos
operacionales es mayor que el de los ingresos operativos como se
refleja en el deterioro de los indices de eficiencia a Sep-06.

La rentabilidad del periodo se fortalecid con los ingresos no
operacionales provenientes de la gestion de recuperaciones, en
particular de recuperacion de activos castigados. Los ingresos no
operativos netos representan el 7% del total de ingresos netos y el
34% de los resultados antes de impuestos y participaciones al 3T06.

A Sep-06 el resultado antes de impuestos y participaciones es
superior en 15.19% al de Sep-05. El crecimiento de los resultados
proviene de la recuperacién de activos castigados, ya que el
crecimiento del margen financiero y de los otros ingresos operativos
fue totalmente absorbido por los gastos operacionales y las
provisiones.

Los indicadores de rentabilidad ROA y ROE, antes de impuestos y
participaciones (2.58% y 31.24%) son ligeramente superiores a los
del 3T05 y se reducen en comparacion con el trimestre anterior
debido a la ciclicidad de las provisiones. Por lo que es posible que a
fines de afio el ROA y el ROE se ajusten en funcién de las
provisiones que se establezcan y de los impuestos vy
participaciones, y lleguen a niveles similares a los del 2005.

La calidad de los ingresos del BGR se mantiene ya que el 93% de
los mismos son ingresos operativos y muestran una tendencia
positiva, (7.9%) en relacién con igual periodo del afio anterior. Sin
embargo, los resultados finales dependen aln de ingresos no
operativos que podrian no ser recurrentes.

ADMINISTRACION DEL RIESGO

1. ESTRUCTURA DEL ACTIVO
Indices seleccionados (%) 3706 2005 = 3T05 2004

Act. Prod. / Act.Bruto 84.36 84.64 | 82.87 82.58

/AXt. Prod - Cart. Reest. x vencer 83.15 8250 | 8038 | 7973
ct. Bruto

Act. Prod. / Pasiv. Costo 104.6 103.7 | 1012 | 98.33

Act. Improd. - Fon. Disp./

Patrim.* + Prov. con Cont. sin 70.2 7715 | 83.44 | 104.27

Inversion

Act. Improd. — Fond. Disp. +

Cart. Reest. x vencer / Patr.* + 7855 | 92.15| 100.85 | 125.8

Prov. Con Cont. sin Inver.

*Incluye los aportes para futuras capitalizaciones.

Los activos productivos no muestran un crecimiento significativo ya
que el crecimiento de cartera se financié con una disminucién de
inversiones y de Depositos en Bancos, esto explica la disminucion
de los niveles de liquidez a Sep-06. En la evolucion anual se
sostiene la tendencia de crecimiento (10% respecto de Sep-05)
localizado en la colocacion de cartera de créditos.
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La estructura financiera del balance Act. Prod./ Activo Total refleja
una mejora debido a la reduccién de activos improductivos, en
particular por el castigo de la cartera en riesgo. Pero en este
trimestre la disminucién se explica por la reduccién de fondos
disponibles son considerados improductivos como es el caso de
Caja, Depositos para encaje y Efectos de cobro inmediato.
Paralelamente, se mantiene la calidad de los activos, lo que junto
con el incremento de provisiones y los resultados del periodo,
acrecienta el nivel de capital libre a 29.8% (22.85% a Dic-05 y
16.6% a Sep-05), sensibilizando los activos improductivos con la
cartera reestructurada por vencer se mantiene un margen de capital
libre (21.4%).

2. ACTIVOS Y CONTINGENTES DE RIESGO

1 Bancos y otras IFl's (USD 16.559M)

Las variaciones de la cuenta de Bancos e [fi's se explican porque la
Institucién utiliza este activo para suministrar los recursos
emergentes necesarios para el financiamiento restante de la cartera.
En este trimestre se recupera parcialmente el saldo respecto de jun-
06, sin embargo, no se llega al nivel de dic-05, por lo que se
advierte una reduccion persistente de los niveles de liquidez.

A Sep-06 los depositos en Bancos e [fi's representan el 7.48% de
los activos (5.7% Jun-06 y 10.4% a Dic-05). Los depdsitos se
encuentran en Bancos del exterior (65.7%) que tienen calificaciones
de muy bajo riesgo y por sus caracteristicas son depositos liquidos.
El 34.3% corresponde a depdsitos en Bancos locales, la mayor
parte esta en instituciones con calificaciones de bajo riesgo y de
muy corto plazo. Los depésitos que mantiene en instituciones de su
grupo econdmico son 32.3% del total de depdsitos bancarios.

2.1 Inversiones (USD 12.26MM)

Al igual que los depdsitos en Bancos las inversiones se reducen
nuevamente en este trimestre para financiar el crecimiento previsto
de las colocaciones. La disminucion constante del portafolio de
inversiones a Sep-06 se aproxima al 45.6% en el periodo anual y
48.8% respecto de Dic-05. Lo cual se refleja también en la cada vez
menor participacién de inversiones en el balance, a Sep-06 es
5.53% del total de activos (8.62% a Jun-06, 13.17% a Mar-06 y Dic-
05 11.43%).

La composicion del portafolio de inversiones por tipo de papel es la
siguiente:

Avales de Empresas y de IFI’s nacionales 5.71%

Bonos Municipales de los Estados Unidos 12.25%,

Obligaciones de instituciones Financieras nacionales 26.14%
Obligaciones corporativas nacionales 0.56%,

Certificados de depésitos a plazo en instituciones financieras
nacionales 15.67%,

Certificados de Inversion en Ifi's nacionales 10.61%,

Derechos Fiduciarios en empresas nacionales 4.27%,

Fondos Administrados Nacionales 7.01%,

Fondo de Liquidez 13.58%,

Depésitos en IFlI's del exterior restringidos que respaldan
operaciones de comercio exterior de clientes 0.81%

Titularizacion de cartera 2.42%, de los cuales el 68% pertenece a
cartera hipotecaria.

Bonos del Gobierno de Ecuador 0.16%

Papel Comercial de corto plazo de Ifis nacionales 0.81%

El portafolio de inversiones mantiene la diversificacién en cuanto a
los tipos de papeles y a emisores, aproximadamente el 12.25% del
portafolio estd constituido por papeles de muy bajo riesgo, y las
inversiones en instituciones financieras nacionales corresponden a
emisores calificados de bajo riesgo. Por lo cual se considera que las
inversiones mantienen una buena calidad y liquidez, aunque su
perfil es menos conservador que en los trimestres anteriores.

2.2 Cartera (USD 167.35MM)

Indices seleccionados (%) 3T06 2005  3T05 = 2004
Cart. Reestruct./ Cart. Bruta 2.89 4.44 5.25 7.64
Cart. Vencida / Cartera Bruta 2.02 3.67 4.25 6.32
Cart. En riesgo / Cart. Bruta 5.02 6.42 8.69 12.46
Cartera en riesgo + reestruct. por 6.61 9.45 12.94 17.07
vencer / Cartera Bruta.

Cartera CDE */ Cart. Bruta 6.13 9.06 10.32 13.45
Cart. CDE+Cast./ Cart Br. Pr. 765 | 14.07 13.08 21.75

Cartera CDE + Cartera AB

reestruct. / Cartera Bruta 711 1067 12.3 16.11

Prov. Cartera y contingentes /
Cartera en riesgo + reestruct. por 930 | 73.76 56.6 48.32
vencer

Prov. Cartera y contingentes /
Cartera CDE y Cartera AB 86.5 | 65.36 56.3 51.21
reestructurada

Prov. Cartera y conting./ Cartera

CDE * 100.35 | 76.91 67.16 61.32

*Existe adicionalmente cartera reestructurada calificada como Ay B.

BGR continta con su estrategia de crecimiento y diversificacion de
la cartera, y el presupuesto se cumpli6 de acuerdo con lo
planificado. La cartera total (USD 167.35MM) alcanzé un
crecimiento anual de 17.13% y 18.6% respecto de Dic-05 (USD
26.24MM).

De acuerdo con la planificacion establecida se refuerza el cambio en
la estructura de la cartera por sectores de negocio con la reduccién
de la participacién de la cartera comercial a cambio del incremento
de la cartera de vivienda y de consumo, como se observa en el
siguiente grafico.

Cartera porSegmentos

90.000
80.000 s
70.000 - S
o
60.000 "
50.000 —
40.000 /
A

30.000 + /
20.000 &

10.000 A

dic-03 jun-04 dic-04 jun-05 dic-05 jun-06

g COMERCIA L = CONS UM O ek \/ |V [END A ‘

Desde el trimestre anterior la cartera de vivienda paso a ser el
segmento principal con una participacion de 45.9%, luego esta la
cartera comercial con el 36.9%, y la cartera de consumo es el 17.2%
con un crecimiento constante pero en menor magnitud que la
cartera de vivienda.
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El crecimiento y la nueva composicion de la cartera fomentaron el
crecimiento y la diversificacion de los ingresos, particularmente de
los intereses, aunque el aporte de comisiones de la cartera es
menor en relacion con los periodos anteriores, como se analizd
anteriormente.

A Sep-06 los niveles de morosidad de la cartera (5.02%) suben en
relacién con Jun-06, pero mantiene la tendencia de disminucion en
comparacion con los periodos anteriores. Particularmente en los
segmentos de consumo y vivienda. En tanto que la cartera
comercial eleva su morosidad en este trimestre pero sus niveles son
menores que los de Sep-05 y Dic-05.

La cartera reestructurada, en su mayor parte es cartera comercial y
mantiene altos niveles de morosidad (31.73% a Dic.05 y 44.62% a
Sep-06), pero el saldo remanente se reduce en cada periodo (-
36.1% anual a Sep-06), y por tanto su participacion en la cartera
bruta desciende gradualmente de 7.64% en Dic-04, a 4.44% en Dic-
05,y a2.89% en Sep-06.

Se debe mencionar que el Banco ha tenido la capacidad de realizar
castigos, los mismos que son cada vez menores y que han
contribuido a mostrar mejores indicadores de morosidad.

El control de riesgos tanto en la fase de colocaciones como en la
recuperacion de la cartera alcanza resultados positivos que se
reflejan en los menores porcentajes de cartera calificada como C, D,
y E. A Sep-06 la cartera CDE constituye el 6.13% de la cartera Bruta
(9.06% a Dic-05y 10.32% a Sep-05).

La tendencia estable de mejoramiento de la calidad de la cartera
acortd significativamente la distancia que mantenia en afios
anteriores respecto de los niveles promedio de riesgo que
presentaba la cartera del Sistema, a Sep-06 la cartera CDE del
sistema constituye el 4.28%.

Conjuntamente con el mejor manejo de riesgos se incrementd los
niveles de proteccion de la cartera de mayor riesgo con provisiones,
en concordancia con la disponibilidad de ingresos, y luego del
cumplimiento de las metas de utilidades planificadas. Los niveles de
cobertura con provisiones pasan de 67.16% a Sep-05y 100.35%
en Sep-06.

La calificada reestructurada calificada como CDE (USD 3.39MM)
constituye el 31.1% de la cartera CDE total del Banco (USD
10.9MM). Sin embargo, la cartera reestructurada en riesgo es USD
2.3MM menor, debido a que una parte de la cartera reestructurada
vigente esta calificada como C por a su condicidn de reestructurada,
pero muestra una recuperacion normal.

Adicionalmente a la cobertura con provisiones, y de acuerdo con la
normativa legal y las politicas del Banco, se mantiene la cobertura
con garantias reales que cubren el capital en riesgo.

Mayores Deudores:

Debido a la nueva estrategia de sus negocios y al impulso de
nuevos productos. La cartera reduce la concentracion, el indice de
los 25 mayores deudores sobre cartera bruta se reduce en el
mediano plazo a 11.51% (13.21% a Dic-05 y 16.56% a Sep-05)
debido al crecimiento de la cartera bruta.

Riesgo de Mercado y Tasa

En el periodo se reducen los activos de menor duracion y crece la
cartera que tiene una duracion mayor particularmente la cartera de
vivienda, por tanto el valor actual del activo total presenta una
duracién mayor a los trimestres.

Los pasivos mantienen la tendencia observada en periodos
anteriores y elevan su duracion debido al cambio de la composicién
del fondeo que implica el incremento de pasivos de mayor plazo
como depositos a plazo y la emisién de papel comercial frente a la
reduccién de depdsitos a la vista.

El valor actual de los activos sensibles menores a un afio es de
USD 111.017M y los pasivos sensibles menores a un afio tienen un
valor actual de USD 145.200M, por lo que los activos considerados
son menores y con una mayor duracién que los pasivos respectivos,
lo que implica un gap de duracion que incide negativamente en el
margen financiero frente a una tendencia positiva de las tasas de
interés.

La sensibilidad del margen financiero frente a la variacion de la tasa
de interés, disminuye respecto de Junio debido a la disminucion de
obligaciones del publico. La sensibilidad tiene signo negativo y a
Sep-06 es de USD -352.293M que representa el -1.58% del
Patrimonio Técnico constituido a la fecha, la sensibilidad representa
el 1.55% frente al margen financiero proyectado para Dic-06.

En cuanto al valor econdémico de la institucion en el periodo total de
duracion del activo y pasivo, se tiene un valor actual de los activos
de USD 233.582M, y los pasivos tienen un valor actual de USD
153.958MM, la sensibilidad total frente al valor patrimonial en el lago
plazo es de UDS 477.59M que representa el 2.14% del Patrimonio
Técnico a Sep-06.

Riesgo Operativo

En cuanto al manejo de riesgos, se debe mencionar que el Banco
esta desarrollado y ejecutando algunos modelos para el control de
riesgos, entre los que se sefiala el modelo de score para la gestion
de riesgos de la cartera de consumo y de vivienda, y se avanza con
el desarrollo del modelo para gestion de riesgo de crédito.

El cronograma de implementacion de los modelos se encuentra en
su fase final de desarrollo, en el proceso se han integrado varias
dreas del Banco al proceso y se han adquirido los paquetes
informaticos necesarios para el desarrollo del sistema.

3. RIESGO DE FONDEO Y LIQUIDEZ

Indices seleccionados (en%

3T06 2005  3T05 2004
25> dep / Tot. dep. 318 39.0 395 429

25 > dep / Lig. estruct.

primera linea 158.5 | 14162 | 156.3 154.4

Fondos disp. / Dep. corto

plazo pablico * 17.89 18.84 17.04 14.35

Lig. estruct. 1ra. linea /

Pas. Corto P20 SBS 20.57 27.20 25.03 21.5

Act. Lig. / Pas. C.Pzo.

BWR * 20.71 27.40 25.26 27.76

* Considera depdsitos hasta 90 dias.
** Incluye la cuenta 29909003 que corresponde a operaciones
de ejecucion presupuestaria por liquidar.
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En el tercer trimestre se mantiene la tendencia de crecimiento y
diversificacion del fondeo, si bien los depésitos a la vista continian
siendo el principal componente del fondeo del Banco con un 68.2%
(79.6% a Dic-05 y 82% a Sep-05) de participacion, reducen su
participacion en el fondeo, de acuerdo con lo planificado por el
incremento de las demas fuentes de fondeo y por la reduccion que
se manifiesta en los dos Ultimos trimestres. Los depositos a la vista
se reducen en 10.5% en relacion con Sep-05 y 5.5% en relacion con
Dic-05.

De acuerdo con la estrategia disefiada los depositos a plazo,
muestran un incremento de 94.87% en relacion con Sep-05 y
56.2% en relacion con Dic-05. Advirtiéndose paralelamente un ligero
incremento de los plazos de depésito, aunque el 69.2% estén
colocados en plazos de hasta 90 dias.

El crecimiento de los depésitos a plazo sustituy6 la reduccion de los
depdsitos a la vista y se logré mantener el nivel de depésitos totales
con un ligero crecimiento de 2.2% respecto de Sep-05, por lo que se
continlla el cambio en la estructura de los depositos ya que los
depositos a plazo constituyen el 20.3% a Sep-06 (13.3% a Dic-05).

Con la finalidad de sostener y financiar el crecimiento planificado de
la cartera se busco nuevas fuentes de fondeo como la colocacion de
papel comercial en el mercado de valores.

Sin embargo, esta fuente no mantuvo el dinamismo de el trimestre
anterior, el saldo a Sep-06 es de USD 6.2MM que se mantiene en
relacion con jun-06 pero que conserva el 3.3% de aporte al fondeo
total. El programa total aprobado es de USD 10MM con un plazo de
720 dias para la colocacion y el plazo maximo de los papeles es de
359 dias. Estos papeles tienen una calificacion de riesgo de “A”.

BGR en este trimestre optd por la utilizacién de un crédito de Banco
del Pichincha que tiene condiciones de largo plazo y un costo que lo
ha considerado adecuado. Este fondeo es de USD 8MM vy
representa 4.3% del fondeo total.

Por otra parte, se mantiene la contribucion de obligaciones
convertibles (USD 3.8MM 2% del fondeo), y las obligaciones con
garantia general, con lo que se busca mejorar la composicién del
fondeo y lograr un apoyo adicional para financiar su estrategia de
crecimiento de negocios.

El cambio en la estructura de fondeo si bien implicd un incremento
en el costo, a pesar de ello, el margen de interés es amplio y
continla como una de las fortalezas de la Institucion por el bajo
costo del fondeo.

A pesar de los logros alcanzados, el fondeo mantiene sus
caracteristicas de concentracion en el corto plazo, con una mayor
proporcion que la que presenta el Sistema Financiero en general,
hecho que le hace especialmente vulnerable.

Esta caracteristica se mantiene a pesar de que los depdsitos a
plazo conservan una mayor diversificacion, y a pesar de la
incorporaciéon de nuevas fuentes de fondeo ya que los mayores
inversionistas de papel comercial son diferentes a los clientes que
mantienen sus depdsitos en BGR, y mantienen una diversificacion
adecuada en cuanto al plazo de los papeles.

Las caracteristicas del fondeo han podido ser manejadas con un
adecuado control de tesoreria y las medidas establecidas por el
conocimiento cercano que se mantiene de sus clientes. El Banco ha
definido metodologias estadisticas que consideran herramientas
internas adecuadas para el andlisis de sus obligaciones, con la
finalidad de mantener la liquidez ajustada estrictamente a los
requerimientos legales para atender los pasivos con sus clientes.

Sin embargo, si bien se consiguié incrementar el fondeo total en
7.5% en relacion con Sep-06 y 2.8% en relacién con Dic-05, no fue
suficiente para financiar el crecimiento de las colocaciones de
cartera y mantener los niveles de liquidez.

Se advierte que en los dos Ultimos trimestres y en especial entre
Jun-Sep se restringe fuertemente el excedente de liquidez sobre los
minimos legales que mantenia en trimestres anteriores, ya que dio
prioridad a mantener el crecimiento de la cartera.

Lo anterior se confirma al analizar los reportes de Liquidez
Estructural donde se observa que la liquidez que mantiene el Banco
cumple los requerimientos minimos legales que cubren tanto sus
niveles de concentracién como de volatilidad, sin embargo, los
excedentes que mantiene son muy limitados, y no consideran
eventos adicionales de riesgos a los observados en sus analisis de
volatilidad y concentracion de corto y mediano plazo.

El indice de liquidez legal de segunda linea exigido es de 19.54% a
Sep-06. y el mantenido por BGR es de 19.88% (USD 621M de
excedente).

Igual situacion se presenta en los reportes de riesgos de liquidez
que muestran brechas negativas acumuladas que son cubiertas
con excedente de 9.13% por el total de activos liquidos en el
escenario contractual estatico.

En este trimestre al igual que en los periodos anteriores los riesgos
que implican las caracteristicas del fondeo, se mitigan dado el perfil
de sus depositantes y la capacidad que tiene el Grupo para
reemplazarlos, en condiciones normales.

SUFICIENCIA DE CAPITAL
3T06 | 2005 | 3T05 2004
PT/APPR 1470 | 13.24 1362 | 11.15
PT/Activos + contingentes 9.83 9.29 9.92 8.62
TIERI/PT 66.11| 69.07 6544 | 76.93
TIERI/APPR 9.73 9.14 8.91 8.58

Act. Imp- F.Dis.+Cart.Reest. x
Ven Patri+Prov. 7855 | 9215| 100.85| 1258

Act.Imp— F.Dis. x Ven./Patri.+Prov. | 70.20 | 77.15 83.44 | 104.27

La posicién patrimonial del Banco continia su tendencia de
fortalecimiento por los resultados obtenidos, y la decision de sus
accionistas de capitalizar parte de las utilidades generadas en el
afio 2005.

El patrimonio técnico del Grupo a Sep-06 es USD 22.802M, con lo
cual el indicador de solvencia de la institucion es 14.71%. Indicador
que lo consideramos adecuado a su actual estructura de riesgo, que
ha mejorado visiblemente su calidad.
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Las provisiones realizadas, en periodos anteriores, permitieron
depurar con castigos la cartera de alto riesgo y liberar patrimonio,
adicionalmente los resultados obtenidos permitieron elevar la
cobertura de sus activos con provisiones.

A Jun-06 se registro la capitalizacion de 37.65% de las utilidades del
ejercicio 2005, con lo cual el capital pagado llega a USD 14.033MM
y representa el 93.95% del Patrimonio mas resultados del periodo.

Como resultado de las capitalizacion de los resultados y del
crecimiento de los ingresos que le provey6 de la capacidad para
elevar las provisiones, el Banco presenta un indice de capital libre
de 29.8%, es decir el patrimonio mas las provisiones realizadas
cubren los activos improductivos sin considerar Fondos Disponibles
con ese nivel de excedente.

En un andlisis &cido considerando como cartera improductiva la
reestructurada vigente que ha demostrado su mayor riesgo, se
mantiene un indice de capital libre de 21.4%. Se reconoce es
esfuerzo realizado por BGR para lograr este soporte patrimonial ya
que en afios anteriores se mantenia un déficit importante de
cobertura.

ANALISIS DE LA GARANTIA

Las emisiones analizadas estan cubiertas por la garantia general del
Banco General Rumifiahui que esta constituida por los activos
totales del Banco excluidos los activos diferidos y los activos
pignorados, hipotecados o entregados en fideicomiso.

A Sep-06 la estructura de la garantia general es la siguiente:

GARANTIA DE LA EMISION USD miles
Monto de la primera emision en circulacion 3.800
Papel Comercial 10.000
Monto Total en circulacion: 13.800
Activos Totales Banco (miles de dolares): 221.102,7
Activos entregados en garantia: (miles) 3.449
Inversiones : 1.679
Cartera de Créditos: 1.770
Garantia General
Activos libres: 217.653
Activos Diferidos 420
Activos que constituyen la Garantia General 217.233
80% de Garantia General 173.787
Emisiones en circulacion/ Garantia General 6.35

Las emisiones que se encuentran en circulacion representan el
6.35% de los activos susceptibles de constituirse en garantia
general, lo que significa que en términos cuantitativos la garantia
cubre adecuadamente la emision.

El andlisis de la calidad de la garantia se centra basicamente en la
calidad y liquidez de los activos, de los cuales el 13.36% son
Fondos Disponibles y la cartera es de buena calidad con moderados
niveles de cartera vencida, lo que sumado al bajo porcentaje de
representa las emisiones con relacion al total de activos, permite
concluir que la calidad de la garantia indica una cobertura adecuada
a las emisiones en circulacion en circulacion.

Cabe mencionar que la emisién de obligaciones tiene el penultimo
grado de prelacién en caso de liquidacion del Banco.
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BANCO RUMINAHUI SISTEMA
QUITO, ECUADOR GRUPOS
% MILES) FINAHCIEROS dic-03 dic-04 sep-05 dic-05 Jun-06 sep-06
ACTIVOS
Depositos en Instituciones Financieras 1AB7.077F 10344 16430 16858 21 818 12409 16559
Iversiones Brutas 2747235 22974 400565 22526 23919 15519 12.261
Cartera Productiva Bruta 6732328 85 362 111 024 140020 141 821 158115 168123
Ctros Activos Productivos Brutos 120,508 T 1.855 1.647 1.370 1.693 1170
Total Activos Productivos 10.767.449 118.754 169.468 181.050 188.930 192.035 199113
Fondos Disponibles 544.934 14.591 7425 11.352 10.643 15144 12993
Cartera en Riesgo 277 805 27 468 15802 13328 avza 5.051 88930
Activo Fijo 373054 2.343 2634 2475 2.558 2.BEE 2522
Ctros Activos Improductivos 1.064 607 7378 9.8898 10271 11 346 12.004 12176
Total Provisiones -1.026635 -16.785 12832 13620 -14.147 -14.547 -14.765
Total Activos 12.301.217 153.750 192.395 204.856 209.058 218053 221.270
PASIVOS
Obligaciones con el Publico 8436 371 135180 166116 165 453 171 468 174 403 170262
Depositos a la YWista B.023.279 125081 151 .544 145504 145.951 141.014 131.973
Operaciones de Reporto 72.073 - - . - . -
Depostos a Plazo 3.293.551 10129 14572 19645 24517 33.389 5.289
Depositos en Garantia SB7 - - - - - -
Depositos Restringidos 45.571 - - - - - -
Operacionss Interbancarias 3.500 - - - - - -
Ohligaciones Inmediatas 152457 1.521 2.459 4445 4.043 5531 3.569
Acepataciones en Circulacion 41188 - 1.796 1.535 1.2289 1.586 1.064
Ohbligaciones Financieras 545 261 - - - - T42 1680
“alores en Circulacion 240 897 - - 3831 5057 B B55 6227
Oblig. Convertibles v Aporters para Futuras Capitalizaciones 121.577 4.5645 3952 3749 3752 3739 3762
Cuentas por Pagar y Otros Pasivos 550.358 2 836 3915 5191 7003 BE713 5886
Total provisiones para contingentes 18.716 138 265 152 119 179 247
TOTAL PASIVO 11.210.356 144.630 178.508 187.356 192.671 199.866 202177
TOTAL PATRIMOHIO 1.090.861 9.120 13.887 17.500 16.386 18.187 19.093
TOTAL PASIVO ¥ PATRIMOHIO 12.301.217 153.750 192.395 204.856 209.058 218.053 221.270
COHTINGEHTES 2.789.193 11.702 13.322 #.511 6.851 6.536 10.615
RESUL TADOS
Intereses Ganados E34.775 16.471 16557 13.990 19.276 10657 15973
Intereses Pagados 198.379 2805 3.066 275 3775 2208 3529
Intereses Hetos 435.399 13.666 13.521 11.274 15.501 8.478 12,449
Otros Ingresos Financieros MNetos 222 557 B50 1.223 1.951 2374 1184 1.758
Margen Bruto Financiero (10} 657956 14.316 14744 13.225 17675 9.662 14.208
Ingresos por Servicios (12) 184 277 - - 1723 B 348 3247 4775
Ctros Ingresos Operacionales (100 177.434 3151 3976 2490 53 T 5
Gastos de Operacion (Goperac) BEE.051 10.579 13467 11114 15.323 7.999 12.740
Ctras Perdidas Operacionales 9174 311 375 13 19 &0 1582
Margen Operacional antes de Provisiones F4h492 6.57T 4876 6.310 #.932 BST 6066
Provisiones (Goperac) 145.906 oz B.035 3603 7436 2.580 3.334
Margen Operacional Heto 198.536 -196 -1.157 2.707 1.496 2.278 2.733
Ctros Ingresos B4.547 2.553 2,395 1130 2.354 1.370 2118
Otros Gastos y Perdidas 9183 a76 E74 229 243 385 B84
Impuestos w Participacion de Empleados S0.933 304 226 - 1144 - -
RESULTADOS DEL EJERCICIO 202.958 TiT I3 3.608 2.494 3.252 4157
CALIDAD DE ACTIVOS
Activos Productivos * 107ET 449 115754 169 465 151.050 155.930 192035 199713
Cartera “encida 131 280 13417 8.020 B513 5561 2928 3602
Cartera en Riesgo 277 808 27 488 15802 13328 8728 5.051 8930
Cartera C+D+E 299.754 26.799 17063 15519 13.737 11.278 10916
Provisiones para cartera 474.471 14.528 10194 10.472 10.446 10.474 10.706
Activos Productivas * 7 T4 (Brutos) 80,79% B39 64%. 82,58% 82,87% 54 64% 82,45% 84 36%
Activos Productivos * § Pasivos con Costo 102,59% 57 54% 93,33% 101,17% 103 67 % 102,13% 104 50%
Cartera “encida J/ T. Cartera (Bruta) 1,87% 11 ,89% B,32% 4,25% 367% 1,75% 2,02%
Carters en riesgao £ T. Cartera (Bruts) 3,96% 24,35% 12,46% 8,69% 642% 4,52% 5,02%
Cartera C+D+E J T. Cartera (Bruta) 4.28% 23,75% 13,45% 10,32% 9,06% B,75% B,13%
Prowv. de Cartera v Contingentes § Cartera en Riesgo 177, 53% 54 45% 55,21% 7T 105 ,59%. 132,32% 122 56%
Provisiones de Cartera y Contingentes / Cartera CDE 164,53% S5,54% B1,32% BT 6% TE,91% 94 46% 100,35%
Proviziones de Cartera / T. Cartera (Bruta) 577% 13,14% 8,04% 5,83% B,69% 5,27% 5,019
Provis con conting =in Iy £ Sct riesgo CDE sin invers 62,91% 67 76% 75,.44% 74 ,80% 105,56% 91 ,01%
25 Mayores deudores f Cartera Bruta v Contingentes 0,00% 27 52% 23.24% 16.56% 13,21% 13,86% 11.51%
Castigns de cartera anualiz S Cartera Br Promedio 0,54% 2,39% T 52% 2,39% 4, 20% 2,09% 1,36%
CAPITALIZACION
FTC i APPR ** 12,00% 10,75% 11,15% 13,62% 13,29% 13,99% 14, 71%
PTC # Activos v Contingentes ** 709%. 5,25% 5,62% 9,92% 9,29% 9,74% 9,53%
Activas Fijos + Activas Fidsicomitidos / Patrimanio 35,98% 25 BA% 16,96% 14.14% 15 61% 14 66% 14,78%
ActImprod.- Fon Disp £ Patrim.+ Prov.con conting.sin Invers. 82 66% 121,24% 104,27% 83,44% TT15% B8 46% 70,20%
Capital Primario f Patrimonio Técnico ** 82,77% 94 31% TE93% 55, 44% E9,07% B3,53% BB, 11%
Capital Pagado § Patrimonio Técnico B1,54% 55 99% T215% B1.57% B5,28% B4,14% B1,54%
Patrimoniod Pasivo + Contingentes (Apalancamiento) 9% 5.53% T24% 5.93% 5.21% 551% 5.97%
RENTABILIDAD
Gastos operativos Jingresos Operativos G4.,45% 102 42% 105,20% G5,55% 94 79% G5,20% g8,11%
Ingresos Intereses v Comisiones Cartera Netos Jingresos
Operativos 52,61% 79,95% 74,09% T437% 7272% 73,38% T415%
ROE ** 26,97% 5,90% 2,94% 30,66% 16,48% 37 B3 31,24%
RS, #5% 2,35% 0,54% 0,20% 242% 1,24% 3,05% 2,56%
INGresos Nereses y LOMISIONES Larers MEos | Acivos
Productivos Promedio (i) B35% 1217% 9,43% 9,56% 9.54% 9.91% 9,55%
MB.F. i Activos Productivas promedia 8,71% 12,70% 10,23% 10,06% 9.97% 10,15% 9,76%
Provisiones ! Resultados del giercicio *** + Provisiones 41 ,82% 90,10% 94 70% 49 95% T4,88% 44 23% 44 51%
Gastos Operacionales ! Ingr . Cperativos Metos 78,31% 102 ,89% 106,319 84 46% 93 83% 82,28% 85 47%
Gastos Opsracionales sin provisionss f Ingresas operativos
netos B2,38% 61 BE% TE A% B3, 78% B3,17% E2,22% E7 74%
Gastos Operacionales Anual § Activo bruto promedio TE3% 11,19% 10,38% 9,26% 10,62% 9.258% 9,33%
LIQUIDEZ
Activos Liguidos 2.565.591 37.086 45270 41.510 47218 42168 4,206
25 Mayores depositantes **=* - 47 448 1421 BS5 362 BB 871 70488 54232
100 Mayvores depositantes **** - G9.235 95.220 - - - -
Fondos Disp. J T. Depositos C. Plazo 24 53% 18 ,537% 14 55% 17,04% 18,84% 17 B3% 17.,89%
Liguides estructural (primers linea) f Pasivos de corto plazo 34,40% 27 32% 27 455 25,03% 27 20% 24,11% 20,57%
25 Mayores depositantes %= [ Depdsitos del Pdblico 0,00% 35,10% 42 .899% 39,51% 38,00% 40,42% 31,85%
25 Mayores depositantes **** f Liguidez estructural (primera
linea) 0,00% 127 94% 154 36% 156, 33% 141 E2% 167 ,18% 158,55%
ct Liguicios! Pasivo de corto plazo BoR 34,65% 27 32% 27 FE% 25 26% 27 40% 24 33% 20,71%
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