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Obligaciones Banco Bolivariano C.A.

. ‘s Perfil
Calificacién Global Banco Bolivariano C.A., cabeza del Grupo Financiero
2004 2005 2006 | 2007 | 4T08 Bolivariano, dirige sus actividades al segmento de empresas
AA+ AA+ AA+ AA+ AA+ corporativo y empresarial, con servicios especializados en cash

management y comercio exterior. Asimismo, conforme a su
planificacion estratégica, desde el afio 2001 atiende también al

Resumen Financiero segmento detallista, al cual dirigen productos del activo como
(Mill.) 2005 2006 crédito personal (estudios, vehiculos, otros), crédito hipotecario
y tarjetas de Crédito (VISA y MASTERCARD);
Activos 7843 | 9475 9560 1112,8 | 1136,0 complementados con servicios principalmente de banca
Patrimonio 62,9 78,0 75,0 94,2 94,6 electrénica y red comercial. En el afio 2000 su participacion
Resultados 13,4 17,8 5,0 20,5 4,9 relativa crecio significativamente y a partir del 2001 se conserva

como el quinto banco y grupo més grande en el sistema

ROA (%) 1.88 2.05 2.11 1.99 1.78 . . - S

financiero ecuatoriano. En Marzo 2008, Banco Bolivariano
ROE (%) 2351 | 25.22 2626 2377 | 21.16 participa con el 7.83% de activos y 8% de pasivos del sistema
* Base 2004 y 2005 consolidada Grupo Financiero Bolivariano, auditada por KPMG Bancos.

Peat Marwick Auditores & Consultores.
* Base 2006 y 2007 consolidada Grupo Financiero Bolivariano, auditada por
Pricewaterhouse Coopers.

= RAZONAMIENTO DE LA
Calificacion Emisiones CALIFICACION

Emisiones (USD) |

Serie Plazo Calif. Calif. Ultimo .. e .
(Dias) At ‘ Actual ‘ Caniliiie El comité de calificacion de BankWatch Ratings S.A.,

21/02/08 con balances directos y demés informacion del Grupo

21/02/08 Financiero Bolivariano a marzo del 2008, decide

Autorizad  Colocado ‘ C"CU"?C“"”‘ Ve, mantener la calificacion “AAA”, para los titulos

o emitidos por la institucion en las series 9K y 11M, cuyos

vencimientos se encuentran en el corto plazo.

Calificacion que conforme al mercado de valores
corresponde a:

CO-9K 5 MM 5 MM 560 M 29/09/08
[ GEaam | 3mMM [ 27MM |  216M | 28/11/08

Calificacion Papel Comercial
Papel Comercial (USD)

“AAA” Corresponde a los valores cuya institucion

Plazo Calif. Calif. Ultimo . i
(Dias) Tt ‘ Actual ‘ Cambio emisora presenta un balance excepcionalmente fuerte y
360 AAA 21/02/08 altos niveles de rentabilidad. Presenta una excelente
12N 360 AAA AAA 21/02/08 reputacion y muy buen acceso a su mercado de dinero
120 360 AAA AAA 21/02/08 natural. Si algdn aspecto del negocio presentare alguna
12P ggg 222 AAA gijgggg debilidad o vulnerabilidad, ésta es totalmente mitigada
Autorizad Colocad ‘ ‘ Veto. por las fortalezas de la organizacion.
EZ gg mm - gance:ago = La calificacion de Banco Bolivariano C.A., refleja
50 oM - oo su estable posicion en el mercado corporativo y
2p 20 MM - Cancelado consumo, una administracion profesional, una fuerte
12 Q 5 MM - Cancelado posicion de liquidez y  buena calidad en la
TOTAL 125 MM - Cancelado estructura de activos.

= A 1T08 los activos productivos mantienen su
importante representacion sobre la estructura del
negocio y éstos ofrecen una adecuada cobertura en
volumen y calidad respecto del fondeo de terceros.

=  La calidad mencionada de la estructura se refleja en
los bajos indicadores de morosidad, buena cobertura
con provisiones y calidad y liquidez del portafolio
de inversiones.

= Los resultados conservan sus condiciones de
recurrencia y buena calidad. Se sustentan en
estrategias como optimizacion de la rentabilidad de
sus activos liquidos, diversificacion en la colocacion
cartera en negocios detallistas, administracion de los
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gastos de operacion y venta de servicios y productos
bancarios en todos los segmentos de clientes
(personales, pequefias, medianas y grandes
empresas).

= Los gastos de operacion (operacionales Yy
provisiones), crecen en menor medida que la
generacion de ingresos, lo que les permite apuntalar
los resultados planificados y mantener estandares de
eficiencia entre los mejores del sistema.

= El portafolio Cartera, que se mantiene como el
activo mas importante del balance, presenta
positivamente aumento de las lineas de negocios
detallistas, pero ain registra alta concentracion en
deudores. Su morosidad baja, es sensible a la
concentracion mencionada y a la madurez de la
cartera de consumo.

= El importante nivel de liquidez mantiene buena
calidad respaldada en sus calificaciones de inversion
y bajo riesgo de mercado. Recursos suficientes ante
sus riesgos de concentracion, volatilidad y calce de
plazos.

= El nivel de activos improductivos es ampliamente
cubierto por el nivel de patrimonio y provisiones,
dejando opcion de solventar con el capital libre,
riesgos no evidenciados.

= Patrimonio Técnico Constituido estd sustentado
principalmente por Capital Primario, ha sido
fortalecido afio a afio a través de la capitalizacion de
una buena parte de los resultados. Ofrece un
indicador estable y suficiente para el aumento
proyectado.

= El andlisis de la situacion financiera en el corto
plazo, muestra capacidad de pago del principal e
intereses, de las emisiones convertible y general, a
las que se refiere este informe.

ANALISIS FODA

FORTALEZAS

e  Buen posicionamiento en el mercado nacional.

e  Buen manejo administrativo con personal calificado
y de trayectoria estable en la institucion.

e Importante posicion de liquidez en instrumentos de
buena calidad.

e  Adecuada calidad de activos.

OPORTUNIDADES

e  Redistribucion de liquidez hacia activos mas
rentables.

e  Optimizacidn de la base de clientes.

e Diversificacion geogréafica, de productos vy
Servicios.

e  Aprovechar la buena percepcidn exterior, que les
permite apoyo externo de bancos internacionales a
través de lineas de crédito o inversion.

DEBILIDADES

e  Alta concentracion en el portafolio Cartera.
e  Concentracion geografica.

e  Moderada concentracion en Captaciones.

AMENAZAS
e  Bajo crecimiento econémico del Ecuador.

e Incremento de la inflacion desincentiva el ahorro.

e Incertidumbre politica econdmica limita decisiones
de inversion en el pais.

e  Profundizacion de la competencia en el segmento de
banca corporativa y el alto costo del fondeo local,
mantienen presion sobre el margen neto de interés.

e  Deterioro del mercado de valores estructurados y
del entorno econémico de los Estados Unidos.

= HECHOS RELEVANTES Y
SUBSECUENTES

e Las entidades del sistema financiero ecuatoriano, se
encuentran  inmersas en el proceso de
reconocimiento del riesgo de crédito y operativo,
conforme los lineamientos de Basilea Il y de
acuerdo a la planificacion de la SBS. Por tal razén,
estos riesgos se mantendrian implicitos.

e El 26 de julio del 2007 se publico la Ley de
Regulacion del Costo Mé&ximo Efectivo del Costo
Financiero, que establece: i) la suspension del cobro
de comisiones en operaciones de crédito, ii) la
regulacion del costo de las tarifas por los servicios
bancarios, el cual es calculado y publicado
semestralmente por la SBS, iii) la regulacion del
establecimiento de la tasas de interés activas
efectivas por segmentos y sub segmentos de crédito:
comercial, consumo, vivienda y microcrédito, las
cuales son calculadas y publicadas mensualmente
por el BCE, con base en la informacién de las tasas
aplicadas a las operaciones concedidas por las
instituciones financieras privadas.

e Con fecha 28 de diciembre del 2007, el directorio
del Banco Central del Ecuador, sustentado en la
declaracion de inconstitucionalidad de la Ley de
Regulacion del Costo Méaximo Efectivo del Costo
Financiero debido a que el fondo de la misma no
cumplia el objetivo previsto, la nueva forma de
calcular la tasa méaxima de crédito para cada
segmento es a través de la multiplicacion del
promedio de las tasas en un plazo de determinado
por un factor establecido por el BCE. La forma de
calculo derogada consistia en la multiplicacion de
dos veces la desviacion estandar el promedio de
tasas en cada segmento. La discrecionalidad que
ahora tiene el gobierno a través del BCE, en el
control de las tasas, es evidente en el descenso de
las mismas durante el primer trimestre del 2008.

= ESTRUCTURA DEL GRUPO
GOBIERNO CORPORATIVO

La administracion de Banco Bolivariano es una sélida
estructura gerencial que se caracteriza por el
profesionalismo, experiencia y estabilidad de sus
integrantes, en el cual participan activamente
representantes de accionistas mayoritarios, quienes han
guiado la direccion del Banco y del grupo, dentro de los
lineamientos requeridos por el ente de control vy
conforme a la planificacion estratégica aprobada por el
Directorio.

INSTITUCIONES FINANCIERAS
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El Directorio de Banco Bolivariano estd compuesto por
actores en la economia privada, cuya experiencia les
permite guiar proactiva y conservadoramente, las
decisiones de la administracion.

DIRECTORIO BANCO BOLIVARIANO MAR-08

José Salazar Barragan Presidente

Juan Pedro Bluhm K. Primer Vocal Principal

Juan Segale de Martini Segundo Vocal Principal

José Luis Salazar A. Tercer Vocal Principal

Luis Villacrés Smith Cuarto Vocal Principal

Carlos Arosemena A. Quinto Vocal Principal

Luis Fernando Salas R. Sexto Vocal Principal

Vale anotar los lineamientos estratégicos de mediano y
largo plazo, sobre los cuales la administracion de Banco
Bolivariano ha conducido y planifica sostener los
estandares del grupo: i) posicion crediticia conservadora,
con seguimiento en el crédito; ii) con una politica de
liquidez de por lo menos el 40% de las captaciones; iii)
optimizacion de gastos operativos; iv) reinversion de las
utilidades generadas por la institucion; v) cuidar el nivel
de servicio e imagen respecto a la competencia actual;
vi) utilizacion de lineas de largo plazo de instituciones
del exterior para asignar al crecimiento moderado de
activos productivos y para demandas de bienes de
capital.

GRUPO FINANCIERO BOLIVARIANO
(Mar-08 en miles de USD)

Subsidiaria P(;/?‘t. Activos Patrimonio | Utilidad
Banco Bolivariano CA. 1136,298 89,637 4,955
AFFB S.A.

Administradora de | 100 2,269 1,967 123
Fondos (2000)

Servicios Bankcard

?a?j.etas deOpgri%oi{g 100 388 146 4
(2001)

e oy | 0 | w4 | 2 | nm
Total GFB* 1136,031 89,638 4,996

*Después de eliminaciones.
** Fuente: Grupo Financiero Bolivariano

La inversién en sus subsidiarias es parte de la estrategia
comercial de diversificacion de productos y servicios, a
la vez, que les permite competir con instituciones de
igual o mayor tamafio. De acuerdo a los resultados de
cada una de las subsidiarias, estos objetivos se cumplen y
generan resultados crecientes, no obstante, su
representacion ante el grupo se conserva muy pequefia
(menor al 1%), por lo cual el analisis del grupo es
comparado con el desarrollo del sistema Bancos.

Legalmente el Banco tiene convenios de responsabilidad
con cada una de las entidades que conforman el Grupo
Financiero.

Empresas Afiliadas:

Banco Bolivariano conjuntamente con otras dos
instituciones financieras en el mercado local, poseen
cada uno el 33% de la inversién en las empresas:
Credimatic (procesamiento tarjetas de crédito de Banco
Bolivariano, Produbanco, Banco Internacional y otros
clientes) y Medianet (administradora puntos de ventas
para operadores de tarjeta VISA y MASTERCARD).

Esta alianza comercial tiene como objetivos elevar el
nimero de puntos operativos de procesamiento de
tarjetas de crédito, a la vez de aumentar el volumen de
procesamiento de tarjetas de crédito propias y de
terceros.

ESTRUCTURA ACCIONARIAL Y SOPORTE

Accionista Participacion
Tabos Investment S.A. * 61.54%
Desinvest S.A. ** 11.87%
Grupo Wong 3.23%
Newark Development 2.76%
Villacrés Smith Luis 2.52%
Moeller Freile Werner 2.27%
Varios (menores al 1.95%) 15.81%
TOTAL 100%
Fuente: Grupo Financiero Bolivariano
* TABOS INVESTMENT S.A.

Flia. José Salazar Barragin 42.93%
Flia. Juan Segale Demartini 35.93%
Flia. Juan Pedro Bluhm Kuske 21.14%
TOTAL 100%

*Constituida en Panama.
** Desinvest S.A. pertenece al Grupo Wong

Al igual que la mayoria de las instituciones financieras
en el pais, la estructura accionaria de BB se encuentra
concentrada en pocos grupos econdmicos y/o familiares
de reconocido prestigio. Los principales accionistas del
banco son empresarios y banqueros ecuatorianos cuya
experiencia constituye un aporte importante para la toma
de decisiones y definicion de estrategias.

Tal como se definiera en la planeacién estratégica de
largo plazo, el soporte patrimonial por parte de los
accionistas, en los ultimos seis afios, ha provenido de la
capitalizacion de una parte de los resultados de cada afio.

ESTRUCTURA ADMINISTRATIVA

Durante el primer trimestre del 2008, el nimero de
funcionarios se increment6 en 1% con relacion al dato de
diciembre del 2007. A la fecha el grupo cuenta con 1432
empleados, de los cuales el 90% trabajan en Banco
Bolivariano.

El area comercial de la cabeza del grupo trabaja con
metas por objetivos con recompensas profesionales y
econémicas, de acuerdo a estandares internos de
eficiencia.

INSTITUCIONES FINANCIERAS

3

Asociados a:

' . B
Conozca su riesgo ... exija integridad y transparencia, BankWatch Ratings F ]tCh I%“t 1Nngs
C



BANK WATCHRATINGSS.A.

CALIFICADORA DE RIESGOS
A\ 4

Banco Bolivariano C.A.

= DESCRIPCION DEL NEGOCIO Y
ESTRATEGIAS

Banco Bolivariano histéricamente especializado en el
segmento corporativo empresarial, encamina acciones
hacia la banca de personas, luego del importante
crecimiento que tuviera la institucion a raiz de la crisis
del sistema financiero ecuatoriano en 1999, en la que
sali¢ fortalecido. En 1999 esta institucion registro el
2.7% de los activos del sistema bancos, alcanza el 4.4%
en el 2000 y el crecimiento sobresaliente ocurriera en el
afio 2001 llegando a una participacién relativa de 7.03%
de los activos del sistema. Manteniéndose desde ese afio
€omo una institucién mediana.

En el afio 2003, Banco Bolivariano, realizd una
segmentacion de clientes con los objetivos de establecer
productos y servicios conforme a la demanda de éstos,
con la utilizacién adecuada de sus recursos. De esta
forma se estableci6 dos areas de negocios:

Banca Empresarial: empresas grandes, medianas y
recuperaciones.

Banca de Personas: pequefia empresa, banca Premium
persona natural nivel alto, banca de servicios, banca de
consumo, cobranzas.

En lo que corresponde al primer trimestre del 2008, las
alternativas en productos y servicios no han variado
sustancialmente con relacion al anélisis de diciembre del
2007. Aunque la estructura comercial si muestra
crecimiento en el nimero de cajeros automaticos (3), con
lo cual el total asciende a 190 ATM’s y las oficinas se
mantienen en 102 a nivel nacional, con relacién a dic-08.
Este crecimiento es consistente con la ampliacion en
canales remotos que para el 2008 ha planificado la
institucidn, con el fin de generar mayor transaccionalidad
e ingresos sin elevar sustancialmente el gasto fijo.

Las localidades principales de captacion y colocacién
contindan siendo Guayaquil, Quito y Cuenca, mas sus
esfuerzos se encaminan a la profundizacion de la marca
en otras ciudades del pais, para lo cual en el 2007
abrieron 19 nuevas oficinas. La ampliacion del gasto
operativo de la estructura fisica se planfica absorberlo
mediante la optimizacion de la estructura comercial y la
base de clientes, elevando la venta de servicios.

= PROYECCIONES Y
COMPORTAMIENTO DE LOS
PRINCIPALES OBJETIVOS

Ante la incertidumbre politica econdmica local e
internacional, la proyeccion de la institucion para el
periodo 2008, es conservadora.

La ampliacion de la estructura de activos ascenderia al
14% (17.5% real 2007) y del portafolio de crédito en
10%; la  proporcién de fondos disponibles mas
inversiones se conservaria alrededor del 45%, con mayor
representacion de la primera ante la segunda. El fondeo
de terceros se ampliaria en un 14%, con énfasis en el
proveniente de sus fuentes naturales de dinero, las

captaciones del publico. A su vez, el crecimiento en
éste fondeo se lo hard en depdsitos con costo (plazo,
ahorro, corriente con intereses).

La utilidad se encontraria en el mismo monto de lo
logrado en el 2007, es decir, alrededor de USD 20 MM.

Por lo observado a 1T08, el desarrollo del grupo se
encuentra apegado a Su presupuesto, pero es menos
dinamico que el desarrollo del sistema en igual periodo,
lo cual le hace ceder participacion de mercado.

Bajo las politicas antes mencionadas consideran una
concentracion méaxima del 30% en clientes
institucionales. Adicionalmente, mejoran la estructura
del balance, incentivando la programacion de los
vencimientos en las captacines a plazo.

= POSICIONAMIENTO Y RIESGO DE
REPUTACION

BANCO 2006 1707 2007 1708
BOLIVARIANO % % % %

ACTIVO 7.97 8.03 8.11 7.83
PASIVO 8.16 8.29 8.29 8.00
PATRIMONIO 6.32 5.85 6.55 6.40
CARTERA 7.45 7.27 7.45 7.25
DEP. VISTA 7.81 7.80 8.11 8.25
DEP. PLAZO 7.64 8.54 8.76 8.21
GRUPO  FIN. 2006 1707 2007 1708
BOLIVARIANO % % % %

ACTIVO 7.26 7.28 7.42 7.18
PASIVO 7.34 7.40 7.47 7.22
PATRIMONIO 6.49 6.10 6.84 6.77
CARTERA 6.72 6.62 6.64 6.52
DEP. VISTA 7.78 7.63 8.13 8.07
DEP. PLAZO 6.45 7.10 7.04 6.66

Fuente: Superintendencia de Bancos y Seguros del Ecuador

Banco Bolivariano es reconocido a nivel local e
internacional por su desarrollo estable y buen
posicionamiento en todos los segmentos a los que
atiende. Para 1T08 conservan la quinta ubicacion en el
mercado de bancos y grupos financieros, no obstante su
participacion se ve disminuida

= RENTABILIDAD Y GESTION
OPERATIVA

cou H::::l:ggl_nok?h GF8 sl’:::f::;g dic-06 mar-07 jun-07 sep-07 dic-07 mar-08
MARIOE

Ingresos por Intereses 5.75%  4.55% 4.48% 4.45% 454% 454% 4.45%
ingresos por Comisiones 1.11% 1.93% 1.80% 1.69% 164% 1.52% 1.36%
Utilidades Financieras 0.32% 0.38% 0.54% 052% 045% 042% 0.34%
Ingresos Financieros Netos 7.18% 6.86% 6.79% 6.65% 6.63% 6.47% 6.15%
Ingresos por Servicios 1.57% 0.95% 0.580% 081% 094% 091% 0.94%
ingresos Operacionales 1.34% 1.50% 1.44% 1.47% 145% 1.39% 1.37T%
Ingresos Operacionales Netos 2.91% 2.45% 2.34% 2.38% 2.38% 2.29% 2.3M%
Total Ingresos Operativos Netos 10.08%  9.31% 9.13% 9.03% 9.01% 8.76% 8.46%
Gastos de Operacion 5.96% 570% 527T% 532% 546% 528% 5.23%
Provisiongs 1.59% 061% 053% 057% 051% 051% 022%
Total Gastos Operacionales 7.65% 6.31% b5.80% b5.89%% b597T% b5679% B545%
ROA Operativo 2.53% 3.01% 3.33% 3.14% 3.04% 2.97% 3.00%
Ingresos No Operativos Netos 0.47T% 0.07% 0.05% 0.06% 0.07% 0.08% 0.07%
impuestos y Particip. trabajadores 0.55% 1.02% 127% 1.13% 1.10% 1.06% 1.30%
ROA 245%  2.05% 211% 2.06% 2.01% 1.99% 1.78%
MBEF / Activos Prod Promedio 8.2% T7% 7T0% T7.5% 7.6% T3% T14%
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Las ganancias netas del periodo mantienen su calidad por
provenir, fundamentalmente, de actividades operativas y
recurrentes (99.2%). Nominalmente son menores en
0.6%, a lo alcanzado en 1T07, debido a la desaceleracion
del Margen Bruto Financiero y al importante crecimiento
registrado en los gastos operacionales, como también a la
representacion mayor de la provisiéon de impuesto a la
renta y trabajadores.

El resultado de 1T08 de USD 4,996 M representa el
24.3% de la utilidad proyectada para este ejercicio.

Los Ingresos por Intereses se sostienen como la fuente
principal de los resultados. Estos alcanzaron un
crecimiento anual del 20.3%, el cual es menor al
registrado entre 1TO7 y 1T06 de 27%. El descenso en el
desarrollo de los intereses ganados se debe a la alta
proporcidon de activos liquidos que estdn generando
menor rendimiento, principalmente desde el afio 2007
hasta la fecha. Asimismo, por una menor demanda de
crédito en el sistema en general y en particular en el caso
de Banco Bolivariano (BB), la variacion de los saldos de
crédito, por concentrarse su crecimiento en el segundo
semestre del afio; cuando en el sistema la ampliacion es
constante.

Por otra parte, es importante reconocer que BB ha
trabajado intensamente, desde hace ya varios afios en la
diversificacion del negocio de crédito con segmentos de
mayor rendimiento (crédito consumo e hipotecario), sin
embargo, frente al sistema, todavia tienen concentracion
en el crédito corporativo. Lo cual también marca la
diferencia en la generacion de intereses del banco con el
sistema.

Entender lo antes anotado es importante porque en el
mediano plazo la generacion de intereses provendra
fundamentalmente del portafolio de crédito. Si bien el
rendimiento del portafolio de crédito se ve menos
afectado

Los intereses ganados en el manejo en tesoreria (Bancos
e Inversiones), aportaron a la expansion de los ingresos
por intereses en 8% en el trimestre analizado (13.5% a
1T07). EIl descenso en su aportacion se mantendra
debido a la contraccion de las tasas en EEUU, pais donde
principalmente se colocan los activos liquidos. BB mitiga
el menor rendimiento de estos activos con la ampliacion
de plazos en el portafolio Inversiones, sin dejar de ser de
corto plazo y de buena calidad de crédito. También el
mayor volumen colocado en este portafolio, permite
sostener nominalmente estos ingresos.

Nuevamente en este trimestre el comportamiento
positivo de los intereses ganados es mermado por un
aumento superior de los intereses pagados del 24.7%
(39% el ejercicio anterior). Esta presion, aunque menor,
no variard hasta que los negocios generadores de
intereses crezcan en mayor medida que los intereses
pagados. Pues en el corto plazo los intereses pagados se
mantendran altos primero por una tasa pasiva referencial
que no desciende, presionada ademas por el
comportamiento de la inflacion local; segundo por el
comportamiento del pasivo del grupo que muestra una
tendencia creciente del fondeo con costo, conforme su

estrategia de liquidez, por lo que el Margen de Interés
Neto, en el afio, se contrae de 65.01% a 63.75%. La
misma relacién en el sistema se presenta creciente de
67.59% en 1T07 a 68.46% en 1TO08.

Para 1TO08, los Otros Ingresos Financieros muestran
desaceleracion en el desarrollo de las comisiones como
en las utilidades financieras. En el primer caso decrece
en 9.7% anual, por el no crecimiento en la facturacion de
tarjetas de crédito, lo cual restringe el cobro de
comisiones a los establecimientos que las generan.
Ademas, por la reduccion del negocio de aceptaciones
bancarias en este trimestre. La actividad de comercio
exterior en general, todavia no muestra mayor repunte en
el sistema bancario ni en Banco Bolivariano.

En cambio las utilidades financieras alcanzan un
crecimiento leve del 3.5%, porgue no hay ampliacion del
negocio de arrendamiento mercantil y debido a pérdidas
por valuacién y en venta de activos de activos
productivos. Sin embargo lo anterior se ha compensado
con la actividad cambiaria.

Por todo lo antes descrito el Margen Bruto Financiero se
amplia en 7% anual (20% entre 1T07 y 1T06).

Fuera del MBF los ingresos operacionales (servicios y
operacionales) conservan su representatividad gracias a
la diversificacion de los servicios prestados y al
incremento en el volumen de operaciones. El control de
precios rige para los servicios relacionados con el manejo
de cuentas corrientes y ahorros, por lo que BB, amplia la
base de clientes e incentiva el uso de estos servicios.
Adicionalmente, BB apunta a la provision de servicios
especializados eficientes como son: administracion de
efectivo, transporte de dinero, giros, tarjeta de crédito,
entre otros. Frente al ejercicio anterior, los ingresos
operacionales netos aumentaron en un 27.5%.

SISTEMA

BANCOS dic-06 mar-07 jun-07 sep-07 dic-07 mar-0&
MAR-08

Prov/ MON antes de Provisiones ~ 387% 16.8% 137% 153% 144% 147% 6T%
Gtos de Operacion /Ing. OperNet ~ 591% B12% S7.7% 560% BD6% 613% B15%
Glosde Oper + Prov/ing. Oper Net  743% 67.7% 633% B5.2% B63% B3.1% B45%
Gtosde Oper+ Prov/ActNeto Prom  T8%  6.3% 58% 59% 60% 58% 55%
Gartera E Ctigada/ MBF A% 2% 00% 1% 1% 25% 20%

EFICIENCIA GRUPQ BOLIVARIANO

La estructura de gastos operacionales continGa
mostrando un adecuado manejo, aunque para este
trimestre el gasto de operacion presentd un importante
crecimiento de 17.4% anual, por sobre lo observado en el
periodo anterior (8.52%). De otro lado, la buena calidad
de los activos de riesgo, que incluye contingentes, no
requiere elevar el nivel de provisiones, por lo que se
constituye en factor importante en el control de la
eficiencia y en la generacion de los resultados.

El crecimiento en los gastos de operacién se dio en
servicios varios y gasto de personal. Responde al
crecimiento de la red fisica comercial que se diera en el
Gltimo trimestre del 2007, y al gasto de asesoria
contratada para lograr mejoras en la eficiencia de la
institucion.

Por lo anterior, el Margen Operacional Neto a 1T08,
supera al del ejercicio precedente en 6.5% (19.7% es el
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crecimiento del sistema en igual periodo). Con los
Ingresos No Operacionales Netos, que representan
apenas el 0.85% de los ingresos netos totales, permiten
los resultados descritos al inicio de esta seccidn,
equivalente a un ROA de 1.78%.

= ADMINISTRACION DE RIESGOS

No se han dado cambios en este trimestre respecto a lo
revisado en diciembre del 2007.

= ESTRUCTURA DEL BALANCE

ESTRUCTURA DELACTIVO
GRUPO BOLIVARIANO
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La calidad de la estructura se mantiene buena tanto por la
proporcidn de activos productivos, como por la calidad
de los mismos y el soporte adecuado que estos
representan para el fondeo de terceros. Sus activos
productivos mas fondos disponibles cubren en 1.05 veces
su pasivo total y los riesgos del balance son ampliamente
cubiertos por la solvencia patrimonial y las provisiones
constituidas, dejando libre una significativa porcion de
este respaldo (46.55% de Capital Libre), equivalente al
5.2% de los activos productivos mas fondos disponibles,
para enfrentar riesgos no evidenciados.

El crecimiento del 2.1% del activo bruto en este
trimestre, supera lo logrado en igual periodo del ejercicio
anterior. Frente a su planificacion hay un cumplimiento
del 99%. Y con relacion al sistema bancos que creci6 en
5.4% a 1T08, su desarrollo es menor. No obstante, es
importante recordar que BB, tiene un ciclo de

crecimiento con énfasis en el segundo semestre, lo que
explica la diferencia con el sistema. Ademas, la
expansion del negocio que esta logrando la institucion
conserva la diversificacion en las captaciones, lo que
confirma los resultados positivos de sus estrategias y la
buena presencia de BB en el mercado.

La proporcion de los activos productivos se ha
mantenido dentro de los rangos histéricos. El portafolio
Cartera se mantiene como el activo de mayor
representacion. Este crece cumpliendo el objetivo
comercial y de calidad de la institucién, es decir,
profundizacién constante en operaciones detallistas y
bajo riesgo. Sin embargo, todavia es un portafolio con
alta participacion de crédito comercial y una alta
concentracion por deudor. La representacion de este
rubro a 1T08 es de 48.2%. Desciende para este trimestre
porque cumple el ciclo de crecimiento antes anotado.

Desde inicios del 2008, el rendimiento en todos los
segmentos de crédito presenta ya el descenso promovido
por la Ley de Regulacién del Costo Méaximo Efectivo del
Costo Financiero, a través de la nueva metodologia de
célculo. Este factor sumado al crecimiento pausado de la
tasa pasiva referencial, contrae el margen financiero. De
otro lado, la baja demanda de crédito impulsa la
competencia en todos los segmentos.
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En los activos liquidos, Bancos e Inversiones, conservan
la estrategia de cuidar la calidad del riesgo y una liquidez
adecuada. La tendencia del portafolio es mantener la
exposicion en el exterior, con una mayor diversificacion
en paises y emisores. Asimismo mantener mayor
proporcién en Bancos (fondos de disponibilidad
inmediata y cuentas a la vista), frente a las Inversiones. Y
éstas Ultimas en corto plazo, principalmente.

Tasas de Interés Internacional
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EEUU.
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Con respecto a los activos improductivos, el 62.8% son
Fondos Disponibles que no representan riesgo para la
institucion (principalmente caja, efectos de cobro
inmediato y depdsitos para encaje). El restante 37%
(cuentas por cobrar y otros activos, activo fijo y cartera
en riesgo, en este orden de importancia), no supera su
representacion histdrica versus el activo bruto de 6.5% y
se ubica en 5.6% para 1T08.

* RIESGO DE CREDITO CALIDAD DE
ACTIVOS Y CONTINGENTES

BANCOS E INVERSIONES (USD 425 MM o 36.5%
del Activo Bruto)

4 08 0o70% 050%_ pa7 085
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A 1T08, el 64% de ambos activos corresponde a Bancos
y el 36% a Inversiones. La distribucion ha variado frente
al 2007, cuando representaron el 70% y 30%
respectivamente, por la intencion de la administracion de
sostener el rendimiento de los activos liquidos de la
institucion, ampliando la proporcion de instrumentos del
mercado de valores. Por otra parte, dado las condiciones
de incertidumbre de la economia estadounidense y de su
sistema financiero, han realizado una importante
desconcentracion geogréafica principalmente en el rubro
Bancos. Ademas, por un prudente manejo de riesgo se
ha decidido no ampliar la posicién en titulos valores
denominados ‘““Auction Rate Certificates — ARC’s”,
debido a la restriccion de liquidez vigente en ese
mercado; asf también, no invertir en Fondos de Inversion
en el exterior. Estos cambios se mantendran para el
periodo 2008.

Ambos portafolios conservan buena calidad del crédito.
El 94.04% de los titulos y emisores registran
clasificacion de riesgo A, AA y AAA, a nivel local e
internacional. Los activos se mantienen colocados
basicamente en el exterior (90.75%), sin embargo
muestran una positiva desconcentracion geografica al
reducir la exposicion en EEUU del 74.6% en dic-07 al
56.16% a 1T08. Al mismo tiempo se nota el esfuerzo
por mejorar la diversificacion de emisores. En Bancos,
10 emisores suman el 85% de este activo (fueron 8
instituciones las que representaban el mismo porcentaje
en dic-07). En el portafolio Inversiones los primeros 10
emisores representan el 65.3%, el otro 34.7% esta
distribuido en 47 emisores mas. Siendo importante el
hecho de que no sobrepasan su limite de exposicién por
emisor del 15% y 20% segun la escala de inversion.
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Por tipo de instrumentos también se observa voluntad por
diversificar el portafolio de Inversiones.

24723
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A la fecha la mayor proporcién de los instrumentos de
inversion se conserva en el cortisimo plazo, es decir,
hasta 90 dias. Conforme la politica de liquidez y de
acuerdo a la estrategia financiera, se crece en plazos
superiores sin dejar de ser un portafolio de corto plazo.

El cuadro siguiente considera a los titulos ARC’s de
hasta 30 dias, como parte de los titulos de mas de 360
dias. En dic-07 este tipo de titulos representaron el 3.8%
del portafolio y el 7% para 1T08.

SISTEMA
IWERSIDNGEE:OR PLAZO TS I e

MAR-08
De 1a 30 dias 263 562 42%
De 31 a 90 dias 5% 172 B%
De 91 a 180 dias T3 2% 162
De 181 5 360 dias 4% 9% 102
De mas de 360 dias 39% B 18%
Disponib. Restringida 19% T 6%
Total Inversiones 1003 100%  100%

Sobre los riesgos de mercado: en relacion a los precios
de los titulos han mostrado mayor volatilidad por las
condiciones internacionales. Sin embargo frente al
portafolio se conservan menores.

El riesgo de tipo cambio de estos activos representa el
2.42% de ambos rubros. Concerniente a la sensibilidad al
re precio de tasa, la proporcion de inversiones con tasa
variable ha aumentado del 16.71% a 30.6%, en este
trimestre,  excediendo su  limite de  25%,
fundamentalmente por el crecimiento obligatorio en el
Fondo de Liquidez (fondo de inversién que se nutre con
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la aportacion obligatoria de las instituciones financieras
para el respaldo a los depositantes), seguido por la
ampliacion de las inversiones en los fondos
administrados por su subsidiaria.

CARTERA (USD 571 MM o0 49.1% del Activo Bruto)

-~
EVOLUCION CARTERA BRUTA POR TIPO DE CREDITO
CONTABILIDAD

100% 10%
90% 1— —‘q
80% - -
0% 1
60% -
50% -

0% 4
0% 1

20% - o -
N

10% 1 F4%5-—
0% T T T T T -2%
Dic 06 Mar 07 Jun 07 Sep 07 DicO7 Mar 08

== Creditos de Consumo
—&— Crecimiento Cartera Bruta

== Creditos Comerdales
—= Creditos Hipotecarios

Tasa de Crecimiento por Tipo de Cartera
183%

17.0% .‘ 16.0%

T

14.0% e =+ SR
11 3%
103%
11.0% \ o5 10.5%

B4
A 47% A &
50% -

4.7% — e
/ AN / “Woax

1.0% r 4 7

mmy jun06 sep06 dic06 mar-07 \,@f sep07 dic07 mar-08

ento Cartera Comerdial —@—Tasa de Crecimiento Cartera Consumo

ento cartera viviends

*Distribucion contable de la cartera.

La cartera de Banco Bolivariano mantiene alta calidad de
crédito y amplia cobertura con provisiones para la cartera
en riesgo.

El crecimiento del trimestre fue bajo (1%), con relacién
al comportamiento de la institucidn en igual periodo del
2007, cuando crecid en 2%, y respecto al desarrollo del
sistema en 1T08 (3.4%). Si bien el pico de crecimiento
en este portafolio se concentra en el segundo trimestre, el
segmento de cartera de consumo muestra contraccion en
la colocacion de 4.7% en 1707, a 0.4% en 1T08, como
producto de una competencia agresiva y debido a la
restriccion de la demanda de este producto, relacionado
con la incertidumbre econdémica local y el menor poder
adquisitivo.

La colocacion del crédito hipotecario tiene un proceso
mas largo de tiempo, el trabajo de meses anteriores
muestran resultados positivos de crecimiento de 4.7% a
1708, pero menos rapidos que en el primer trimestre del
2007 (9.16%). El crédito comercial que incluye
corporativo y pymes alcanzé ampliacion del 1% en el
trimestre de andlisis. El comportamiento del crédito
comercial es consistente con la politica comercial de
dispersion del portafolio en segmentos de negocios
detallistas.

La estrategia comercial de diversificar este portafolio con
el crédito de banca de personas es importante para la
contencidn de la reduccion del Margen de Intereses. Este
trabajo ha requerido de mayor tiempo y esfuerzo para la
consecucion del actual volumen. Ante el comportamiento
de la competencia y del spread financiero, la estructura
de la institucion demanda mayor proactividad y calidad.

Estructuralmente el portafolio mantiene exposicion de
corto plazo (58% hasta 180 dias), consistente con sus
politicas de otorgamiento del crédito comercial y
consumo, que a la vez responden a un pasivo de iguales
caracteristicas. De otra parte, el manejo de riesgo de
base a través de la desconcentracién en tasa de reajuste,
permite a la institucion retardar el efecto de la reduccion
del spread financiero. EI 92% de la cartera reajustable se
re precia con base en la tasa pasiva referencial, cuyo
comportamiento se conserva creciente.

TASA DE REAJUSTE DE LA CATERA DE CREDITO

 ACTIVA E PASIVA i LIBOR M FIJA
1%

5
. 2% y,

Los 25 mayores deudores provienen del segmento banca
de empresas y representan el 30% de la cartera bruta y
contingentes o 2.3 veces el patrimonio del grupo. Esta
caracteristica de alta concentracidn es mitigada en parte
por la buena calidad de sus clientes, entre el 94% y 97%
historico calificado como riesgo normal, y bajos
indicadores de morosidad. Igualmente por la
diversificacion en los sectores econdmicos en los que se
coloca.

Los indicadores de calidad y coberturas con provisiones
se conservan mejores al promedio del sistema, aunque
también se mantiene la tendencia a desmejorar, sin
exceder condiciones historicas (pico mayor en mar-06
fue 2.38%). En el caso de cartera en riesgo las relaciones
del Banco y el sistema son 1.87% vy 3.30%,
respectivamente. En el mismo orden la cobertura con
provisiones se ubica en 217.7% Yy 178.77%.
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* Distribucion contable.

INSTITUCIONES FINANCIERAS

Conozca su riesgo ... exija integridad y transparencia, BankWatch Ratings

Asociados a:

FitchRatings



BANK WATCHRATINGSS.A.

CALIFICADORA DE RIESGOS
A\ 4

Banco Bolivariano C.A.

La relacion de cobertura con provisiones de GFB y del
sistema bancos, incluye las provisiones genéricas que las
instituciones constituyen con un criterio conservador.
Observamos que las coberturas del sistema y del grupo
analizado son adecuadas, aunque tienden a disminuir. En
el caso de GFB por el crecimiento de la morosidad antes
descrito, asi como por la necesidad extraordinaria de
realizar castigos y, debido a que se estan constituyendo
menos provisiones.

CALIDAD Y COBERTURA DE CARTERA
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Considerando la proyeccion de los ingresos del grupo,
como las condiciones de restriccion en la economia y en
el poder adquisitivo de la poblacién, con una inflacién
creciente en dolares, a mayo la inflacion anual fue 9.9%
y la acumulada de 6.28%, es importante el desarrollo de
todos los proyectos descritos en el informe de diciembre
del 2007, con relacion a la ampliacién del area de
andlisis de crédito y la transformacion del area de
cobranzas.

CONTINGENTES (USD 2159 MM o 185% del
Activo Bruto)

En el trimestre de analisis, el negocio de Contingentes
propiamente dicho, que representa el 64.5% del rubro
total, sostiene una lenta actividad en el grupo y en el
sistema en general. BB crece en el trimestre en 7% vy el
sistema decrece en 2%.

Su principal producto es Cartas de Crédito con el 57%,
seguido por Fianzas y Garantias con el 34% y Avales el
8%. La exposicion en derivados se limita a operaciones
de futuros de moneda extranjera, pero es poco utilizada y
su representatividad en el trimestre se conserva minima.

= RIESGO DE MERCADO Y TASAS DE
INTERES

Conforme el analisis de riesgo de mercado que realiza
BB, la institucion presenta un cambio en su estructura de
reprecio. De mantener un descalce positivo en la
estructura, pasan a una estructura de descalce negativo,
esto es que el pasivo se reprecia antes que el activo. A
dic-07 el descalce positivo les ofrecia 13 dias de margen
entre el reprecio del activo y del pasivo, para 1T08 el
descalce es negativo en 14 dias. En otras palabras el
reprecio del pasivo se contrajo de 66 dias en dic-07 a 55
dias en este trimestre, en tanto el activo amplia el plazo
de reprecio de 53 a 69 dias en igual periodo. Esto resulta

del crecimiento del pasivo con costo en el corto plazo,
especialmente monetarios con intereses, seguido por la
ampliacion de plazos en inversiones y de cartera.

Esta nueva estructura de descalce negativo, sumada al
comportamiento de las tasas locales e internacionales,
reduce mas rapidamente el NIM del grupo. En términos
de sensibilidad ésta se incrementa sin superar picos
histdricos (analisis de VAR), y se conservan bajos.

La sensibilidad del valor patrimonial ante variaciones de
1% en la tasa de interés se ubic6é en 0.77% en marzo,
0.69% fue en febrero y 0.10% en dic-07. La sensibilidad
del Margen Financiero se ubic6 en 1.72%.

\
Interesesy Comis. de Cart. Netos
[Activos Productivos Promedio (NIM)
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Con respecto al riesgo de tipo de cambio, este es
marginal ya que la institucién mantiene la politica de no
mantener posiciones materiales abiertas en moneda
extranjera.

= RIESGO DE LIQUIDEZ Y FONDEO

PARTICIPACION SOERE ACTI¥O BRUTO
PASIYOS mar-07 dic-07 mar-0§
[z I TR Al 80.8%
Depdsitos ala Vista 4795 518 5348
Operaciones de Reporto L0162 00472 L0002
Diepdsitos a Plazo 26.3% 24.3% 2463
Diepdsitos en Garantia 0034 0.031% 0031
Diepdsitos Restringidos 24 19 2.2%
Obligaciones Inmediatas 163 24 17
Aceptaciones en Circulacidn 1493 0.7+ 01
Obligaciones Financieras 20 19 18%
Walares en Circulacion AL 2.5 16
Oblig. Convertlibles 12 0.3 0.3+
Cuentas por Pagar y Otros Pasivos KA S 3.3 pfeid
Provisiones para Contingentes 01 01 01
TOTAL PASI¥O a0 aax anx
TOTAL USD MILLONES 280,983 1018558 1,041,396

En el primer trimestre del 2008, el pasivo del sistema
bancos se ampli6 en 5.8%, impulsado basicamente por el
crecimiento de las captaciones del pablico en 7.7%. Esta
ampliacion ha sido significativa considerando que en el
afio 2007, los depdsitos del publico aumentaron en
16.4% y que en el primer trimestre del afio anterior
disminuyeron en 0.88%.

El pasivo de Banco Bolivariano presentd un crecimiento
del 2.2% en este trimestre, debido al vencimiento de
valores en circulacion, aceptaciones bancarias y de
obligaciones inmediatas, sin embargo las captaciones del
publico presentaron aumento del 5.4%. Porcentaje
positivo respecto al 0.45% de crecimiento en el primer
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trimestre del 2007 y del 20.3% de profundizacién en todo
el ejercicio anterior.

Como se observa en el cuadro superior, el
apalancamiento primario del grupo, las Captaciones del
Publico, se conserva como la principal fuente y con
proyeccion de crecimiento importante. Dentro de esta
porcion (80.6% del activo bruto a 1T08), el crecimiento
de los depositos a la vista mantienen el mayor desarrollo,
principalmente en aquellos con costo. Por lo que ahora
las obligaciones con el publico tienen estructuralmente
mayor participacion del fondeo con costo y mas de corto
plazo, lo cual sumado al comportamiento en la tasa
pasiva referencial, presiona el margen de intereses.

r ~
Participacion Obligaciones con el Pidblico

m Depositos Restringidos

W Depdsitosa plazo

Depositasde Aharra

® Depositos monstarios quena
generan intereses

m Depositos monetarios qua
genaran intereses

T T T T T
dic-2006 mar-2007  jun-2007 sep-2007 dic-2007 mar-2008
A vy

El crecimiento en depositos monetarios ha elevado la
volatilidad de esta fuente, pasa de 37.59% a 45.89% de
marzo a marzo. En tanto los depdsitos de ahorro son mas
estables, a 1T08 la volatilidad es de 2.34%. El
porcentaje de renovaciones de las captaciones a plazo ha
decrecido de 76% a 56% en el afio; el promedio es de
65%. La volatilidad de las fuentes ponderada por su
peso también recoge el crecimiento descrito y se ubica en
12.17% (con 2.5 desviaciones estandar) para 1T08.

s ~
mar-
08 |
Captacionesa Plazo GFB
dic-07 I
m De 1330dias
m D= 31290 diss
sep-07 E—
s De 912180 dias
m De 1812360 dizs
juno7 — m de mésde 360 dias
mar-
07 s L —
0% 20% 40% 50% 30% 100%
p- vy

Las captaciones contintian alcanzando mayor dispersion,
resultado de la estrategia de crecer en clientes detallistas.
La concentracion en las 25 captaciones incluyendo el
producto de Papel Comercial, pasa de 26.28% en 1T07 a
23.51% en dic-07 y 22.4% a 1T08. De éstos el 58.9%
son depdsitos a diferentes plazos, el 1.86% son ahorros y
la diferencia monetarios. Esta distribucion,
conjuntamente con la dispersion en montos antes
descrita, explica porque la concentracion hasta 90 dias es
mucho menor conforme el siguiente cuadro.

LIQUIDEZ ESTRUCTURAL GFB

60%

50%

40%

30%

20%

10% e

0%

Dic 08 Mar 07 Jun 07 Sep 0T DicO7 Mar 08

—— LIQUIDEZ ESTRUCTURAL 2DA LINEA/ PASIVOS CP 2DA LINEA
(SES)

— — —- POR.CONCENTRACION DEPOSITOS HASTABO DIAS

--------- POR VOLATILIDAD

. vy

El manejo de desconcentracion en las captaciones atenla
el actual mayor riesgo de liquidez de la institucion, la
volatilidad. Para cubrir los riesgos de concentracion,
volatilidad y brecha de plazos, GFB mantienen amplios
niveles de liquidez con buena calidad (sobre su politica
de liquidez del 40%, inclusive sin considerar los titulos
ARC’s dentro de la liquidez estructural), que cubren
satisfactoriamente la mayor brecha de liquidez en riesgo.
La mayor brecha acumulada negativa dentro de los 360
dias representa el 13.71% de los activos liquidos netos v,
sobre este plazo, la brecha acumulada negativa
representa el 35.95%. Esto es consistente con las
relaciones que se muestran en el gréfico de liquidez
estructural del grupo.

Las obligaciones del Banco Bolivariano con el mercado
de valores han venido decreciendo conforme la
amortizacion de las mismas. En el caso del programa de
papel comercial por USD 125 MM, su plazo venci6 en
junio de este afio y los titulos emitidos bajo este
programa han sido cancelados en forma y plazo. De las
emisiones convertible y general, el remanente en el
mercado apenas suma USD 776 M o 0.07% del pasivo y
su pago es de corto plazo.

= SUFICIENCIA DE CAPITAL

4 ™
16% .z 0 - -’
Evolucion Capitalizacion GFB
12%
—4—PTC j APPR

10% —

8%

—— Capital Libre / Activ
Product+F. Disp

6%

g —=a

TIER | / APPR
4%

2%

0%

dic-06 mar-07 jun-07 sep-07 dic-07 mar-08

En el trimestre analizado el capital social de Banco
Bolivariano crecio6 en 21%, producto de la capitalizacion
del 63% de los resultados de ésta en el 2007. Esto
permite que la calidad y el tamafio del Patrimonio
Técnico Constituido frente a los APPR se conserven
adecuados.

A 1T08 el Capital Primario o TIER 1, representa el
82.31% del PTC vy la relacion PTC / APPR ascienda a
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13.65%. En la consecucion de la relacion de PTC del en el afio 2002. La buena percepcion de la institucion en
trimestre también ha influenciado los resultados del el mercado les ha permitido realizar colocar nuevas
periodo y el bajo crecimiento en los activos ponderados emisiones de deuda. Incursionan en el mercado de
por riesgo. valores con emisiones convertibles, emisiones generales

y papel comercial.
Los riesgos del balance estan cubiertos holgadamente - .
con provisiones y mantienen una posicion de patrimonio !_a liquidez de los t|t_u_los _\{alores_ en ¢l mercado no
libre suficiente para cubrir riesgos inesperados. Por otro influye en la calificacion, sino al contrario.
lado, se desprende que no se deberian esperar
crecimientos importantes del negocio en el 2008, sino
mas bien conservadores.

= ANALISIS DE LA GARANTIA Y
RESGUARDOS

La garantia de las emisiones convertible en acciones y
general, es de caracter general y esta constituida por los
activos totales del Banco Bolivariano C.A., excluidos los
activos diferidos, los activos pignorados, hipotecados o
entregados en fideicomiso. A Junio del 2008 la estructura
de la garantia general es la siguiente:

) Activos |Activosen| Activos | Activos | Activos
PLID SRR ([ ‘ Jun0 | Garantia | Libres | Diferidos |Garanfia

Fondos Disponibles. AT 735 735

157128 157 126 157 126
Cartera SB616] 26393 5273 52723
(uentas por Cobrar 19,833 19833 19833
Bienes realizables, adjud. Por pago y arrend. Nerc. 251 - 25 - 25
Achivos Fp 753 7537 7537
(Ofros Activos 20,121 20,121 2767 1734
Total Activos 1201173 [ 26,393 [ 1174780 1767 [ 1472013
Valores en Circulacion (Miles de USD)
Obligacion Convertible en Accidn (Clase 9K) 560
Obligaciones Convertibles en Acciones (Clase 13R) 3,000
Obligacion General (Clase 11M) 218
Papel Comercial (NJ'\'I‘O‘P‘Q]
Total Valores en Circulacion 3776
Total Valores en Circulacion ! Activos Garanfia General 0.322%

El cuadro anterior nos demuestra la baja
representatividad que tienen las emisiones a las que se
refiere este informe, respecto de los activos susceptibles
de constituirse en garantia general, lo que significa que
en términos  cuantitativos la garantia  cubre
adecuadamente la posicidn en el mercado de valores.

Del andlisis de la calidad de la garantia se desprende que
la cantidad y liquidez de los activos productivos, son
suficientes para cubrir sus pasivos.

Sobre los resguardos en la emision convertible en
acciones, no hay ninguno adicional a los que determina
la Ley y Codificacion del Mercado de Valores (titulo 111,
subtitulo I, capitulos Il y IV).

= POSICIONAMIENTO DEL VALOR
EN EL MERCADO, PRESENCIA
BURSATIL, LIQUIDEZ DE LOS
VALORES

El mercado ecuatoriano aln no ha alcanzado la dinamica

que amerite un analisis especifico del posicionamiento
del valor en el mercado ni de su presencia bursétil.

Se puede mencionar que las emisiones al que se refieren
este informe, tuvo alta acogida en el mercado de valores,
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Grupo Financiero Bolivariano C.A.
SISTEMA BANCOS
Mar-08

($ MILES) dic-06 mar-07 jun-07 sep-07 dic-07 mar-08

Depositos en Instituciones Financieras 2,450,280 233845 214 959 252,026 214,460 285,623 273,179
Inversiones Brutas 2,113,533 98,122 96,494 105,441 113,248 123,593 151,956
Cartera Productiva Bruta 7,607,827 499,798 506,856 501,639 528,502 554 668 560,486
Otros Activos Productivos Brutos 481,725 15,564 19,592 14,391 10,341 8,893 2,252
Total Activos Productivos 12,653,365 847,329 837,901 873,496 866,551 972,778 987,874
Fondos Disponibles Improductivos 1,183,058 69,237 88171 86,475 99,393 98,465 110,153
Cartera en Riesgo 260,019 6,354 7,887 9,308 9,880 9,027 10,706
Activo Fijo 401,491 16,903 17,062 16,772 16,840 16,521 17,133
Otros Activos Improductivos 661,669 31,200 30,127 32,556 40,380 42908 37,325
Total Provisiones -676,313 -23,555 -25,068 -25,599 -26,480 -26,895 -27,160
Total Activos Improductivos 2,506,257 123,693 143,247 145111 166,493 166,922 175,317
Total Activos 14,483,309 947,467 956,080 993,008 1,006,564 1,112,805 1,136,031
PASIVOS
Obligaciones con el Pblico 11,465,092 739,726 743,125 791,100 794,440 890,189 937,981
Depositos a la Vista 7,752,407 4937782 470,220 502,781 502,855 590,604 626,848
Operaciones de Reporto 76,709 316 154 250 - 530 -
Depositos a Plazo 3476597 212910 248532 259177 264928 277,330 285632
Depdsitos en Garantia 1,289 323 330 305 355 355 360
Depositos Restringidos 158,090 32,395 23,890 28,587 26,302 21,371 25,142
Operaciones Interbancarias 3,000 - - - - - -
Obligaciones Inmediatas 142,496 13,463 15,234 16,655 20,956 27,722 19,886
Aceptaciones en Circulacion 46,092 14,573 18,570 13,350 9,270 7,789 1,109
Obligaciones Financieras 661,769 30,663 29,764 22,393 24369 21,441 21,359
Valores en Circulacion 115,928 31,949 30,789 271,716 24706 28,957 18,979
Oblig. Convert. y Aportes Futuras Capitaliz 132,919 4964 11,449 6,476 5,699 3,508 3512
Cuentas por Pagar y Otros Pasivos 423 462 32421 30,668 30,014 37,295 37,556 arAT4
Provisiones para Contingentes 15,536 1,643 1,390 1,530 1,361 1,396 1,396
TOTAL PASIVO 13,006,295 869,401 880,989 909,234 918,095 1,018,558 1,041,396
TOTAL PATRIMONIO 1,477,014 78,066 75,092 83,775 88,469 94,247 94,635
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 14,483,309 947,467 956,080 993,008 1,006,564 1,112,805 1,136,031
CONTINGENTES 3,105,074 209,032 181,670 197,735 196,500 206,977 215,182
Intereses Ganados 296,169 58,506 16,306 33,544 51,859 72,167 19,618
Intereses Pagados 93,423 19,125 5706 11,975 18,601 25,442 7113
Intereses Netos 202,746 39,381 10,601 21,569 33,258 46,725 12,506
Otros Ingresos Financieros Netos 50, 361 20,036 5,555 10,699 15,341 19,923 4774
Margen Bruto Financiero (10) 253,108 59,417 16,156 32,268 48,599 66,648 17,280
Ingresos por Servicios (10) 55,281 8,266 2,144 4,402 6,855 9,349 2,640
Otros Ingresos Operacionales (10) 50,519 13,197 3,497 7,228 10,699 14,565 3,856
Gastos de Operacion (Goperac) 210,301 49339 12,536 25,801 39,994 54414 14,715
Otras Perdidas Operacionales 3,324 250 71 94 107 276 5
Margen Operacional antes de Provisiones 145,283 31,290 9,189 18,004 26,052 35,872 9,055
Provisiones (Goperac) 56,167 5,267 1,261 2,761 3,762 5,262 609
Margen Operacional Neto 89,116 26,023 7,929 15,242 22,290 30,609 8,446
Otros Ingresos 25423 908 537 795 973 1,279 631
Otros Gastos y Perdidas 8,816 289 427 486 486 489 428
Impuestos y Participacion de Empleados 19,226 8,859 3,011 5,500 8,072 10,917 3,653
RESULTADOS DEL EJERCICIO 86,497 17,783 5,028 10,011 14,705 20,483 4,996
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Grupo Financiero Bolivariano C.A.

SISTEMA BANCOS
Mar-08

($ MILES) dic-06 mar-07 jun-07 sep-07 dic-07 mar-08

CALIDAD DE ACTIVOS

Act. Productivos + F. Disponibles 13,836,423 916,566 926073 999,971 965,943 1,071,243 1,098,027
Cartera Bruta total 7867845 506152 514743 510947 538382 563,696 571,192
Cartera Vencida 100 574 3,852 4 529 4725 4370 4 060 4 461

Cartera en Riesgo 260,019 6,354 7,887 9,308 9,880 9027 10,706
Cartera C+D+E 235194 8,324 8,769 12,896 8,739 8,505 8,890
Provisiones para Cartera 449,301 19,090 20218 20,863 21458 21,883 21,911

Activos Productivos ™/ T A_ (Brutos) 8347% B8726% 8540% 8575% 8388% 85.35% 84.93%
Activos Productivos® / Pasivos con Costo 142 51% 15905% 14873% 15275% 14878% 15768% 15531%
Cartera Vencida / T. Cartera (Bruta) 1.28% 0.76% 0.88% 0.92% 0.81% 0.72% 0.78%
Cartera en Riesgo/T. Cartera (Bruta) 3.30% 1.26% 1.53% 1.82% 1.84% 1.60% 1.87%
Cartera C+D+E /T. Cartera (Bruta) 2.99% 1.64% 1.70% 2.52% 162% 1.51% 1.56%
Prov. de Cartera+ Contingentes/ Cart en Riesgo 17877% 32630% 27398% 24058% 230095% 257 86% 21770%
Prov. de Cartera +Contingentes /Cartera CDE 197.64% 249.07% 246.41% 173.64% 261.13% 273.70% 262.17%
Prov de Cartera / T. Cartera (Bruta) 571% 377% 3.93% 4.08% 3.99% 3.88% 3.84%
Prov con Conting sin invers. / Activo CDE 20162% 197.39% 15946% 21680% 22841% 220.32%
25 Mayores Deudores /Cart. Bruta y Conting. ND 2836% 2867% 2574% 2729%% 29.56% 31.06%
Cart CDE+ Castigos periodo +Venta y/o transferencia

cart E /Cartera Br prom 318% 2 16% 172% 267% 185% 191% 163%
Recuperac. Ctgos periodo / cigos periodo ant N/D 9.09% 211% 346% 528% 8.90% 269%
Ctigos periodo + vta o transf de cart E periodo -

provision inicial de Cartera / MOMN antes de prov ND  -46.47% -207.74% -10222% -6965% -48.50% -237.85%
Ctgo total periodo / MON antes de provisiones 10.45% 5.90% 0.00% 4.16% 3.86% 5.73% 3.80%
Castigos Cartera (Anual) Cartera Bruta Prom. 0.55% 0.35% 0.00% 0.27% 0.24% 0.32% 0.24%
CAPITALIZACION

PTC /APPR* 13.11% 1279%  13.93% 1442% 13.39% 12.75% 13.65%
TIER1/APPR 12.48% 838% 1044%  10.54% 9.65% 9.10% 11.24%
PTC / Activos y Contingentes™ 7.22% 7.31% 8.05% 7.91% 7.94% 7.31% 7.62%
Activos Fijos +Activos Fijos Fideicom/ PTC ) 35.11% 2000% 1862% 1781% 1763% 17.13% 16.65%
Capital libre (USD My™ 788,140 48204 45 (85 51,354 48 120 52 862 56,754
Capital libre / Activos Productivos + F. Disp 57% 5.3% 49% 5.3% 5.0% 4.9% 5.2%
Capital Libre / Patrimonio + Provisiones 37.33% 4695% 4534% 4669% 41.76% 43.57% 46.55%
TIER |/ Patrimonio Tecnico® 8521% 6549% T7494% T311% T7206% 71.38% 82.31%
Patrimonio/ Activo Neto Promedio (Apalancam) 10.47% 9.02% 7.69% 8.63% 9.06% 9.15% 8.42%
TIER |/ Activo Neto Promedio 858% 6.39% 721% 7.09% 7.04% 668% 7.53%
RENTABILIDAD

Comisiones de Cartera 7,651 2634 673 1,077 1,113 1,115 1

Ingresos Operativos Netos 355,564 80,629 21,726 43,805 66,046 90,286 23,771

Result. antes de impuest. y particip. trab. 105,722 26,642 8,039 15,511 22777 31,400 8,649
Margen de Interés Neto 6846% 6731% 6501% 6430% 6413% 64 75% 63.75%
ROE*™* 2374%  2522% 2626% 2474% 2355% 2377% 21 16%
ROE Operativo 2446%  3691% 4141%  3767%  3569% 3553% 3577%
ROA™* 2.45% 2.05% 2.11% 2.06% 2.01% 1.99% 1.78%
ROA Operativo 2.53% 3.01% 3.33% 3.14% 3.04% 297% 3.00%
Inter. y Comis. de Cart. Netos /Ingr Operat Net. 59.17% 5211% 5189% 5170% 5204% 52 99% 52 61%
Intereses y Comis. de Cart. Netos /Activos Productivos

Promedio (NIM) 6.84% 545% 535% 526% 535% 526% 510%
M.B.F. / Activos Productivos promedio 8.23% 7.70% 7.67% 7.50% 7.56% 7.32% 7.05%
Gasto provisiones / MON antes de provisiones 38.66% 16.83% 13.72% 1534% 14.44% 14.67% 6.73%
Gastos de Oper + prov/ Ingr. Operativos Netos 74.94% 67.73% 6351% 6520% 6625% 66.10% 64.47%
Gastos de Operacion / Ingr Oper Netos 59.14%  6119% 57 70% 5890% 60.55% 60.27% 61.90%
Gastos de Oper + prov (Anual)/ Act. Neto Prom 7 55% 6.31% 580% 589% 597% 579% 545%
LIQUIDEZ

Fondos Disponibles 3633338 303082 303130 338500 313852 384,088 383,332

Activos Liquidos (BWR) 4014704 342381 355550 389416 357771 426,986 458,736
25 Mayores Depositantes™* ND 194372 195323 202,055 192863 209,263 210,131

100 Mayores Depaositantes™** N/D - - - - - 343 647
Indice Liquidez Estructural 1ra Linea (SBS) 39.49% 5256% 5052% 5538% 5094% 52 27% 54 42%
Indice Liquidez Estructural 2nda Linea(SBS) 37.34%  4262% 4349% 4783% 4656% 49.48% 51.53%
Requerimiento de Liquidez Segunda Linea N/D 1495% 1227T% 1384% 13.13% 10.74% 12.17%
Mayor brecha acum de liquidez / Act. Liquidos ND  2579% 2548% 2967% 2437% 29.08% 26.34%
Activos Lig. (BWR)/Pasivos corto plazo(BWR) 3049%  5215% 5017% 5500%  5046% 51 81% 53.88%
Fondos Disp. / Pasivos CP(BWR) 3574%  A61T7% 4277% 4781% 44 26% 46 61% 4502%
25 May Deposit ***/Oblig con el Piblico ND  2628% 2628% 2554% 2428% 23.51% 22.40%
25 May. Deposit ****/Activos Liquidos (BWR) ND  5677% 5494% 5189% 5391% 49.01% 45.81%

*Elindice considera el Patrimonio Técnico del Balance Consolidado de Bancos
** Patrimonio + Provisiones - (&ctivos Improductives sin Fondos Disponibles)
==* | a utilidad de marzo, junio y septiembre son netas

**** El dato del sistema es referencial
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