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B ANTECEDENTES

Banco Bolivariano C.A. (BB) fue constituido en Guayaquil-
Ecuador en agosto de 1978. En el afio 2000 se convierte en Grupo
Financiero Bolivariano (GFB), al invertir en empresas
complementarias al negocio financiero como: administracion de
fondos, negocios fiduciarios, corretaje de valores, procesamiento
tarjetas de crédito y administradora puntos de ventas para tarjetas
de crédito. Banco Bolivariano, institucion cabeza de grupo,
histéricamente dirige sus actividades al segmento de empresas
corporativo y empresarial, con servicios especializados en cash
management y comercio exterior. Desde el afio 2001, conforme a
su planificacion estratégica, dirigen también esfuerzos hacia
segmentos poco atendidos por el banco como es el segmento
detallista, al cual dirigen productos del activo como crédito
personal (estudios, vehiculos, otros), crédito hipotecario y tarjetas
de Crédito (VISA y MASTERCARD); complementados con
servicios, principalmente, de banca electronica y red comercial.
Actualmente, con este trabajo, se logra la diversificacion, tanto, en
los ingresos, como, en los negocios, aunque aun se mantiene como
un grupo corporativo. Sobre los réditos la diversificacion se
observa a nivel de los ingresos de intermediacion mediante
intereses y comisiones, ingresos operacionales (servicios clasicos),
como en los transaccionales (relacionados a su red comercial).
Desde el 2001 su participacion relativa ha sido creciente y se
conserva como el quinto grupo mas grande en el sistema financiero
grupos. Para Marzo 2007, su participacion relativa representa el
7.28% de activos y 7.40% de pasivos del sistema financiero
grupos.

Junio 2007

El comité de calificacion de BankWatch Ratings S.A., con
balances directos y demas informacion del grupo a marzo del
2007, decide  mantener a Banco Bolivariano C.A., la
calificacion en “AA+”. De acuerdo con la Resoluciéon JB-
2002-465 de la Junta Bancaria, esta calificacion contiene la
siguiente definiciéon: "La institucién es muy sélida
financieramente, tiene buenos antecedentes de desempeiio y
no parece tener aspectos débiles que se destaquen. Su perfil
general de riesgo, aunque bajo, no es tan favorable como el
de las instituciones que se encuentran en la categoria mas
alta de calificacién"'.

= A Marzo 2007 los activos productivos mantienen su
importante representacion sobre la estructura del negocio y
éstos ofrecen una adecuada cobertura en volumen y calidad
respecto del fondeo de terceros.

= La calidad mencionada de la estructura se refleja en los
bajos indicadores de morosidad, buena cobertura con
provisiones y calidad y liquidez del portafolio de
inversiones.

=  Los resultados conservan sus condiciones de recurrencia y
buena calidad. Se sustentan en estrategias como
optimizacion de la rentabilidad de sus activos liquidos,
diversificacion en la colocacion cartera en negocios
detallistas, administracion de los gastos de operacion y
venta de servicios y productos bancarios en todos los
segmentos de clientes (personales, pequefias, medianas y
grandes empresas). Lo que les permite apuntalar los
resultados planificados, mantener calidad en los mismos y
conservar estandares de eficiencia entre los mejores del
sistema.

= El portafolio Cartera, que se mantiene como el activo mas
importante del balance, presenta positivamente aumento de
las lineas de negocios detallistas, pero aiin registra alta
concentracion. Su morosidad baja, se observa sensible a la
concentracion mencionada y a la madurez de la cartera de
consumo.

= El importante nivel de liquidez mantiene buena calidad
respaldada en sus calificaciones de inversion y bajo riesgo
de mercado. Recursos suficientes ante sus riesgos de
concentracion, volatilidad y calce de plazos.

= La administracion de estructura de plazos controla
efectivamente el crecimiento de cartera hipotecario con
ampliacion de plazos.

=  El nivel de activos improductivos es ampliamente cubierto
por el nivel de patrimonio y provisiones, dejando opcion
de solventar con el capital libre, riesgos no evidenciados.

= Patrimonio Técnico Constituido conformado en un 74.9%
por Capital Primario, ha sido fortalecido aflo a afio a través
de la capitalizacion de una buena parte de los resultados.

Las calificaciones de riesgo que realiza BankWatch-Ratings se fundamentan en la informacién que obtiene de los emisores y sus estados financieros auditados. En el caso de Grupos
Financieros, el analisis se realiza sobre los estados financieros consolidados de la institucion y sus subsidiarias. Contribuyen al proceso, la informacion publica disponible, informacion
obtenida en las reuniones y conversaciones sostenidas con los ejecutivos de la institucion, asi como de otras fuentes que BankWatch-Ratings considera que son confiables. BankWatch—
Ratings no audita ni verifica la informacién proporcionada. Las calificaciones de riesgo pueden modificarse, o dejarse sin efecto, como resultado de ausencia de informacion, cambios en
la situacion de la entidad u otros motivos. La calificacion de riesgo no constituye una recomendacion para comprar, vender o mantener algun tipo de valores. Las Calificaciones de riesgo
no constituyen un comentario respecto de la suficiencia del precio de mercado, la conveniencia para un inversionista en particular o la naturaleza de una posible excension tributaria, o de

imposiciones tributarias que afecten al instrumento calificado.
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Ofrece un indicador creciente y suficiente para el
aumento proyectado.

B ANALISIS FODA

Fortalezas

e  Administracion calificada con especializacion en
comercio exterior.

e  Buen posicionamiento en el mercado nacional.

e Importante liquidez de buena calidad.

e  Adecuada calidad de activos.

Oportunidades

e  Redistribucion de liquidez hacia activos mas rentables.

e Diversificacion geografica, de productos y servicios.

e  Profundizacion de los negocios de las subsidiarias.

e Aprovechar la buena percepcion exterior, que les
permite apoyo externo de bancos internacionales a
través de lineas de crédito o inversion.

Debilidades

e  Alta concentracion en portafolio cartera.

e  Alta concentracion geografica.

e  Moderada concentracion en depdsitos.

Amenazas

e  Situacién macroeconémica vulnerable.

e Presion politica dirigida al sistema financiero, respecto
del nivel de tasas, comisiones de cartera y de
servicios.

e  Crecimiento mas rapido de las tasas pasivas frente a
las activas, como resultado del desarrollo en las tasas
internacionales.

e  Desaceleracion del crecimiento del fondeo natural y
mayor volatilidad de estas fuentes por incertidumbre
politica generada a partir del proceso electoral 2006.

B  HECHOS RELEVANTES

SISTEMA:

= El primer trimestre del 2007, debido a rumores
infundados sobre una iliquidez del sistema financiero,
los  depdsitos del sistema  mostraron  un
comportamiento anormal. Si bien los rumores fueron
desmentidos por el organismo de control, es evidente
que los depdsitos no han crecido en los margenes
proyectados. Adicionalmente, la economia decrecid
en 0.12%, en igual periodo. Durante el primer
semestre del afio, se evidencia una desaceleracion de
la economia ecuatoriana como consecuencia de la
incertidumbre reinante que ha limitado la inversion
extranjera y ha detenido la dindmica del sector
productivo. A esta situacion se suma la contraccion en
la produccion de petroleo. En vista de las actuales
circunstancias, el estancamiento de la economia y del
sector financiero podria acentuarse en el segundo
semestre del 2007.

®*  En mayo de este afio, el Ejecutivo remitio al Congreso
Nacional para su aprobacion, la Ley para el control del
costo efectivo del crédito. Esta ley, que ya ha sido
vetada parcialmente por el Presidente, propone control

en el costo de servicios y una nueva forma de célculo del
costo del dinero. Adicionalmente el régimen insiste en que
el organismo colegiado establezca politicas sobre la
liquidez del sistema financiero. Hasta la tercera semana de
julio tiene el Congreso Nacional para allanarse al veto o
realizar modificaciones. Dada la discusion, no se pueda
aun dimensionar el impacto en la reduccion de los ingresos
en las instituciones financieras, como del control de la
liquidez.

= Las entidades del sistema financiero ecuatoriano, se
encuentran inmersas en el proceso de reconocimiento del
riesgo de crédito y operativo, conforme los lineamientos de
Basilea II y de acuerdo a la planificacion de la SBS. Por
tal razon, estos riesgos se mantendrian implicitos.

POSICIONAMIENTO Y RIESGO DE REPUTACION

SISTEMA FINANCIERO GRUPOS

PARTICIPACION (%)
1T06 2006 1T07
ACTIVO 7.32 7.26 7.28
PASIVO 7.38 7.34 7.40
PATRIMONIO 6.79 6.49 6.10

El buen posicionamiento del banco permite al GFB mejorar
participaciéon de mercado respecto al periodo inmediato
anterior, superando a la crisis de rumores que afectara al sistema
en el mes de marzo.

GOBIERNO CORPORATIVO

B ADMINISTRACION

La administraciéon de Banco Bolivariano se ha caracterizado por
su especializacion y profesionalismo, acompaiiado de un alto
grado de estabilidad, factores que han permitido consolidar una
solida estructura gerencial.

La administracion guia sus decisiones de acuerdo a los
lineamientos requeridos por el ente de control y conforme a su
planificacion estratégica.

B ACCIONISTAS Y SOPORTE

Al igual que la mayoria de las instituciones financieras en el
pais, la estructura accionaria de BB se encuentra concentrada en
pocos grupos econdmicos y/o familiares de reconocido
prestigio. Los principales accionistas del banco son
empresarios y banqueros ecuatorianos cuya experiencia
constituye un aporte importante para la toma de decisiones y
definicion de estrategias.

El soporte patrimonial por parte de los accionistas ha provenido
de la capitalizacion de una parte de los resultados del ejercicio
de cada afio, tal como se definiera en la planeacion estratégica
de largo plazo del Banco Bolivariano.
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1. ESTRUCTURA DEL BALANCE

SISTEMA | Dec-05 | Mar-06 | Dec-06 | Mar-07

At Prod J Activas G1.40%| 86.31% | B4.26%| &7.26% | 65.40%

Act. Prod J Pasiv. Costo 136.21% [166.753% | 1553.27% [ 159.05% | 145.73%

Capital Libre / Patrim + Pravis 2019%| 4190% | 4045%) 4693% [ 45.34%

Act, Prod + Fdog, Displ Pasivo 104% 105% 104% 105% 105%

El crecimiento relativo alcanzado en el trimestre analizado
del 1% no supera a la tendencia del sistema en igual
periodo 1.4%, no obstante la calidad de la estructura se
conserva buena tanto por la proporcion de activos
productivos, como por la calidad de los mismos y el
soporte adecuado que estos representan para el fondeo de
terceros.

Activos Productivos (USD 837 MM o 85.4% del activo
bruto).

por la importante participacion de activos liquidos y la
concentracion en crédito corporativo que aun se maneja.

Activos Improductives (USD 143,2 MM o 14.6% del activo
bruto)

A 1T07 se mantiene baja la representacion del nivel de activos
improductivos de riesgo sin fondos disponibles, 5.6% o USD
55 MM, lo cual les permite manejar un capital libre positivo. Al
tiempo, el fortalecimiento patrimonial mas provisiones ha
ampliado la cobertura de éstos hasta en dos veces,
comportamiento que se observa hasta el presente analisis.

La distribucion de estos activos de riesgo sin fondos disponibles
casi no varia y mas bien el 86% de esta porcion se concentra en
Cuentas por Cobrar, Bienes en Dacion, Activos Fijos y Otros
Activos.

2. ANALISIS FINANCIERO

— Mol i _ RENTABILIDAD

BANCD BOLIVARIAND GRUPDS UsD  2007- COMPOSICION ROA - AHUALIZADO | SISTEMA | Dec-05 | Mar-06 | Dec-06 | Mar-07
felivos Fiodistiios MARZ0 2007| Dec-05| Mar-06| Dec-06| Mar07) 2008 Ingresos por Intereses S07% | 4.34% | 433% | 4.55% | 4.46%
Depositas en Institusiones Financieras 10 Wi | x| AEH | T 158 Ingresos por Comisiones 223% | 201% | 1.97% | 1.93% | 1.60%
Inversiones Eutas 20 i | 1B fEx | 10Ex 1§ Ltiidades Financieras 055% | 027% | 037% | 0.38% | 0.54%
Cartera Productiva Bruta £ mem | Beme | G | E0Bx 7 Ingresos Financieros Netos 7.85% | 6.63% | 6.67% | 6.86% | 6.79%
Otros Activos Productivos Brutas a0 8% 2 18 2o 4 Ingresos por Servicios 1.97% | 1.09% | 1.00% | 0.95% | 0.90%
Total Activos Productivos 1000 100z | fono | 0o | fo0i 44 Ingresos Operacionales OF4% [157% | 1.53% | 1.50% | 144%
Manta en Millones de USD 11546.2 895.2 | 7176 | #47.3 | 8379 1% Ciros Ingresos Empresas Seguros 0.10% | 0.00% | 0.00% | 0.00% | 0.00%
Retivos Productivas! Activo Brta  814% | 86.31% | 84.26% | 87.26% | #5.40 Ingresos Operacionales Hetos edtiver fet L e o e e S
NN A 550% | 5272 | 545% | 5.35% Total Ingresos 0|?eratiuus Hetos 10.56% | 9.28% | 9.21% | 9.31% | 9.13%
Gastos de Operacion E21% | 286% | 573% | 2.70% | 2.27%

. . . Provisiones 155% | 075% | 065% | 0.61% | 053%

El descenso de la representacion de los activos productivos Total Gastos Operacionales 8.06% | 6.61% | 6.37% | 6.31% | 5.80%
resultd de la decision de la administracion de elevar la ROA Operativo 250% | 2.68% | 2.63% | 3.01% | 3.33%
posicion de liquidez en Caja, a razon de la crisis de rumores Ingresos Ma Operativos Metos 067% | 0412% | 0.07% | 0.07% | 0.05%
que vivio el sistema financiero en general. No obstante, la Impuestos v Participacion trabgjadores | 0.68% | 0892% | 0.94% | 1.02% | 1.27%
calidad y cantidad de estos rubros, respecto de la estructura ROA 24%% | 1.88% | 1.96% | 2.06% | 2.11%

total, se conservan adecuada.

Durante el trimestre de analisis los nuevos recursos se
ubicaron fundamentalmente en los portafolios Cartera y
Deudores por Aceptacion; sumado al redireccionamiento de
los rubros liquidos hacia Caja, sus participaciones se
profundizan.

Sobre la colocaciéon anotada, se observa que la
administraciéon ~ continia  profundizando en la
diversificacion del portafolio como medio para mantener el
crecimiento del rendimiento del portafolio.

En tanto, la estrategia del grupo respecto de los activos
liquidos, Bancos e Inversiones, ha sido y es el de cuidar la
calidad del riesgo. En ese sentido las colocaciones son de
corto plazo, en titulos de alto grado de inversion y
basicamente en EEUU. Lo ultimo asegura rentabilidad
conforme el comportamiento de las tasas internacionales,
observandose que la tendencia de éstas al alza se ha
estabilizado desde el segundo semestre del 2006 y que atn
se maneja mayor retorno en el corto plazo que en el largo
plazo.

Consideramos que las estrategias anotadas respaldan la
calidad de esta porcion del negocio y, a la vez, se logra
sostener el rendimiento del activo productivo, caracterizado

El manejo de sus estrategias de negocios (profundizacion
servicios y diversificacion de cartera) y control de gastos
operacionales, unido al manejo de tesoreria, permiten sustentar
el aumento planificado en el costo de intermediacion y obtener
ampliacion de la generacién operativa o margen operacional
neto, entre el 1T07 y 1T06.

El MON de este trimestre supera en 38.7% o USD 2,2 MM lo
alcanzado el afio anterior y la Utilidad Neta incorpora 1 MM o
27% de crecimiento, obteniendo un resultado neto de USD 5
MM.

La representatividad de la utilidad de este afio sobre el volumen
de activos y patrimonio mantiene la tendencia creciente
observada en los ultimos afios y se conserva por sobre el
promedio del sistema. El ROA y ROE netos ascienden 2.11% y
26.26% respectivamente.

Es importante manifestar la calidad que conservan los
resultados del GFB, al provenir en un 99.5% de los ingresos
operativos netos. Ademds del analisis se desprende la
recurrencia y diversificacion de los mismos.

Consideramos que ante la amenaza de restriccion de ingresos
por comisiones de crédito y de servicios, que el sistema
financiero en general mantiene, la estrategia de diversificacion
de servicios adoptada por la administracion, con productos
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creados conforme la necesidad del cliente, son los que han
tenido mayor crecimiento en el ultimo afio y los que
consideramos que por sus especificidades tendrian menos
posibilidad de ser controlados por disposiciones legales.
Por otra parte, del analisis se desprende que la incidencia
del ingreso por comisiones de cartera es baja y se encuentra
por debajo de la estructura del sistema.

Gastos

SISTEMA |Dec-05 |Mar-06 | Dec-06 | Mar-07
Prov . MON artes de Provisiones 35.2%| 21.9%| 15.6%) 16.8%]) 13.7%
Gtos de Oper + Prov /Ing. Oper MNet TEI%| 71.2%| 69.2%| 67.7%| 63.5%
Gtos de Oper + Prov 7 Act M Prom 51%| BE% E4%| B3%| 58%

Los Intereses Pagados que a 1T06 representaron el 23.6%
de la estructura de gastos totales, alcanzan el 28.4% a
1T07. El importante crecimiento anual (39%) responde al
aumento del apalancamiento con costo y al incremento de
la tasa pasiva referencial que desde fines del periodo
anterior se mantiene incrementada.

Por otra parte, el crecimiento controlado de los Gastos
Operacionales (personal, administrativos, impuestos y
provisiones) que ascendio al 7.5% anual, es lo que permite
que la relacion de eficiencia mantenga una tendencia
positiva respecto a su historia; todavia mayor en relacion
con sus competidores pero por debajo del sistema
financiero.

3. ADMINISTRACION DE RIESGOS
El cumplimiento de sus politicas de riesgo integral
mantienen baja la representatividad de los activos y
contingentes de mayor riesgo C,D,E (sin inversiones), asi
como la calidad y liquidez del portafolio de inversiones.

A 1T07 estos activos de mayor riesgo suman USD 13 MM,
son el 2% de la estructura bruta y la cobertura con
provisiones totales (sin inversiones) se ubica en 197.4%.

3.1 Activos v Contingentes de Riesgo

3.1.1 Bancos e Inversiones (USD 311.4 MM o 31,7% del
Activo Bruto)

En conjunto estos activos se redujeron en USD 20,5 MM
respecto a dic-06. Se destinaron fundamentalmente hacia la
liquidez inmediata registrada en Caja.

El analisis conjunto de los activos muestra que se
mantienen la buena calidad de crédito y de mercado, al
mantenerse colocados en titulos y emisores en alto grado de
inversién en  96.49 % y concentrados en el corto plazo
(1 — 30 dias). Aspectos que mitigan la concentracion
geografica (87.7% en EEUU) y por emisor.

Sobre los riesgos de mercado: en relacion a los precios de
los titulos han mostrado estabilidad y mantienen baja
pérdida financiera por valuacion. Con respecto a la
posicion en moneda extranjera, el 97.66% de estos activos
se han contratado en moneda en curso del pais, esto es,
dolares norteamericanos. Concerniente a la sensibilidad al
reprecio de estos activos, alrededor del 76.17% de los

rubros que responden a tasa variable (principalmente Bancos).

3.1.2 Cartera bruta y Contingentes (52.46% vy 18.5% del
Activo Bruto respectivamente) USD 514,7 MM y USD 181.6
MM

El crecimiento del portafolio Cartera por debajo al del sistema,
responde a lo anotado en el apartado de la estructura del activo.
En el trimestre este rubro aumenta en 1.7%, mientras que el
sistema registra ampliacion del orden del 3.4%.

Estructuralmente este portafolio se concentra en el corto plazo
(71% hasta un afio plazo), lo cual responde positivamente al
plazo del fondeo que en el sistema financiero ecuatoriano se
centraliza a la vista.

De otra parte el riesgo de mercado se controla con la estructura
de reprecio también de corto plazo, de manera trimestral, y
mediante el control del riesgo de base, repreciando el 49% a la
tasa pasiva, 11% a la activa, 3% libor y tasa fija en un 37%.

La distribucion por producto de crédito muestra que la
profundizacién en productos detallistas se mantiene positiva y
dentro de lo planificado. La ampliacion en operaciones menores
atentia la concentracion del portafolio en los 25 mayores grupos
deudores de cartera, no obstante la representacion de éstos atin
se mantiene alta (28.67% a 1T07). Relacionandoles con el
patrimonio la exposicion en estos clientes es de 2.39 veces.

Consideramos que esta concentracion se mitiga en parte por la
calidad de los portafolios cartera y contingentes medido en sus
bajos indicadores de morosidad, importante y estable
participacion de los riesgos catalogados como normales (entre
un 92% y 95%) y buenas coberturas con provisiones. Con todo
el riesgo a la concentracion se mantiene.

Concluyendo a 1T07 la calidad de Cartera y Contingentes del
grupo se conserva buena con el 1.7% de portafolio de mayor
riesgo C,D,E. La relacion de cobertura con provisiones se
conserva adecuada (246%). Ambos indicadores se mantienen
mejor a los del promedio del sistema.

CONTINGENTES

Durante el periodo analizado el negocio de Comercio Exterior
propiamente dicho, generalmente demandado por el sector
corporativo, registr6 poca actividad en el sistema y mas bien el
crecimiento contable que muestra el sistema en Contingentes,
corresponde a posiciones en derivados, actividad en la cual no
trabaja GFB.

La baja demanda en comercio exterior también se advierte en
los negocios de GFB, que ademas disminuyen en relacion con
dic-06. Dada la incertidumbre politica econdémica, el
comportamiento en este negocio se mostraria lento en lo que
resta del ejercicio.

3.2 Riesgos de Mercado
En el analisis de riesgo de mercado que realiza GFB, se observa
una estructura de gap de plazos positiva, esto es, que los pasivos
se reprecian después que los activos.

La tendencia en la sensibilidad al margen financiero como al
valor patrimonial del grupo se mantiene en niveles bajos
respecto a sus propios limites de PTC.
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A 1T07 la sensibilidad del Margen Financiero se ubico en
2.28% o USD 2 MM del PTC del grupo y la sensibilidad al
Valor Patrimonial representd el 0.17% o 150 M del PTC.

La volatilidad y la concentracion en el fondeo se elevan por los
factores negativos, no obstante, ante estos riesgos GFB
mantiene liquidez de buena calidad, inmediatez y un volumen
importante conforme su politica.

3.3 Fondeo v Riesgo de Liquidez Historicamente la calidad y cantidad de liquidez de la
PASIVO BOLIVARIAHO Dec-05 | Mar-06 [ Dec-06 | Mar-07 institucion ha representado una cobertura importante para los
Depdsitos Yista E06%| 59.2%| 56.8%| 534% riesgos de concentracion, volatilidad y calce de plazos.
Depdsitos Plazo 2919 295% | 245%| 282%
Total Depdsitos 89.7% | 88.7%| 81.3%| $1.6% 3.4 Riesgo Operativo
Depdsitos Restringidos 00%| 00%| 37%| 27% A la fecha estan llevando a cabo procesos pilotos de evaluacion
Aceptaciones en circulacion 4% 20%| 17%| 21% para afinar los resultados.
Creditos Boos v IF 3A%| 358%| 35%| 4%
Walores Circulacion 0.4% 03%| 3.7% 3.5%
Obligaciones Inmedistas 18%] 16%| 15%] 17% 4. SUFICIENCIA DE CAPITAL
— : CAPITALIZACION SISTEMA | Dec-05 | Mar-06 | Dec-06 | Mar-07
Obligaciones Convertibles y AFC] 0.7%| 0B%| 0B%| 13% e APPR Taom| 150%] 131%| 125%] 135%
Total Captaciones 96.6%( 96.9%| 96.1%| 96.4% PTC { Activos y contingentes T2 V2% FaA%| 7% 81%
Cuertas x pagar 28 2T 339 3 0% Activo total £ Patrimonio (x) 1067 | 1246 | 1299 1244 | 1273
. Capital libre ! Patrimonio + Provisiones| 2029 4189%| 404%| 470%| 45.5%
Cfros pasivos OF%| 04%| 08%) 0% TIER | / Patrimanio Técnica B8A%| B4.2%| 77.6%| 655%| 749%
Total 100%| 100%| 100%| 100% TER |/ &PPR 105% ] 8.3%| 102%]) 64%| 104%

Durante el periodo analizado el nuevo fondeo provino
mayoritariamente del mercado de valores a través de una
nueva emision de obligaciones, no obstante las captaciones
del publico contintian como la primera fuente de fondeo.

La desaceleracion en el incremento de las captaciones que
comenzara a finales del ejercicio anterior se intensifica en
el nuevo afio por rumores infundados sobre el sistema
financiero y por la vigente incertidumbre politica
econdmica. Para contrarrestar estos factores negativos se
mantiene vigente durante 1T07, la estrategia iniciada en el
2006, de elevar el fondeo a plazo que les permita calzar con
su actividad comercial de crédito de vivienda y otros
productos de mediano plazo.

Consideramos que la calidad de la solvencia patrimonial del
GFB y el banco sigue sustentandose en el Capital Primario o
TIER 1, que afo a afio se fortalece con la capitalizacién de una
parte de los resultados de cada periodo.

Los actuales niveles de solvencia sustentan la actual posicion de
riesgo del grupo y el crecimiento proyectado.

La tendencia creciente en el endeudamiento estaria controlada
por la alta liquidez que la institucion mantiene. Asi mismo, el
nivel de activos improductivos es ampliamente cubierto por el
nivel de patrimonio y provisiones, dejando opcidén de solventar
con el capital libre riesgos no evidenciados.
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Banco Bolivariano C.A.

GRUPO BOLIVARIAND

SISTEMA
($ MILES) GRUFPOS Dec 03 Dec-04 Dec-05 Mar-06 Jun-06 Sep-06 Dec-06 Mar-07
ACTI¥DS
Diepositos en Insttuciones Financieras 1.279,759 01,071 166,005 214,770 Z25,157 T4 556 Z36,307 733,845 214,959
Inversiones Brutas 2524,185 F3.821 55,277 72219 52563 102200 99,299 38,122 96,494
Cartera Productiva Bruta 7530,353 295,673 343,075 404,317 393,873 421213 456,658 439,758 505,556
Orros Activos Productivos Brutos 211,980 5,500 6373 3,357 16,124 2748 5513 15,564 13,592
Total Activos Productivos 11.546.238 436170  S70.730 695.263 T17.697 TITAT 800.376 847.329 837.901
51.703 50,958 52,676 54456 55076
Fondos Disponibles Improdustivos 42,801 54,462 52,4658 0,321 52,384 #6603 78,394 69,237 25,171
Cattera en Riesgo 271427 4037 4399 6791 2593 7479 73N 6354 7.887
Activo Fijo 433,756 14,354 14784 15,238 15,067 15216 15,279 16,303 17,062
Otros Activos Improductivas 1,090,957 25,666 23,831 27,345 27,043 28,263 0,085 31,200 0,127
Total Provisiones -1,085,200 13,852 16977 21,242 22,157 22,364 23315 23565 25,068
Total Activos Improductivos 2,638,941 99,160 95,480 110,295 134,097 137.561 131,070 123,693 143,247
Toral Activos 13.129.979 521478 649,233 784,316 829,637 £92,345 908,131 4T AET 956,080
PASI¥OS
3,595,076 422,357 537,302 50,567 £80,927 T4 ATE TE130% 739,726 TAT1Z5
Depésitos ala Yista 6,165,321 255,009 2,174 436,866 453,364 483273 478515 483,782 470,220
Operaciones de Fieporto 45014 230 1,432 2924 1.270 a2 5 3B 154
Depdsitos a Flazo 3A9BE02 166,352 193,635 210,168 226,035 219,934 242,465 212,910 248,552
Depésitos en Garantia 580 202 62 129 268 38 323 323 230
Depésitos Flestringidos 174559 . 5 5 5 5 5 32,395 23,890
Operaciones Interbancarias 11,250 . 5 5 5 5 5 5 5
Obligaciones Inmediatas 146,721 5007 8737 12201 12,128 14118 14183 13463 15.234
Aceptaciones en Circulacitn 55648 5,051 5772 2778 15,057 7738 4528 14573 18570
Obligasiones Financieras 204,693 15409 16,304 22,701 26623 27173 24,734 30,663 29,764
Valores en Circulacién 264460 7703 5,140 2604 1,885 30104 572 31,949 30,789
Oblig. Convert. y Aportes Futuras Capitaliz 118,132 4853 4,890 4327 4,336 4345 4,354 4,364 11,449
Cuentas por Pagar y Otros Pasivos 530,295 14819 17464 23476 22,741 24,141 29,497 2421 F0,E6S
Pravisiones para Contingentes 23,183 1.230 1417 1,302 1,375 1346 1,398 1543 1,390
TOTAL PASIVD 11,899,558 477,225  597.626 721,376 765,778 £24.009 £35,163 269,401 280,983 |
TOTAL PATRIMONIO 1.230.420 44.253 51.607 £2.940 £3.859 £8.336 72,963 78.066 75.092 |
TOTAL PASIVO ¥ PATRIMONIO 13.129.979 521478 649,233 784.316 £29.637 £92.345 208,131 47 46T 356,080 |
CONTINGENTES 2,908,666 169.606 191,235 150,099 176,921 192,186 196,123 209,032 181,670
RESULTADOS
Intereses Ganados Z50, 154 40,657 40,03% 44082 12,835 6,704 [E3E 58,505 16,506
Intereses Pagados 24,268 12,584 12613 12370 4102 2388 12602 19,125 5706
Intereses Netos 165,886 28.054 27.418 31112 8.732 18315 28.215 29,381 10,601
Orros Ingresos Financieros Metos 0,948 11,703 14,185 16,380 4724 9555 14534 20,038 5,555
Margen Bruto Financiero [10) 256.834 29.757 11.605 47.491 13.456 27.870 12,349 59.417 16.156
Ingresos por Servisios (0] 64,341 4,801 6400 7,739 2,021 4109 6203 8266 2144
Otros Ingresos Operacionales (10) 67623 2017 719 11467 3135 6462 2734 13,197 3497
Gastos de Dperacion [Goperas) 212,984 34556 3BATT 41369 11.551 23634 36077 49,339 12536
Otras Perdidas Operacionales 45,369 102 300 219 40 7 108 250 7
Provisiones 132.452 17.917 17.946 24.569 7.020 14729 22.607 31.290 9.189
Frovisiones [Goperac) 50,657 4847 4226 5,390 1,305 2104 3137 5267 1.261
Margen ODperacional Neto £1,795 12.070 12.720 19,179 5715 12,624 19.470 26,023 7.929
Otros Ingresos 26,054 1579 631 1114 389 505 553 a08 537
Otros Gastos y Perdidas 6,083 382 10 260 252 275 258 289 427
Impuestas y Participacion de Empleados 22,380 5122 4887 6566 1,803 1428 E713 2869 011
RESULTADOS DEL EJERCICIO £1.386 3,145 3.415 13.467 3,943 8,426 13,052 17.783 5.028
CALIDAD DE ACTIVOS
At Productivas « F. Disponbles TZ789.058 I530,657 £23.197 TEE, 164 F00,091 FEI.750 FEEITT F16.566 STEOTE
Cattera Bruta total 7.801.761 299,716 47474 +11.708 403466 428692 463,969 506,152 514.743
Cartera Vencida 127,229 2275 3,351 4576 5,394 5,065 5,036 3,862 4529
Cattera en Riesgo 271,427 4399 67391 TATS 7847
Cattera CoD-E - 13278 9666 9453 2769
Frovisiones para Cartera 439,580 12339 16,125 17591 20,218
Activos Produstivos " 7.4, (Brutos) 26315 24965 #5405
Activos Productivos” { Pasivos con Costo 166735 157.975 148735
Cattera Vencida d T. Cartera (Sruta) 1115 1185 08854
Cattera en RiesgofT. Cartera [Bruta) 1655 1745 1534
Caitera C+D+E § T. Cartera [Eruta) 2365 221 1705
Frov. de Carteras Contingentest Cart en Riesgo 192,605 BEETN 253,195 27388
Frov. de Cartera »Contingentes fCartera COE 180,305 200325 246415
Frov de Cartera f T. Cartera [Bruta) 6.403 38E% 410 383%
Frow con Conting sin invers. { Sctivo COE 143.82% 164,965 197395
25 Mayores Deudores (Cart, Bruta y Conting. 0.00% 27.08% 2reen 2867%
Cait CDE+ Castigos periodo sVenta ylo
transferencia cart E iCarera Br prom 0.003¢ 3313 414 2EIx 23 1725
Recuperac. Ctgos periodo { cigos periodo ant 2.13% 141% 566 072K 211%
Ctigos periodo + vta o transf de cart E periodo -
provisién inicial de Cartera d MO antes de prov B4z 49225 229695 1076855 T4 AEATH 207745
Cigo tatal periodo ¢ MON antes de provisiones 0.00% 17.02% 5.09% 5055 0.00% 2045 1.33% 5.90% 0.00%
Castigos Cartera [Anual)f Cartera Eruta From 0.003 0543 0.04% 0.065 0.005% 01433 0.08% 0.55% 0.005%
CAFITALIZACION
FTC ! APPR 1287% 13115 12805 1279% 13830
TIER 1¢ AFFF 833% 10175 237 10443
FTC { Activos y Contingentes” TATH 7093 703 2053
Activos Fijos +Activos Fijos Fideisom? PTC 21.80% 2111 19.95% 18625
Capital libre [USD PA)™ 454,316 35613 35,114 40322 45,585
Capital libre { Activos Productivos « F. Disp T 47 44 4.7 495
Capital Libre ¢ Patrimenio + Provisiones 20,19 41305 4417% 15,345
TIER: | Patiimonio Tecnico® 26,33 B4.243 72585 74343
Fatrimoniof Activo Meto Promedio [Apalancam) 9,405 a78% 215 TEIN
TIER |/ Aotivo Meto Promedio n1en B2TH EE0X 7214
RENTABILIDAD
Comizsiones de Cartera 16,073 TE41 EXEE] 1251 B3
Ingresos Operativos Metos 46436 56,423 BE538 38362 21726
Fesult. antes de impuest. y particip. trab. 105,766 14,302 20,033 12,354 5039
IMargen de Interés Meta 66,315 [ 7058 63595 B5.013
FOE™ 2676 23515 ZEETH 26.26%
FOE Operativo 26.905 33492 384T 4141
ROA™ 2495 1885 201 1%
ROA Operativo 2605 234% 28N 2015 3
Inter. y Comis. de Cart. Metos fngr Operat Met 53,235 51.30% 50462 50955 51895
Intereses y Comis. de Cart. Mletos fActivos
Frodustivos Promedio (M) £.39% 705 5754 5305 531% 5355
MEF. ! Astivos Produstivas promedio £.93% 2792 2265 70 TETH TETH
Gasto provisiones § MOM antes de provisiones 36,255 27.05 23557 21343 14293 13720
Gastos de Oper + prow { Ingr. Operativos Metos 7E.32 75.097 7568 EARE E7.09% E251%
Gastos de Dperacisn { Ingr Oper Metas 61665 65.855 68,192 B3.07% B1613 E7.70%
Gastos de Oper « prow [Anualll Act. Meto From 6063 2093 750% BE1x B4z 5805
LIQUIDEZ
Fondos Disponibles T 122540 155553 BEE 275691 307,550 331489 F7.300 305,062 EERED
Activos Liquidos [EWR) 2805681 169,309 236,070 285,291 322,947 363 EEE 354,769 342,381 356,550
25 Mayores Depositantes™ E 99,220 132,761 174,067 187651 z23.720 194,372 195,323
100 Mayores Depositantes’ 5 156,264 211,001 267467 276,928 288594 5 5
Indice Liquidez Estructural 1ra Linea [SB:5] 50423 52025 56,145 52.56% 50523
Indize Liquidez Estrustural 2nda LineaSES] 13515 46124 50443 14785
Fiequerimients de Liquidez Segunda Linea 0.00% 0.00% 0.00% 12275
Mayor brecha acumn de liquidez f Act. Liquidos 0.003 0003 25.48%
Activos Lin. [BWRIPasives corto plazolEWR) 50.05% 55285 50,19
Fondos Disp. { Pasivas CP{EWR) 48.20% 50945 42795
25 May, Deposit.”*"#0blig con el Fiblico 26.763 A% 26.28%
25 May, Deposit. " #Asctivos Liquidos (EWR] 0.0z 60,30 61520 54.342
" Elindic. | Patrimaoni

& considera
* Fatrimonic + Frov [#ctImprod sin F. Disp)
La utilidad de marao, junic ¥ septismbre o2 neta
I dato del sistema e referencial
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