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ANTECEDENTES

Banco delaProduccién S.A. Produbanco (PDB) fue constituido en
Quito-Ecuador en 1977. En el afio 1988 se convierte en Grupo
Financiero Produbanco (GFPDB), a invertir en empresas
complementarias a negocio financiero como: banco off shore,

administracién de fondos, negocios fiduciariosy externaizacion de
servicios de ventanillas de cgjas. Produbanco, institucion cabeza de
grupo, histéricamente dirige sus actividades ad segmento de
empresas corporativo, con servicios especidizados en cash
management y comercio exterior. Desde el afio 2001, conforme a
su planificacion estratégica, dirigen también esfuerzos hacia
segmentos poco atendidos por el banco como es e segmento

detallistay pymes, aloscualesdirigen productos del activo como
crédito personal (vehiculos, otros), crédito hipotecario, tarjetasde
crédito (MASTERCARD y VISA), financiamiento de capita de

trabajo e inversién; complementados con Servicios,
principalmente, de banca electrénicay red comercia. Actualmente,
con este trabajo, se logra la diversificacion, tanto, en losingresos,
como en los negocios Actuamente aministran 220 M clientes
que representan el 56% de los Depésitos y € 35% de la Cartera.
Sobre los réditos la diversificacion se observa a nivel de los

ingresos de intermediacion mediante intereses y comisiones,
ingresos  operacionales (servicios clasicos), como en los
transaccionales (relacionados a su red comercial). GHPDB
conservala cuarta ubicacion en e ranking de activos del sistema
financiero grupos desde e periodo 2002. Sin embargo, la
participacion conservada entre ese afioy diciembre 2004 (11.55%
y 11.88%en activos del sistema grupos), no se pudo mantener para
diciembre del 2005, acortando la brecha de mercado con sus dos
siguientes competidores. Entre mar y jun-06 su participacion

relativa se mantuvo similar que dic-05, esto es 10.73% en activosy
10.71%en pasivos.

Fundamento de la Calificacion

El comité de calificacion de BankWatch Ratings S.A, con
balances directos y demas informacién del grupo a junio
del 2006, decide mantena a Banco de la Produccion S.A.,
la calificacion de “AA+".  De acuerdo con la Resolucidn
JB-2002-465 de la Junta Bancaria, esta cdificacion
contiene lasiguiente definicion:  “AA” " Lainstitucion es
muy sdlida financieramente, tiene buenos antecedentes
de desempefio y no parece tener aspectos débiles que se
destaquen. Su perfil general de riesgo, aunque bajo, no
es tan favorable como € de las instituciones que se
encuentran en la categoriamasalta de calificacion” .

= A Junio 2006 los activos productivos mantienen su
importante representacion sobre la estructura del
negocio y éstos ofrecen una adecuada cobertura en
volumen y calidad a fondeo de terceros. EI NIM
generado por ésta porcion recupera e nivel de
rentabilidad acercandose d promedio del sistemay
superando sus indicadores histéricos, dado por la
optimizacién de la rentabilidad de los activos liquidos
colocados en € exterior y la diversificacion de
productos de cartera. Este mango soporta €
incremento del costo financiero que como estrategia,
permite conseguir en este trimestre mayor fondeo con
mejores plazos.

= Sobre los ingresos operativos netos, |os provenientes
por servicios, mantienen una importante participacién
y apoyo a los resultados alcanzados. Asi también
contribuye significativamente en los resultados del
periodo, la estrategia de control del gasto de operacion
que desde hace un par de afios se viene
implementando y ahora muestra resultados tangibles.

=  Losresultados del semestre (USD 13,7 MM) prevén
e cumplimiento de la planificacion para el periodo
completo, esto es USD 21 MM o 11.7% de aumento
respecto al 2005. Estos se mantiene de buena calidad
dado que provienen de la gestién operativa, en
Negocios recurrentes.

= La calidad de activos y contingentes de riesgo, se
mantiene entre las mejores del sistemay registra una
cobertura adecuada de provisiones.

= El portafolio Cartera, que se mantiene como € activo
mas importante del balance, presenta positivamente
aumento de las lineas de negocios detallistas, pero alin
registra una alta concentracion. Su morosidad baja, se

Las calificaciones de riesgo que realiza BankWatch-Ratings se fundamentan en la informacion que obtiene de los emisores y sus estados financieros auditados. En el caso de Grupos
Financieros, el andlisis se realiza sobre |os estados financieros consolidados de la institucion y sus subsidiarias. Contribuyen a proceso, la informacién publica disponible, informacion

obtenidaen las reunionesy conversaciones sostenidas con |os gjecutivos de lainstitucion, asi como de otras fuentes que BankWatch-Ratings considera que son confiables. BankWatch-
Ratings no audita ni verificalainformacién proporcionada. Las calificaciones de riesgo pueden modificarse, o dejarse sin efecto, como resultado de ausenciade informacion, cambios en
lasituacion de laentidad u otros motivos. La calificacion de riesgo no constituye una recomendacion para comprar, vender o mantener algun tipo de valores. Las Calificaciones de riesgo
no constituyen un comentario respecto dela suficienciadel precio de mercado, la conveniencia para un inversionista en particular o lanaturaleza de una posible excensién tributaria, o de

imposiciones tributarias que afecten al instrumento calificado.
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observa sensible a la concentracién mencionaday ala
madurez de la cartera de consumo.

= El importante nivel de liquidez, mantiene una muy
buena cadlidad y es suficiente ante sus riesgos de
concentracion, volatilidad y calce de plazos.

=  Patrimonio Técnico Constituido de buena calidad,
suficiente para el crecimiento proyectado. Fortalecido
afo a afio a través de la capitalizacion de una parte de
los resultados y pasivos que responden a emisiones de
obligaciones convertibles en acciones.

= El nivel de activos improductivos disminuye y es
ampliamente cubierto por e nivel de patrimonio y
provisiones, dejando opcién de solventar con el capital
libre, riesgos no evidenciados.

B ANALISISFODA

Fortalezas:

« Administracion con experiencia en e negocio
bancario con especialidad en banca corporativa.

«  Buen posicionamiento en el mercado nacional.

- Altaliquidez, debuena caidad.

«  Buenacadlidad de activos.

« Cadidad en los resultados, provenientes de ingresos
operativos, recurrentes.

e Estructura de fondeo barato por importante
participacion de captaciones alavista

«  Capacidad tecnolégica que soport a diversificacion de
serviciosy productos.

Oportunidades:

«  Sinergias entre la red comercia y la actual base de
clientes.

«  Diversificacion de productos, serviciosy geografica.

«  Profundizacion de los negocios de |as subsidiarias.

Debilidades:

- Altaconcentracion en cartera.

« Moderada estructura de gastos operacionaes.
Amenazas:

«  Situacion macroeconémica vulnerable.

«  Presidn politicadirigida a sistema financiero, respecto
del nivel de tasas, comisiones de cartera y de
Servicios.

«  Crecimiento més rgpido de las tasas pasivas frente a
las activas, como resultado del desarrollo en las tasas
internacionaes.

«  Desaceleracion del crecimiento del fondeo natura y
mayor volatilidad de estas fuentes por incertidumbre
politica generada en e proceso electoral 2006.

B ACCIONISTAS

Al igua que la mayoria de las instituciones financieras en
el pals, la estructura accionaria de PDB se encuentra
concentrada en pocos grupos familiares de reconocido
prestigio. Los principales accionistas del banco son
empresarios y banqueros ecuatorianos cuya experiencia
constituye un aporte importante paralatoma de decisiones
y definicion de estrategias.

ACCIONISTAS %
* Inmoholdings 42.0%
GrupoMalo 12.1%
Grupo Bustamante 8.1%
Grupo Sevilla—Martinez 6.1%
Grupo Financiero Internacional 5.9%
Familia Deller 4.9%
Varios (sobre los 150 accionistas) 20.9%
TOTAL 100%

*El principal accionista del banco, empresa panamefia,
representa a accionistas y administradores del banco desde
1999.

B HECHOSRELEVANTES

En abril 2006 se aprueban cambios en el organigrama

funcional con el objetivo de respaldar la consolidacion

de su plan estratégico en € ambito de eficiencia y

estandares de calidad, profundizacion comercial y

buen manejo del riesgo.  Por lo cual se realizaron

cambiosimportantesy positivos en la plana gerencid.

= En mayo de este afio, PDB rediz6 su primera
titularizacion de cartera hipotecaria por un monto de
USD 46 MM. El 100% de los titulos fueron
recomprados por PDB, dentro del plazo de reposicion
gue contempla esta operacion, por o que estos activos
ahora se contabiliza en Inversiones. El beneficio de
esta transaccion, para PDB, es contar con un activo
cdificado que tenga la facilidad de convertirlo en
liquidez en un momento determinado (forma parte de
la Liquidez Estructural y los Activos Liquidos Netos).
La transaccién no origind ingresos adicionales por
prima de descuento en compra del titulo y que =
mantiene un nivel de provisiones por e portafolio total
dentro del rubro inversiones en base a una
siniestralidad conservadora del 1.75%. Lo cual lo
consideramos adecuado. El riesgo de contraparte del
agente de manejo es adecuado. El descalce de plazos
no disminuye pero se mejora el nivel de activos
liquidos para enfrentar €l riesgo. El riesgo de crédito,
gue esta dado por € mismo activo caificado en AAA
el 85%, AA el 5% y A e 10% se mantendria en
adecuado.

= Mejoran sustancialmente los indicadores de morosidad
y cobertura con provisiones para el periodo analizado,
tras e arreglo de un cliente mediante un acuerdo
concordatorio autorizado por la SBS. El arreglo que
restructura una deuda por USD 13.5 MM incluido
intereses y demés cobros no devengados, reduce
provisiones especificas para este riesgo y €eeva d
stock de provisiones no asignadas, mismas que
transitoriamente aumentan el PT C hasta la respectiva
asignacion.  Sedin la administracion del GFPDB, con
la capitalizacion de este cliente y el nuevo plazo
otorgado para el endeudamiento, justifica la reduccion
de cobertura de provisiones especificasde un 82% a
49%.
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1. PRESUPUESTO 2006

GFPDB proyecta un crecimiento nacional del 2.7%,
inflacion anual de 3.2%. Consideran al 2006 wn afio de
crecimiento econémico lento, principalmente por caida en
la inversion; finanzas publicas muy complicadas por
incremento en el presupuesto y presiones propias del afio
electoral aumentan € riesgo econdmico; sectores basicos
con problemas serios, especidmente  electricidad.
Desaceleracion en el crecimiento de captaciones del
publico, sin considerar efecto Fondos de Reserva IESS
pagado en el 2006. Con ésta premisa aspiran crecimiento
de captaciones en €l orden del 8.5%.

El plan anual del GFPDB considera incremento del activo
9% nominal, igua participacion en cartera (53%),
profundizacion en consumo y desconcentracion del
portafolio tota en los 25 mayores grupos dic-06 29%.
Utilidad neta USD 21MM en base a diversificacion de
negocios y clientes, eficiencia operacional, optimizar su
base de clientes, venta cruzada de servicios, cambiar su
nicho bésico de clientes del pasivo a un determinado nivel
de ingresos familiares, incentivo a las captaciones de plazo
en € segmento persona naturales. Esperan mantener €
nivel de solvenciadel grupo y cabeza de grupo entre 12%y
13%, wmbertura de cartera en riesgo  140%, cartera en
riesgo 4%, liquidez de segunda linea minimo 30%.

La administracion impulsa desde el 2006 un programa de
incentivos variables a nivel gerencial para la consecucion
de los objetivos de colocacion. A lavez que fortaleceran la
consecucion de los objetivos anuales y estratégicos
mediante € fortalecimiento y reestructuracion funcional de
laorganizacion.

Conforme la administracién su mision no es participacion
de mercado, por lo que aprovecharan de su actual posicion
y recuperacion de estandares histéricos, para consolidar su
plan estratégico.

2. ESTRUCTURA DEL ACTIVO
La estructura de negocio del GFPDB acanza un
crecimiento sustancial durante el segundo trimestre del afio,
conservando en e periodo, un comportamiento creciente
superior d dd sistema financiero grupos y acorde a su
planificacion. A jun-06 el balancebruto del grupo asciende
aUusD 1.309 MM.

Los USD 135 MM o0 11.51% de aumento, respecto al

9.73% de desarrollo del sistema, responde a la estrategia
establecida para este periodo, que incentiva
econdmicamente captaciones de mayor plazo tanto a la
vista (ahorros) como en plazo mismo. Para € efecto se han
servido de campafias de marketing principalmente en

plazas distintas a Quito y Guayaquil y para las ciudades
principales a través de publicidad directa basicamente a su
base de clientes retails.

La cobertura de estos recursos por activos de buena calidad
y cantidad se conserva dentro del adecuado estandar
histérico, representado en la ata participacion de activos
productivos y la adecuada calificacion de crédito a nivel
local que concentra € 94% en riesgo normal “A” y altas

caificaciones naciondes e internaciondes para €
portafolio de inversiones.

El NIM se estabiliza con la ampliacion del portafolio

detallista (hipotecario, tarjeta de crédito y consumo) y el

rendimiento de los activos liquidos fundamentamente
colocados en el exterior (EEUU), cuya tasa de corto plazo
se mantiene alta respecto a los dos Ultimos gjercicios. Por
otro lado, la administracion ha dado énfasis a la estrategia
de diversificacion de ingresos provenientes de serviciosy €l
control en la estructura de gastos operativos, que permiten
generar resultados crecientes.

Activos Productivos GFPDB (USD 1,124 MM o0 85.89%
del activo bruto).

Crecimiento
Mominal
Mill. USD

Activos Productivos Dec-03| Dec-04| Dec-05| Mar-06( Jun-06| 2006 - 2005

Depasitos en Institugiones Financieras 2314 2665 1374 54% BE% -40.0

Inversiones Brutas 177 1344 2343 3554 376 1893

Cartera Productiva Bruta 58.7 595 6254 587 5363 -20.8

Owras Activos Produstivos Brutas 043 05% 043 05 03x 10
Total Activos Productivos 100.0: 100.0% 100.0 100.0:4 1000
Monto en Millones de USD 7534 8343 977 10746 11243 1272
Activos Productivosi Activo Bruto 8145 [ 85.25x | $4.94%x | B5.A43x | $5.89%
Act. Productivos? Pasivos con Costo 97.41% [ 100.302 | 102,03 | 101.522 | 102.80x
NIM 6.22% 4912 5412 5682 5.902C

En el semestre, nuevos activos productivos por USD 127,2
MM mantienen a esta porcion como b més representativa
del negocio y de eficiente colocacion respecto el fondeo
con costo.

En d rubro Cartera por Vencer, pese a la titularizacién de
cartera hipotecaria por USD 46 MM concluida en el
segundo trimestre, se logra un crecimiento real de USD
14,4 MM, fundamentalmente en crédito hipotecario, tarjeta
de créditoy pymes. Esimportante recordar que €l trabajo
de profundizacion en estas lineas ha tenido como objetivo
desconcentrar la cartera por emisores, por sectores
economicos, por negocio, y € de apuntalar € margen del
portafolio con un rendimiento superior a de su nicho
basico de clientes, crédito corporativo, que por linea genera
retornos inferiores a estos segmentcs. Esta porcion del
balance que representa el 53.6% de los activos productivas
y d 46.6% de activo bruto manega un rendimiento
promedio del 11.01% a junio frente a 10.03% de enero de
este afio.

Por otro lado, con lacompra del 100% de los papeles de su
titularizacién, la participacién de los activos liquidos se
eleva de 37.1% a 46.1% de los activos productivos y €
40.81% del balance bruto. Este portafolio mantiene calidad
en sus titulos, colocados mayoritariamente en el exterior
(EEUV) y mangja un rendimiento promedio de 5.32% a
junio, mayor al 4.67% de enero, resultado de |a estrategia
de transferir fondos del mercado monetario a opciones en el
mercado de capital con adecuada calidad crediticia, en €
corto plazo.

Se concluye que a junio-06 la sostenibilidad del NIM del
grupo responde fundamentalmente a la estrategia de
aprovechamiento de los factores externos respecto a la
porcidn de activos productivos liquidos, seguido por los
esfuerzos de la administracion con relacion a la
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diversificacion en cartera detalista con mayores
rendimientos (tasay comision).

Si bien en periodos futuros, € NIM se vera afectado por la
reduccion entre e rendimiento de los papeles de la
titularizacion y el portafolio hipotecario, € retorno del

segundo serd compensado en un 92%, mediante el ingreso
de comisionesy el retorno del excedente de spread, siempre
y cuando se mantenga vigente la etapa de reposicion. De lo
contrario la compensacion del margen alcanzaria alrededor
del 75% del portafolio hipotecario.

Para lo cua esperan colocar con mayor agilidad y calidad
nuevo portafolio que cumpla los objetivos de
rentabilizacion y diversificacion.

Activos Improductivos (USD 184,7 MM o 14.11% dd
activo bruto)

La porcion improductiva (sin fondos disponibles) que a
junio suma USD 86,8 MM, no se ha incrementado
nominalmente y mas bien su composicion incluye activos
productivos que se perfeccionarén una vez que se concluya
la importacion de una maguinaria para leasing financiero.
Considerando esto y la reestructuracién de un cliente, la
porcién improductiva mas bien se contrae hasta USD
72,7MM vy representa el 5.55% en activos de mayor riesgo.

Es evidente como la liberacion de una sola exposicién
puede comprometer importantes recursos, 1o que confirma
la sensibilidad de la institucion a la concentracion de los
mismos. En este sentido s avizora resultados positivos de
desconcentracion en @rtera conforme lo planificado por la
administracion.

El importante nivel de Fondos Disponibles (USD 97,8 MM
0 7.47%) son mantenidos como el primer recurso de
liquidez.

3. ANALISIS FINANCIERO
RENTABILIDAD

INGRESDS NETOS 2002 2003 2004 | 2005 1TOE | 2TOE

INGREZOS INTERESES NETO ArEn]  BlEw| 430 BTN 480 470N
INGREF0F COMISIONES NETD 1885 EaDw| 1Ak 194k 1BOX[  1EEX
UTILIDADES FINANCIERAS NETO 7.0 2.2 713 BEX 5.7% [R5
INGREZ0$ FINANCIERODE NETD B30 BLBX| 12| TO.FX| TLTX| BATX
INGREF0S POR SERVICIOR 0.8% 1.1% 48] D0k BEE[  MEX
INGREF0S OPERACIONALES 124%) 168k 208 4Ex 1.3 0EX
OTROE INGR, EMPRES AT $EGUROE NETO 0.0 0,03 0,03 0.0 00 003
INGREZ03 OPERACIONALES NETO 13.22| 1692 266x| 2602 27.5x| 2b.2%
INGRES0S NETOS OPERATIVOS NETO | 96.9x| 93.4%| 96.8x| 95.7x( 99.1x| 95.0x
QTR0 INGRESO0F NETO 313 1.6% 3.2 43 0% 5.0%
REZULT NO OPERATIYOE NETO 31% 1.6%|  32x| 43x| 09x| 50%

100.0%) 100.0%| 100.0%| 100.0% ) 100.0% | 100.0%

Los resultados siguen respaldandose principamente en el
negocio de intermediacion reflejado en el Margen Bruto
Financiero (MBF). 8bre este £ mantiene como fuente
principal los Ingresos I ntereses Netos, cuyaparticipacion es

creciente respecto a su historia cercana, gracias a las
estrategias tomadas resp ecto de | os activos productivos, que

contienen el crecimiento en el costo financiero nuevamente
en este trimestre. Sobre los ingresos por comisiones netas,

los ingresos por negocios de tarjeta de crédito, girosy otros
servicios se reportan como los més importantes (48%),
seguidos por los de comercio exterior (33%) y de carterade
crédito (19%). Por otro lado, las utilidades financieras
netas son obtenidas ahora principalmente del negocio de
arrendamiento  mer cantil, seguido por la valuacién de
inversiones. En conjunto las actividades de intermediacién
permiten que el MBF aumentara en USD 7,9 MM o
22.51% en relacion con 2T05.

Fuera del MBF hay una mayor participacion de Ingresos
por Servicios resultado de incremento del precio en sus
servicios comparados con los del primer semestre del 2005,
pero en gran medida a generacion y cobro por nuevos
servicios; 1o cual no necesariamente se refleja en €
volumen transaccional. Este manejo representaincremento
de 22% o USD 2,8 MM comparado con igual periodo del
2005.

En conclusion los resultados del periodo se generan en

ingresos recurrentes y de buena calidad, provenientes en un
95% de negocios operativos (financieros y operacionales);

importantes y suficientes para cubrir |la estructura de gastos
operacional y generar un MON superior a lo acanzado a
2T05 en USD 74MM o 88% y una utilidad neta (a
diferencia de su historia cuando registraban afin de afio los
gastos de impuestos y participacion a empleados) de USD
13,7 MM 0 73% de lo ganado en € 2005.

En los buenos resultados del periodo coadyuvé € control
de la estructura de gasto operaciona que mostré un
crecimiento controlado, efecto de varias medidas que desde
hace un par de afios |a administracion ha emprendido y que
ahora se consolidan.

El retorno sobre €l activo y el patrimonio ROA y ROE es
consistente con € desarrollo de su estrategia comercial y de
eficiencia, y se observa creciente respecto a sus historicos.
Este rendimiento no es comparable con € sistema debido a
gue su presentacion es neta, a diferencia de la generalidad
del sistema que presentan resultados brutos.

Gastos Operacionales

El crecimiento controlado de los Gastos de Operacion
(personal, administrativos e impuestos) que ascendi6é a
7.17% en €l afio, sumado a un requerimiento de provisiones
dentro de lo planificado, permiten que la relacion de
eficiencia mantenga una tendencia positiva respecto a su
historia; todavia mayor en relacién con sus competidores
cercanos pero siempre por debgjo del sistemafinanciero.

4. ADMINISTRACION DE RIESGO
La estabilidad en el volumen de activos y contingentes de
mayor riesgo C,D,E (sin inversiones), a través de castigos y
control, ubican a esta porcién, en menos representativa
respecto d negocio total. A 2T06 se mantienen en USD
344 MM 'y son € 2.63% de la estructura bruta
Mantienen buena cobertura con provisiones.

Para este semestrelos castigos ascendieron aUSD 2,4 MM
y se encuentran de los rangos histéricos.
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4.1 Activosy Contingentes de Riesgo

4.11 Bancos elnversiones (USD 5189 MM o 39.62%

B 81% se mantiene colocado en e exterior
fundamentalmente en EEUU y en el corto plazo de 1a 30
dies d 78%. Por otro lado se conserva la concentracién en
tipos de instrumentos a invertirse & 58% en titulos de
deuda de agencias federales, sin embargo, por la calidad del
portafolio (94% en escda de inversién loca e
internacional), e plazo y la dispersion por emisor
(alrededor de 90), el riesgo de crédito se mitiga.

Sobre los riesgos de mercado; la reduccidn en plazos con
tasa fija fundamentalmente, ha beneficiado ingresos por
intereses y maneja una valuacion de mercado positiva en el
7% del portafolio inversiones que se encuentra catal ogado
Para Negociar.

GFPDB tiene una bgja posicion en moneda extranjera, de
apenasel 0.36% de estos activos.

4.12 Cartera Brutay Contingentes (USD 6115 MM vy
USD 380.7 MM o 46.7% y 29% del Activo Bruto
respectivamente

A 2T06 un 40% de cartera esta registrada hasta 90 dias
plazo, 16% entre 91 y 180 dias, 14% entre 181 y 360 diasy
un 30% de més de 360 dias.

La politica de regjuste de tasa es trimestral con base en la
tasa pasiva rige en € 69% de este rubro y con la activa la
diferencia

Conforme la planificacion de la administracion, el aumento
del semestre en este portafolio (USD 14,4 MM) se logra
principalmente en @rtera detalista, sin embargo, con la
titularizacion de cartera hipotecaria e segmento
corporativo recobra mayor participacion para ubicarse en el
70%, 15% consumo, 3% hipotecario y 11% pequefias y
medianas empresas.

Por otro lado, € negocio de comercio exterior,
generalmente demandado por el sector corporativo, no
registré incremento en € semestre.

Dado que la profundizacion alcanzada se mantiene en
nichos retails de mercado, esto les permite mangjar la

desconcentracion esperada y mantener en moderada la
concentracion en los 25 mayores deudores (25.19%), sin
embargo como grupos deudores se mantiene alta(32.21%).

La calidad del portafolio se reflgja en la estabilidad de la
participacién de los riesgos calificados normal 0 “A” que se
ha ubicado entre un 92% y 95% desde dic-03 hacia la
fecha. Siendo importante considerar la diversificacion del
riesgo por sectores econdmicos que el grupo esta logrando,
bajo un adecuado otorgamiento del crédito. Por otro lado,
el nivel de provisiones para € portafolio de mayor riesgo
C,D,E reflgan coberturas crecientes lo cua se considera
gpropiado, tomando en consideracion la madurez de los
nuevos negocios y la concentracion mismade la cartera

4.2. Riesgos de M ercado
Sensibilidad Dicigmbre 2004 | Diciembre 2005 | Marzo 2006 | dunio 2005 |
Margen Financiero | 54%) 57WM ] 3.27%[ B 4MM|.34%] B TMM | 5.58% 7,8MM|
Recuras Patrimoniales | 452%| 4 M| 4.04%| 4 3| 4.08%] 3 1M | 3.35% 5,5MM|

En d andisis de riesgo de mercado que realiza GFPDB, s
observa una estructura de gap de plazos positiva, esto es,
gue los pasivos se reprecian después que los activos. La
administracién de riesgo, considera la totalidad de las
captaciones alavistay aplican un plazo de 324 dias para el
reprecio.

Nuevamente en este trimestre pese ad mangjo en € gap de
reprecio con pasivos de mayor plazoy la mayor retribucion
en los activos liquidos repreciables; dado e mayor
volumen en activos liquidos con reprecios de corto plazo
con tasas que tienden a la estabilizacion, no permiten que la
sensibilidad en términos nominales descienda.  En otras
palabras la porcion productiva en activos liquidos no
recupera un rendimiento mayor a que el costo de su fondeo
esta registrando, lo que sensibiliza € margen. Siendo

importante la velocidad con que esos recursos se cologuen
en negocios mas rentables.

Las sensihilidades nominales de ambos escenarios estan

controladas por €l fortalecimiento del PTC a través de los
resultados del periodo, la Ultima emision de obligaciones
convertibles en acciones por USD 126 MM vy la
participacion de las provisiones generales. Manteniendo a
riesgo de reprecio en el corto y largo plazo en moderado.

4.3. Fondeoy Riesgo deliquidez

FOHDEQ 2,002 | 2,003 | 2,004 | 2,005 | 1TOG | 2TOG
Deposito £ Yista BO5%| S58%|61.3%| 64.29%|63.2%|63.8%
Deposito £ Plazo 34.53%| 3TA%[ 31 5%| 25.9%|30.7%[29.9%
Total Depositos 94.8%| 92.8% | 93.1%| 93.1% | 94.0% 93.7%
Creraciones Interbancarig 0.0% 00%| 00%|) 00%]) 00%|) 00%
Creditos Beos v IFI 15%| 38%| 38%|) 1.9%| 16%] 14%
Walares Circulacion 00%| 00%] 00%]) 00%] 0.0%]) 00%
Cras Obligaciones 22% 1A% 20%|) 26%| 23%| 27%
Ohligaciones Convertibles| 1 4% 14%]) 11% 24%| 22%| 22%
Total 100%| 100%| 100%| 100%| 100%| 100%

Durante el primer semestre del 2006 d fondeo de GFPDB
crecio por sobre el promedio del sistema, esto es 12.04% o
USD 120 MM respecto del 10.26%, respectivamente. Esto
se logré a través del incentivo econémico para captaciones

de mayor plazo tanto alavista como en plazo mismo. Para
el efecto se han servido de campafias de marketing

principalmente en plazas distintas a Quito y Guayaquil y
para las ciudades principales a través de publicidad directa
bésicamente a su base de clientes retails.

Como resultado de lo anterior las captaciones a plazos se
acrecentaron en USD 46,9 MM y e fondeo de ahorro se
elevo en USD 29 MM. Adicionamente las captaciones en
monetarios que no generan intereses, tuvieron un

importante aumento de USD 50 MM, lo cud fue
fundamental para el control del costo financiero y

responden a la franquicia que € grupo mantiene en su
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mercado, permitiéndoles que el fondeo del publico sea su
base para el negocio.

Con este mangjo la concentracion en el fondeo, medido en
los 25 mayores depositantes, aunque mayor a dic-05 se
ubica en baja para jun-06 (17.81% o USD 188M M)y
menor alo alcanzado anteriormente En tanto la volatilidad
del fondeo por 2.5 veces, superd sus niveles historicos de
entre 9% y 13%, para ubicarse en 18.40%, resultando del
crecimiento y la cancelacion de cuentas como eecucion
presupuestariay obligaciones financieras.

Ante sus riesgos medidos de liquidez y su estructura de
descalce de plazos en sus escenarios contractua y
esperado, GFB mantiene liquidez de buena calidad,
inmediatez y un volumen importante durante todo €l afio.

Histéricamente la calidad y cantidad de liquidez de la
institucion ha representado una cobertura importante para
los riesgos de concentracién, volatilidad y calce de plazos.
Con lareduccion en los riesgos en € fondeo que enfrentala
ingtitucion, los niveles de liquidez actuaes representan
mayor holgura

4.4 Riesgo Crédito
Hasta abril de este afio, la respectiva vicepresidencia de

riesgos supervisa €l proceso de parametrizacién, que
consiste en ingresar los parametros sensibles que se ha
definido para la gjecucion del médulo.  Cabe recordar que
PDB tiene una base de datos desde febrero del 2004.

Los siguientes pasos a seguir son: Ejecucion de pruebas
(validacion del proceso completo, comportamiento de la
informacion e interpretacién de resultados), Certificacion
(ultimar detalles técnicos y funcionales para su
operatividad) y Paso a produccion (garantizar la
continuidad operativa).

4.5. Riesgo Oper ativo

Hasta febrero de este afio se ha implementado una
aplicacion automatizada para €l registro de eventos de
cardcter operacional, que se realizaba manuamente.
Desarrollan & manual de riesgo operacional, han
implementado planes de emergencia para atender
situaciones de riesgo ya definidas por las estadisticas; en
este sentido se ha puesto en marcha un plan para la
implementacion y puesta en produccion de un SITE
ALTERNO que permita dar garantias de operacion en caso
de eventos ontingentes de gran impacto para todas las
empresas del GFP, incluyendo Fondos, Valoresy Excersa.

Un Site dterno es un Centro de cémputo paralelo
establecido en otra ciudad para prevenir todo tipo de
eventos que puedan presentarse en la site principal, desde
un corte de luz hasta un desastre natural. Se alimenta en
paralelo de toda la informacidn transaccional del banco, de

tal forma que a darse un evento autométicamente se
levanta el site aterno.

5. SUFICIENCIA DE CAPITAL

El capital pagado del GFPDB por USD 80 MM aportacon
el 58%del PTC, estarelacion menor aladel sistema que se
ubica en promedio en 62.81%, responde a la importante
generacion de resultados en el periodo. Por otro lado
también influy6é € incremento de provisiones genéricas,
gue en este trimestre aumentaron en USD 3 MM sdlo con
la no asignacion de las provisiones que se retird al cliente
reestructurado.

Si bien su indicador de solvencia se mantiene alto
(15.33%), este respalda € crecimiento con un 24% de

pasivo y de recursos quey a se consideran un respaldo para
los riesgos del activo y que tendran que distribuirse en €

corto plazo.
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PRODUBANCO SISTEMA
QUITO. ECUADDR GRUPOS
(£ MILES) FINANCIEROS __ Dec-02 Dec 03 Dec-04 Dec-05 Mar-06 Jun-0&
ACTI¥OS
Diepositos en Insttusiones Financieras 1388318 £5.458 174278 ZABH0Z 136458 57558 ETE
Inwersiones Brutas 2551.774 160,398 133574 126053 233192 380,786 422,564
Cartera Produstiva Bruta £.250,195 431,597 442327 BEE.006 £23.830 E30.306 602,973
Orros Activos Productivos Erutas 116,386 2277 3278 4522 4123 5028 3087
Total Activos Productivos 10316673 €59.720 753.458 934.383 997.703 1.073.678 1.124.997
Fondos Disponibles 267,823 72802 26577 78130 33398 34,366 a7.862
Cartera en Riesgo 282451 16,025 14.787 20324 19,164 21167 2584
Activo Fiijo 369695 17,306 17523 18,143 14.743 15391 14.270
Otros Activos Improdustivas 1.026.925 44,975 52691 44517 49,565 52267 64,032
Total Provisiones 013144 24702 28725 -30.550 -35.181 36,595 38,336
Total Activos 11.850.425 TE6.136 £96.282 1.065.547 1.139.398 1.220.264 1.271.409
PASIYOS
EETAF E47.562 THOZE FEEO4E TET.EAT TO18.302 1,055 965
Dieposites ala Yista £.011.352 426,871 4E0.364 531314 £56.310 T00.592 733,537
Operasiones de Fepona EAE4E 7T 2827 7368 6342 1,181 1483
Diepositos 3 Flazo 3.180.283 216,805 270338 Z86.TE0 273595 316228 320,345
Diepositos en Garantia 530 5 5 5 5 . 5
Dlepositos en Garantia 45,255 5 5 5 5 5 5
Operaciones Interbancarias E450 5 5 5 5 5 5
Obligaciones Inmediatas 136,515 14,081 13563 15,184 24,319 2360% 28,311
Acepataciones en Circulacion 39,652 138 736 1,152 489 537 266
Obligaciones Financieras 576,590 2,671 28,707 34,358 17623 16,046 14,969
Valores en Circulacion 145,555 @5 S s 5 5 5
Oblig. Convertibles y Aporters para Futuras Capitalizaciones 112,232 9,020 2861 2752 22,358 22478 23,058
Cuentas por Pagar y Otros Pasivos 483,654 19,318 21,169 20,565 28,149 32,736 33,889
Total Provisiones para Contingentes 18412 5,358 1,845 2218 2577 2027 2,067
TOTAL PASIVD 10,826,525 705,271 209,716 972,250 1,033,342 1.115.890 1,159,125
TOTAL PATRIMOMIO 1.023_899 20,865 £6.565 93,298 106,056 104,375 112,284
TOTAL PASI¥O ¥ PATRIMONIO 11,850,425 786,136 296,282 1.065.547 1.129.398 1.220,264 1.271.409
CONTINGEMTES 2,447,335 190.207 254,522 345,320 388,644 355,365 380,782
RESULTADOS
Intereses Ganados 1357 0,524 53,827 55,110 B4.748 19,095 40,552
Intereses Pagados 128,427 16,972 19,082 16,793 16,504 5,369 11,022
Intereses Netos 285,146 43,652 40,745 28,317 48244 12,725 29,310
Otros Ingresos Financieros Metos 144,532 19,425 23,383 25,130 26,305 6763 13,862
Margen Bruto Financiero [10) 429838 63,078 €4.728 E3.446 74.550 20,495 43,1732
Ingresos por Servicios (10] 121,357 B2 263 4396 21510 7487 15,235
Otros Ingresos Operacionales [10] 115,551 9,356 12591 18818 4518 373 400
Gastos de Operacion [Goperac) 438,567 45,586 55,294 62,368 71468 15469 37,081
Orras Perdidas Operacionales 3578 e 13 423 52 3 @
Operaci antes de isi 224601 27.159 22.875 23.870 29,458 9.879 21718
Frovisiones (Goperas) 6581 5643 5703 2001 TE8Z 2054 5883
Margen Dperacional Neto 127.720 21516 17172 15.868 21.776 7.825 15.835
Otros Ingresos 44714 2862 1383 11.727 4505 540 2531
Ortros Gastos y Perdidas £.378 E17 123 2834 243 233 424
Impuestos y Farisipacion de Empleados 27161 75T E7E0 5556 75T 2253 5214
RESULTADOS DEL EJERCICID 1238894 16.725 12.682 12.175 18.805 5.819 12.728
CALIDAD DE ACTI¥YOS
Activos Productives” T031EETS £55.730 TEIABE A FEE EELRIE TOT3ETE 1124897
Cartera vencida 138,768 7.308 8401 13,414 14,1339 5,470
Cartera en Riesgo 282451 16,025 14,757 19,164 21,167 %584
Cartera C+DHE 309432 20,8974 33082 26,368
Provisidn para Cartera -462,451 -18,235 -31,269 -30,275
Activos Productivos *¢ T.5, [Brutos) #0205 #1.36% #5.435 #5.89%
Activos Produstivos * Pasives con Costo 101413 38,985 101525 102,805
Cartera Vencida f T. Carera (Bruta) EREES 1.63% 21T% 0.9
Cartera en riesgo ¢ T. Cartera (Bruta) 43220 3585 32855 1,403
Cartera C+DE { T. Cartera [Eruta) 4745 4695 5.085 431
Frow. de Cartera y Contingentes § Cartera en Riesgo 170,255 147,235 157,305 IPE.7EN
Frovisiones de Cartera y Contingentes{ Cartera C.0,E 155.405 112495 100,655 122,665
Frovisiones de Cartera { T. Cartera [Eruta) T8 407 462 4805 4955
Frov. con Contingentes sin Inversiones § Activos C,0,E sin Inversiones 0,002 107,923 109.005 110,593 116,385
25 Mayores Deudores! Cartera Bruta y Conting. (Sin cupos aprobados tarjetas crédito] 0.002¢ 28,955 26,905 25,28 25193
25 Mayores Deudores ¢ Fatimonio 0.00 214 215 ERE] 202 183
25 Mayores Grupos Deudores # Patrimonio 0.00 0.00 0.00 272 266 234
Castigos [Anual] { Cartera Eruta Prom. 0682 0615 0405 0555 0595 0445
CAFITALIZACION
FTC ! AFFR™ 1227 1159 [ERERS T4AEs 1457 15355
FTC{ Activos y Contingentes™ Tz 2465 TETR 2005 7895 2355
Act. Fijos Pas Act Fijos Fideicomitidos ¢ Patrimenio 4128 .99 3269 26,655 BTN 24.E3%
Activos Improductivos ¢ Patrimenio « Provisiones Con Contingentes sin Inversiones
83863 pe:i B2.25% 57033
Capital Primario ! Patrimonio Tecnico™ BEETM 57 363 B934 BS.21%
Capital Pagado ! Patrimonio Técnico Constituido B281% 40433 55583 5801
Pasivold Patrimonio [Endeudamiento) 1057 872 1069 10.32
RENTABILIDAD
Gastos Operativos ! Ingresos Operativos 84723 TE.7EM Froasm FrAeT
Ingresos Intereses y Comisiones Cartera Metos ¢ Ingresos Operativos Metos 5273% B4.785 51905 53.265
ROE ™ 2BE4% 22045 z212% 25.15%
ROA ™ 2483 22Tn 1875 z28n
Ingresos Intereses y Comisiones Cartera Metos { Activos Produstivos Promedio (MIR) B2 765 5684 .80
IMLEF. ¢ Activos Produstivos Promedio 873 10,205 LEED] 2145
Frovisiones { Fesultados del ejercicio ™+ Provisiones 41.09% 25,235 26.09%% 30,005
Gastos Operacionales f Ingr. Operativos Metos TEEEN 70545 72405 7307
Gastos Operacionales sin Prow. f Ingr. Operativos Metos 6251% 62,825 ! 65,155 63065
Gastos Operacionales (Anual)  Activos Erutos Promedio TETH 6.75% 708 £75% .82
LIGUIDEZ
Activos Liquides FOA35ET Z3z422 F59.745 FAG.TEE 123545 451802 515,586
25 Mayores Depositantes™™ E 107,975 126,654 180,226 145964 182428 188024
100 Mayores Depositantes c . 228353 87,336 249346 286171 297.526
Liquidez Estructural Primera Linea [SES Fegulacién) IE89% 38135 517395 49585 518154 54.545
Activos Liquides ([BWR] f Pasivos Cono Flazo [EWR) TN 38345 51.50; 5153 54,305
Fondos Disponibles § Fasivos Cono Flazo [EWE) 277N 22814 3954 16255 20,305
25 Mayores Depositantes ~f Obligaciones con Fibliso 0.00z% 16675 1712 17814 17.81%
25 Mayores Depositantes ™ Activos Liguidos (EvwF) 0.00z% 46,4654 36,985 3786 36195

(I0)= Ingresos Operativas  [Goperas)= Gastos Operasionales

Activos Produstivos Brutos

El indice sonsidera Patrimonio Téenico del consolidado de Bancos.
Diatos del sistema es referencial.

La utilidad de miarzo. junio es neta.

SISTEMA: DATOS TOMADOS DE LA PAG. VEBE SBS
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