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ANTECEDENTES

Banco de la Produccién S.A. Produbanco (PDB) fue constituido en
Quito-Ecuador en 1977 y en el afio 1988 se convierte en Grupo
Financiero (GFPDB). Las inversiones de la cabeza del grupo,
PDB, tienen cono objetivo complementar el negocio financiero con
la administracion de fondos y fideicomisos, servicio de casa de
valores, externalizacion de servicios bancarios y actualmente un
banco con licencia general constituido en Panama, mismo que
reemplazé la inversion en el banco off shore domiciliado en Islas
Cayman. No obstante de estas actividades, Produbanco concentra
el 77% del negocio total. Desde el afio 2001, Produbanco amplia
a su actividad historica dirigida a empresas del segmento
corporativo, hacia segmentos poco atendidos de su base de clientes
como es el mercado detallista y pymes, para los cuales dirige
productos del activo como crédito personal (vehiculos, otros),
crédito hipotecario, tarjetas de crédito (MASTERCARD y VISA),
financiamiento de capital de trabajo e inversion; complementados
con  servicios, principalmente, de banca electronica y red
comercial. Con este trabajo, se logra la diversificacion, tanto, en
los ingresos, como en los negocios. Actualmente administran
alrededor de 240 mil clientes, una red comercial nacional
constituida por 136 agencias, 137 ATM’s y 316 punto de pago
agil; atendidos por una estructura de 2.081 funcionarios. Dentro
del sistema financiero de grupos, GFPDB conserva la cuarta
ubicacion en el ranking de activos del sistema financiero grupos
desde el periodo 2002 y su participacion para 2T07 es de 10.63%
de los activos y 10.71% de los pasivos del sistema. Aln por
debajo de participaciones histéricas (11.35% de los activos del
sistema en dic-2004).

SEPTIEMBRE - 2007

Fundamento de la Calificacion

El comité de calificacién de BankWatch Ratings S.A, con
balances directos y demas informacién del grupo a junio
del 2007, decide mantener a Banco de la Produccién S.A.,
la calificacion de “AA+”. De acuerdo con la Resolucion
JB-2002-465 de la Junta Bancaria, esta -calificacion
contiene la siguiente definicion: “AA” "La institucion es
muy sélida financieramente, tiene buenos antecedentes
de desempefio y no parece tener aspectos débiles que se
destaquen. Su perfil general de riesgo, aunque bajo, no
es tan favorable como el de las instituciones que se
encuentran en la categoria mas alta de calificacion™.

= A Junio 2007 los activos productivos mantienen su
importante representacion sobre la estructura del
negocio y éstos ofrecen una adecuada cobertura en
volumen y calidad respecto del fondeo de terceros. Se
conserva el NIM generado por ésta porcion y ademas
se aproxima al promedio del sistema y a sus
indicadores histéricos, lo cual resulta de Ia
optimizacion de la rentabilidad de su importante
porcién de activos liquidos colocados en el exterior y
la diversificacion de productos de cartera. Este
manejo soporta el incremento del costo financiero que
como estrategia, permite conseguir mayor fondeo
durante el semestre analizado.

=  El resultado se mantiene de buena calidad ya que
provienen de la gestion operativa, en negocios
recurrentes y apuntalados ademas por el control de la
estructura de gastos, mostrando cada vez mejora en la
eficiencia.

= La calidad de la estructura se refleja en los bajos
indicadores de morosidad, buena cobertura con
provisiones y calidad y liquidez del portafolio de
inversiones.

= El portafolio Cartera, que se mantiene como el activo
mas importante del balance, presenta positivamente
aumento de las lineas de negocios detallistas, pero ain
registra alta concentracion. Su morosidad baja muestra
positivo descenso a través de castigos. Y la
representacion de cartera C,D,E, se encuentra dentro
del promedio.

= El importante nivel de liquidez mantiene una muy
buena calidad y es suficiente ante sus riesgos de
concentracion, volatilidad y calce de plazos.

= Patrimonio Técnico Constituido es suficiente para el
crecimiento proyectado. Fortalecido afio a afio a
través de la capitalizacion de una parte de los
resultados, pasivos que responden a emisiones de

Las calificaciones de riesgo que realiza BankWatch-Ratings se fundamentan en la informacién que obtiene de los emisores y sus estados financieros auditados. En el caso de Grupos
Financieros, el analisis se realiza sobre los estados financieros consolidados de la institucion y sus subsidiarias. Contribuyen al proceso, la informacién pdblica disponible, informacién
obtenida en las reuniones y conversaciones sostenidas con los ejecutivos de la institucion, asi como de otras fuentes que BankWatch-Ratings considera que son confiables. BankWatch—
Ratings no audita ni verifica la informacién proporcionada. Las calificaciones de riesgo pueden modificarse, o dejarse sin efecto, como resultado de ausencia de informacién, cambios en
la situacion de la entidad u otros motivos. La calificacion de riesgo no constituye una recomendacion para comprar, vender o mantener algin tipo de valores. Las Calificaciones de riesgo
no constituyen un comentario respecto de la suficiencia del precio de mercado, la conveniencia para un inversionista en particular o la naturaleza de una posible excension tributaria, o de

imposiciones tributarias que afecten al instrumento calificado.
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obligaciones convertibles en acciones y con
provisiones genéricas.

= El nivel de activos improductivos es ampliamente
cubierto por el nivel de patrimonio y provisiones,
dejando opcion de solventar con el capital libre,
riesgos no evidenciados.

®  ANALISIS FODA

Fortalezas:

+  Administracion con experiencia en el negocio
bancario con especialidad en banca corporativa.

«  Buen posicionamiento en el mercado nacional.

+  Importante liquidez, de buena calidad.

+  Capacidad tecnoldgica que soporta diversificacion de
servicios y productos.

Oportunidades:

- Sinergias entre la red comercial y la actual base de
clientes.

+  Diversificacion de productos, servicios y geogréfica.

+  Profundizacion de los negocios de las subsidiarias.

Debilidades:

+  Alta concentracién en cartera.

Amenazas:

«  Situacion macroecondmica vulnerable e incertidumbre
politica, desaceleracion de aumento del fondeo
natural, provocando contraccion de la inversion y de la
demanda de crédito.

B HECHOS RELEVANTES

SISTEMA:

= Las entidades del sistema financiero ecuatoriano, se
encuentran inmersas en el proceso de reconocimiento
del riesgo de crédito y operativo, conforme los
lineamientos de Basilea 1l y de acuerdo a la
planificacion de la SBS. Por tal razon, estos riesgos se
mantendrian implicitos.

INSTITUCION:

= En mayo del 2006, PDB realiz6 su primera
titularizacion de cartera hipotecaria por un monto de
USD 46 MM. El 100% de los titulos fueron
recomprados por PDB dentro del plazo de reposicion
que contempla esta operacion; a la fecha USD 36 MM
de estos titulos se conservan como Inversiones. En
término de riesgo es importante anotar que el riesgo de
crédito de la cartera titularizada sigue en el balance del
PDB hasta cuando se vendan todos los titulos que
posee esta institucion registra en el portafolio de
Inversiones, conforme lo estipula el contrato del
fideicomiso, por lo que la morosidad de ese portafolio
demandara de cambio de cartera por parte de PDB.

PRESUPUESTO 2007

GFPDB con perspectivas inciertas de lo nacional proyecta
un crecimiento del negocio en el orden del 9%. Por el lado
del activo mayor participacion de activos liquidos,

profundizacién de cartera en consumo y reduccion de
concentracion en los 25 mayores grupos deudores a 28%,
profundizacion negocios subsidiarias  Servipagos Yy
Administradora de Fondos. Sobre el negocio de comercio
exterior aspiran aumentar en un 9%. Por el lado de las
captaciones planifican mayor captacion de fuentes con
costo, en plazo y ahorros, que a la vista. Utilidad neta de
USD 27MM con base en la conservacion de la eficiencia
operacional.

Planifican mantener el nivel de solvencia del grupo y
cabeza de grupo entre 12% y 13%, cobertura de cartera en
riesgo 140%, cartera en riesgo 4%, liquidez de segunda
linea minimo 30%, cobertura de provisiones incluidas las
genéricas del 225% y un indice de morosidad a nivel grupo
inferior al 1.7%.

POSICIONAMIENTO Y RIESGO DE REPUTACION

SISTEMA FINANCIERO GRUPOS
PARTICIPACION (%)

2006 1707 2707
ACTIVO 10.60 10.82 10.63
PASIVO 10.59 10.93 10.71
PATRIMONIO 10.66 9.92 9.94
CARTERA 9.23 9.04 8.58
DEP. VISTA 11.97 12.51 12.10
DEP. PLAZO 7.76 7.68 7.69

GFPDB mantiene la cuarta posicion dentro del sistema
financiero grupos, gracias al buen posicionamiento de este
en el mercado. El crecimiento acumulado (dic-06 y jun-07)
se encuentra dentro del promedio y de su planificacion,
pese a la desaceleracion del segundo trimestre, dado el
entorno de constante incertidumbre politica econémica que
vive el pais.

La estrategia de mantener un banco con licencia
internacional, como es Produbank Panama, permite al
grupo mantener las participaciones observadas para 2T07.
La representacion de esta subsidiaria en el grupo, en el afio
de funcionamiento, alcanza el 23.26% o USD 337 MM de
los activos netos del grupo, proporcion por sobre el 18%
que alcanz6 su antecesora, Produbank Cayman. Produbank
Panama se fondea basicamente en el Ecuador e invierte
diversificando el riesgo: 78.5% en Inversiones y Bancos en
el exterior y 20% en Cartera riesgo Ecuador (USD 69MM
de cartera neta, 49mm corresponden a operaciones con
garantia autoliquidable, la diferencia 20mm corresponde a
riesgo directo en Ecuador equivalente al 6% del total de
cartera). Produbank tiene aprobado como politica un limite
del 10% en riesgo directo Ecuador.

ESTRUCTURA DEL BALANCE

ESTRUCTURA DEL BALANCE SISTEMA | dic-05 | jun-06 | dic-08 | jun-07
Act. Prod / Actives 81,59%( 24,84% & :
Act. Prod / Pasiv. Costo 136,21%| 167,80%
Capital Libre / Patrim + Provis 2312%( 41,82%

Act. Prod - Fdos Disponibles / Pasivo | 104 85%| 105 58% | 10£ 82%| 105 42%| 105 58%
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El crecimiento en Activos Totales del 5%, en el semestre
analizado, es similar al del sistema (4.7%), dentro de estos,
los activos productivos, mantienen su importancia en la
estructura, con mayor expansion en las inversiones, como
resultado de la politica del banco de conservar calidad en
sus activos y priorizar la liquidez.

Activos Productivos GFPDB (USD 13336 MM o
89.74% del activo bruto)
Crecimiento

SISTEMA Hominal Mill
Activos Productivos GFPDB | 5aupps UsD

JUNIO 2007 | ¢ic-05 | jun-06 | dic-06 | jun-07 |Dic 06-Jun 07

Deposites en Institucienes Financieras

127% | 88% | 3.2% 45% 248

234%

Inversiones Brutas 414% | 430% 55,9

Cartera Productiva Bruta

sco | gage

§2,5% % | 551% | 518% i4

(tros Activos Preductivos Brutas 16% 0,4% 0,3% 0,3% 0,3% 06
Total Activos Productivos 100,0% 100,0% | 100,0% | 100,0% | 100,0%
Monto en Millones de USD 12010,8 997,7 | 11249 | 12486 | 13336 849

Activos Productivos/ Activo Bruto 81,69% | 84,94% | 85,89% | 88,21% | 89,74%

Act. Productivos/ Pasivos con Costo| 136,21% | 167,80% | 160,45% | 168,70% | 162,19%

Hin 6,44% 541% | 590% [ 534% | 548%

La institucion conserva una adecuada Yy creciente
participacion del activo productivo respecto de la estructura
total; mostrando una mayor participacion de los activos
liquidos, Inversiones y Bancos, dado el ambiente de
incertidumbre politica y macro econémica que se mantiene
en el pais, y que ha provocado desaceleracion en el
comportamiento del fondeo y menor demanda de crédito.

Fundamentalmente, durante el segundo trimestre analizado,
la colocacion de Cartera Productiva de GFPDB (0.5%)
disminuye en relacion con el desarrollo del sistema (7.9%),
aunque éste también se desacelera debido al contexto pais.
Ante esto la diversificacion en segmentos de crédito mas
rentables que va logrando GFPDB, sostiene el Margen
Neto de Intereses, y se espera baja afectacion de éste con el
control de tasas de interés, en razén de que sus costos estan
por dentro de la media del sistema, sobre la cual se
calcularia la tasa méaxima por segmento de riesgo, monto y
plazo.

En tanto, los activos liquidos, Bancos e Inversiones
aumentan. Se conserva la estrategia de cuidar la calidad del
riesgo y la rentabilidad del portafolio. En ese sentido las
colocaciones se mantienen en el corto plazo, en titulos de
alto grado de inversidn y béasicamente en EEUU. Con la
alta tasa internacional, principalmente en el corto plazo,
este manejo ha sido adecuado y preventivo ante los riesgos
de mercado y crédito, que a la fecha presenta la economia
estadounidense.

Consideramos que las estrategias anotadas respaldan la
calidad de esta porcion del negocio y, a la vez, se logra
sostener el rendimiento del activo productivo, caracterizado
por la importante participacion de activos liquidos y la
concentracién en crédito corporativo que maneja (42% de
ese portafolio).

Activos Improductivos (USD 152,4 MM o 10.26% del
activo bruto)

Nuevamente para este trimestre el nivel de activos
improductivos de riesgo (sin fondos disponibles) continta

en descenso. Las razones fundamentales son la
regularizacion del Anticipo de Dividendos del 2006
registrado como Cuentas por Cobrar y la depreciacion de
Activos Fijos, pero también se conserva la reduccion en
Cartera en Riesgo a través de castigos, lo cual consolida la
calidad del activo Cartera y la mantiene dentro del
comportamiento del sistema, que ha sido de mejorar la
calidad en este rubro.

En monto los activos de riesgo sin fondos disponibles
pasan de USD 80 MM a USD 70 MM o 4.71%.
Contraccién que mejora sustancialmente la ya buena
relacion de capital libre al 57.44% del patrimonio mas
provisiones (42.97% jun-06 y 50.8% en dic-06).

2. ANALISIS FINANCIERO

RENTABILIDAD
COMPOSICION DEL ROA - ANUALIZADO| 15TEMA | dic-05 jun-06 | dic-06 | jun-07
Ingresos por Intereses 514% | £38% |4,86% | £4,35%(4,58%
Ingrezos por Comiziones 218% | 1,85% 1,71% | 1,70% | 1,66%
Utilidades Financieras 0,52% |0,53%)0,55%% |062%|0,88%
Ingresos Financieros Netos T.84% T12%
Ingresog por Servicios 2,01% 2% 1 2,17%
Ingresos Operacionales 0,55% 28% [ 0,08%
Otros Ingrezos Empresas Seguros 0,10% 2| 0,00%
Ingresos Operacionales Netos 2,758% 2,25%
Total Ingresos Operativos Netos 10,59% 9,37%
Gastos de Operacion 6,56% 83% | 5,54%
Provisiones 1,58% 5% [ 0,53%
Total Gastos Operacionales 8,14% 6,08%
ROA Operativo 2,45% 3,29%
Ingresos Mo Operativos Netos 0,55% 2% | 0,15%
Impuestos v Participacion trabajadores 0,72% % | 1,55%
ROA 2,32% 1,89%

El Margen de Intermediacion se mantiene en el tiempo,
efecto del trabajo constante en la diversificacion del crédito
hacia el segmento detallista, unido al manejo de tesoreria, y
la profundizacion de servicios relacionados con tarjeta de
crédito, remesas y arrendamiento financiero. Esta gestion
ha contenido el aumento planificado en el costo de
intermediacion y permite ampliar este margen, entre el
2T07 y 2T06, en USD 7,2 MM 0 16.8% (21.7% en el
sistema).

La diferencia del Margen de Intermediacion entre el
GFPDB vy el sistema tiene razén de ser en una mayor
posicion de liquidez y la menor desconcentraciéon en
segmentos de crédito.

La reduccion de la participacion de los Ingresos por
Servicios, provenientes de la prestacion de una gama de
servicios destinados a la base de clientes naturales y
juridicos, responde al no aumento de este negocio.

Al desempefio en la intermediacion y los ingresos
operacionales, se suma el control del gasto operacional que
apuntala el resultado del periodo, con mayor aceleracion
respecto a la historia. El Margen Operacional Neto en el
primer semestre del 2007 supera en 47.2% o USD 7,4 MM
lo alcanzado el afio anterior. Parad6jicamente la Utilidad
Neta desciende en 319 M o -2.3% el resultado de 2T06,
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exclusivamente por una presentacion mayor de impuestos y
participacion de empleados (47% del MON en jun-07
versus el 33% en jun-06), con lo que los resultados para
este periodo ascienden a USD 13,4 MM.

Estos resultados que incorporan las decisiones de la
administracion ante el momento del pais, ofrecen un buen
retorno sobre el volumen de activos y patrimonio, dentro
del promedio del sistema. EI ROA y ROE netos a 2T07
ascienden 1.89% Yy 21% respectivamente.

Gastos

GRUPQ PRODUBANCO SISTEMA | dic-05 | jun-06 | dic-06 | jun-07
| 28,1%| 271%| 157%| 14,0%
% | 70,8%| 831%| 622%| 59.2%

%] 78,4%

Prov./ MON antes de Provisiones 38,

Gtos de Operacion / Ing. Oper Net 81

Gtos de Oper + Prov / Ing. Oper Net 75

= e e |1

% 7.2%

Gtos de Oper + Prov / Act N Prom 8,

Cartera E Ctigada, Vend o transf/MBF WD 298% 32%| 214%| 20%

Los Intereses Pagados que a 2T06 representaron el 20.0%
de la estructura de gastos totales, alcanzan el 26% a 2T07.
El importante crecimiento anual (48.2%) responde al
aumento del apalancamiento con costo y al incremento de
la tasa pasiva referencial que desde fines del periodo
anterior se ha mantenido al alza.

Lo anterior se ve compensado con la mejora de los
indicadores de eficiencia, gracias a la continuidad en la
estrategia de control de la estructura de Gastos de
Operacion (personal, administrativos, impuestos) que
ascendié al 5.9% anual. Mas un menor egreso de
provisiones en este periodo, que resulta de la calidad del
balance. La mejora les permite competir en niveles
similares con sus competidores mas cercanos y mantenerse
por debajo del sistema grupos financieros.

3. ADMINISTRACION DE RIESGO

El cumplimiento de sus politicas de riesgo integral
mantienen baja la representatividad de los activos y
contingentes de mayor riesgo C,D,E (sin inversiones), a la
vez que el nivel de provisiones les ofrece holgura para
reducirla con castigos.

A 2T07 los activos de mayor riesgo suman USD 31,8 MM,
son el 2.14% de la estructura bruta y la cobertura con
provisiones totales (sin inversiones) mejora a 116.86%
(105.02% a dic-06).

3.1 Activos y Contingentes de Riesgo

3.1.1 Bancos e Inversiones (USD 638,4 MM 0 42.9% del
activo bruto)

En lo que va del semestre, Bancos e Inversiones, aumentan
en conjunto USD 80 MM vy su representacion se incrementa
en casi 3 puntos porcentuales sobre el balance bruto.

El analisis conjunto de los activos muestra que se
mantienen la buena calidad de crédito y de mercado, al
mantenerse colocados en titulos y emisores en alto grado de
inversion sobre el 82% y concentrados en el corto plazo

(1 - 30 dias), considerando inversiones transferidas a
Disponibilidad Restringida como garantia de lineas de
crédito con el exterior.  Aspectos que mitigan la
concentracion geografica y por titulos (fundamentalmente
en EEUU y en bonos de gobierno y agencias).

Sobre los riesgos de mercado: en relacion a los precios de
los titulos han mostrado estabilidad y mantienen baja
pérdida financiera por valuacion. Con respecto a la
posicion en moneda extranjera, el 99% de estos activos se
han contratado en moneda en curso del pais, esto es,
dolares norteamericanos. Concerniente a la sensibilidad al
reprecio de estos activos, alrededor del 82.79% de los
rubros responden a tasa fija.

3.1.2 Cartera Bruta y Contingentes (USD 697,0 MM y
USD 348,3 MM 0 46.9% v 23.4% del Activo Bruto

respectivamente

El crecimiento nominal del portafolio Cartera por debajo al
del sistema, responde a lo anotado en el apartado de la
estructura del activo. En el trimestre este rubro desciende
en -1% y acumulado en el semestre el aumento asciende al
0.4%, mientras que el sistema registra ampliacion del orden
del 4.4% en el trimestre y 8% acumulado.

No obstante de este descenso nominal, el trabajo de
profundizacion en productos detallistas se conserva
positivo. La reduccion del negocio que se produce en el
segmento comercial corporativo y pymes (USD 22 MM),
se compensa con el aumento en los segmentos de consumo
(USD 18,8 MM) vy vivienda (USD 5,5 MM). Por otra
parte, dentro de la porcion comercial se trabaja en la
ampliacion de la cartera PYME; para junio el 42% de esta
porcidn responde exclusivamente a comercial).

1 A 1 1 Participacion por
Tipo Cartera
3 GFPDB
CreditosHipotecarios
8| 7 7
4 B Creditosde Consumo
B Creditos Comerciales
/". ’)f
- T T T I‘,

SISTEMA jun-06 dic-06 jun-07

Estructuralmente este portafolio se concentra en el corto
plazo (68% hasta un afio plazo), lo cual responde
positivamente al plazo del fondeo que en el sistema
financiero ecuatoriano se centraliza a la vista. Ademas la
estructura de corto plazo es consistente con los segmentos
de crédito: comercial y consumo que incluye tarjeta de
crédito (47%), son de corto plazo. De otra parte el riesgo de
mercado se controla con la estructura de reprecio también
de corto plazo, de manera trimestral, y mediante el control
del riesgo de base repreciando el 69% del portafolio atada a
la tasa pasiva y la diferencia a la activa.

CONTINGENTES
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En el caso de GFPDB, el negocio de Comercio Exterior
propiamente  dicho, no tiene recuperaciéon. El
comportamiento es contrario, a lo que presenta el sistema,
que aunque lento presenta recuperacion.

CONCENTRACION

La ampliacion en operaciones detallistas conlleva positiva
pero lentamente a la disminucién de la concentracién del
portafolio en los 25 mayores deudores de cartera y
contingentes. Se muestra asi en razén de que la reduccion
del portafolio es menor en el segmento comercial
corporativo -donde se concentra el portafolio-, frente a
segmentos comerciales menores. Manteniéndose en un
rango alto el riesgo de concentracion.

A 2T07 los la concentracion se ubica en 30.15% (31.94% a
dic-06). Relacionandoles con el patrimonio la exposicion
en estos clientes es de 2.18 veces.

Consideramos que esta concentracion se mitiga en parte por
la calidad de los portafolios cartera y contingentes medido
en sus bajos indicadores de morosidad, importante y estable
participacion de los riesgos catalogados como normales
(entre un 92% y 95%), diversificacion de actividad
econdmica y buenas coberturas con provisiones (158%
promedio a 2T07).

MOROSIDAD

Concluyendo, a 2T07 la calidad de Cartera y Contingentes
del grupo mantiene su tendencia positiva mediante el
control y castigo de una parte de estos riesgos, y por otro
lado, la cobertura con provisiones tiende a ampliarse.
Ambas relaciones van acorde al desarrollo del sistema,
aunque frente a éste todavia hay una diferencia. En el caso
de GFPDB las relaciones mencionadas se ubican en 3.41%
(cartera C,D,E) y 119.98% (cobertura provisiones), frente
al 3%y 219.74% del sistema respectivamente, a 2T07.

Sin embargo de lo indicado, debe destacarse que la
morosidad de la cartera total se ubica en 0,86% muy por
debajo del promedio del sistema grupos de 3,33% y de los
competidores.

3.2. Riesqgos de Mercado
Sensibilidad Diciembre 2005| Junio 2006 | Diciembre 2006 Junio 2007
Idargen Financiero 5,27%)| 8,4MM|[5,58%) 7 8MM| 4,58%| 6,5MM| 4,80% |G 8NN
Recuros Patrimoniales | 4,04% | 4 50| 3,83%| S SMM) 0,8%%] 1,2MM|1,88%| 2 2N

En el andlisis de riesgo de mercado que realiza GFPDB, se
observa una estructura de gap de plazos positiva, esto es,
que los pasivos se reprecian después que los activos.

La tendencia en la sensibilidad al margen financiero como
al valor patrimonial del grupo ha sido levemente creciente
como resultado del manejo de calce del balance y se
mantiene en niveles moderados respecto a su propio limites
del 10% del PTC. Resultado consistente con el calce de
balance a la fecha y la gestion en el margen de intereses.

3.3. Fondeo y Riesgo de Liquidez

Composicion del Pasivo GFPDB dic-06

Depdsitos Vista 60,6%

Depdsitos Plazo 20,4%

Depdsitos Restringidos SE%

‘Valores Circulacion 4.0% 3, 7%
Total Depdsitos 90,6%| 90,2%
Operaciones Reporto 0,1% 0,1%
Aceptaciones en circulacion 0,1% 0,1%
Obligaciones Inmediatas 1,7% 2,2%
Obligacicnes Convertibles y AFC 2,2% 2,0% 1,8% 1.7%
Creditos Beos v IF1 1,7% 1,3% 26% 27%
Total Captaciones 97.0% 96,9% 96,9%( 974%
Cuentaz x pagar 2. 7% 2,9% 2,8% 2 5%
Otrog pasivos 0,3% 0,2% 0,3% 0,4%
Total 100% 100% 100% 100%

Durante el semestre analizado, GFPDB mantiene el
crecimiento del total de sus captaciones (5.73%) dentro del
promedio del sistema  (5.09%) y apalancado
fundamentalmente sobre las Captaciones del Publico en las
que incluimos la colocacion de Papel Comercial.

En el caso de GFPDB, la desaceleracion del fondeo en el
sistema ha sido controlada mediante la estrategia de
cambiar su nicho bésico de grandes inversionistas, hacia al
segmento de personas con un determinado nivel de ingresos
personal o familiar. En este segmento priorizan las
captaciones a plazo a través de mayores tasas e incentivos
comerciales, obteniendo resultados positivos en la
desconcentracion del fondeo y el control de la volatilidad.
En el segmento de grandes inversionistas, la opcion de
mantener las captaciones en una institucion financiera con
licencia internacional como lo es Produbank Panama,
también ha permitido mantener el volumen del negocio.
Otra fuente que apuntala el crecimiento acorde al
promedio, son las Obligaciones Financieras, fuente que
diversifica el pasivo y respalda operaciones activas de
mediano y largo plazo. Claro estd, las estrategias tienen a
la par un costo mayor que ha sido controlado con las
tacticas del activo. En el corto plazo no se prevé descenso
del costo y mas profundizacion de las estrategias.

Por lo anterior la volatilidad y la concentracion en el
fondeo se conservan dentro de lo observado en el Gltimo
afio, es decir, una concentracion moderada (15.56%) y una
volatilidad que representa el 13.91% de las fuentes de
fondeo hasta 360 dias, equivalentes aproximadamente del
70% del total de las captaciones.

Ante sus riesgos de concentracion, volatilidad y el calce de
plazos, la institucion conserva liquidez excedentaria
(45.76% indice liquidez estructural segunda linea) y de alta
opcion de liquidacion por el plazo, calidad y alternativa de
mercado secundario. Adicionalmente se reconoce el
respaldo del plan de contingencia de liquidez que consiste
en lineas de crédito con el exterior, disposiciones expresas
de giros inmediatos de fondos en sus cuentas y el beneficio
de un banco en el exterior.

3.4. Riesgo Operativo
Una vez implementados los procesos criticos identificados,
se encuentran en su seguimiento de cada brecha. De este
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avance se actualiza mensualmente al Comité de Riesgos
Integrales.

4. SUFICIENCIA DE CAPITAL

SUFICIENCIA DE CAPITAL SISTEMA | dic-05 | jun-06 | dic-06 | jun-07
PTC / APPR 12,8%:( 14,4%) 15,2%
PTC / Actives vy contingentes T4%| 80%| 82%
Activo total / Patrimenie (x) 10,50 | 10,74 | 11,32
Capital Libre / Activ Product « F. Disp 42%| 5,8%| S54%
Capital libre / Patrimenio + Provisiones 231% [ £1,8%) 42,0%
TIER |/ Patrimenic Técnico 88,8%| 83,7%| 85,2%
TIER |/ APPR 11,2%| 9,2%| 10,0%

Consideramos que la calidad de la solvencia patrimonial
del GFPDB vy el banco sigue sustentandose en el Capital
Primario o TIER 1, que afio a afio se fortalece con la

capitalizacion de una parte de los resultados de cada
periodo.

Los actuales niveles de solvencia (15.6%) sustentan la
actual posicion de riesgo del grupo y el crecimiento
proyectado.

Asi  mismo, el nivel de activos improductivos es
ampliamente cubierto por el nivel de patrimonio y
provisiones, dejando opcién de solventar con el capital
libre riesgos no evidenciados.
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GRUFPO PRODUBAMNCO

SISTERMA
(£ MILES) SRUPOS FIN dic-05 n-06 sep-06 mar-07F
ACTIVOS
Depositos en Instituciones Financieras 1357301 136,458 a8 372 s1129 1421 65308
Inversicnes Brutas 2509493 zzzI92 +22 554 439425 sz8.293 STRITZ
Cartera Productiva Eruata TETE.O20 E2FA30 ELEX e EEZA04 E95. 33T ESLOSE
Oitros Astives Produstives Brutos 187 896 4123 3087 4573 5.073 4042
Toral Activos Productivos 12 010 210 297 703 1124 997 1157 232 1za0.123 1333 608
2E_BEE FE.3IE FO.007
Fondos Disponibles Improductivos EN LTS ESEEE] o7.862 S0.368 28634 sz.428
Carters en Fliesgo 271391 REREEY a.5a4 a027 7661 003
Aotivo Filo +azazz 14743 14270 13603 12 602 QT
Otros Activas Improductivos 1094 728 19565 64,032 60913 S6.075 S2A73
Total Provisiones SLOTEZ44 -3E121 -38.336 -33.7IZ -z4.z41 -3E.E12
Total Actives Improductivos 2.710.047F 1TEETE 184748 17z a1 164.972 152 435
Total Activos 13 647 612 1139 398 1271 809 1296 431 14z0 854 1450 231
PASIYOS
Obligaciones con ol Edblice 1T R4S SIT.24T 1.055. 965 1045919 1056745 115,572 [RFEEE
Dlepésitos ala Wista E3EZ 186 55510 733.637 T4ZATE THABE0Z FTLOED TESTES
Operasiones de Reporto 48.353 634z 1483 1240 35 1820 1vE
Depésitos a Flazo I TEL 523 273995 F20.945 ELTELTS 256450 z68.588 Za9.660
561 - - - - - -
Diepdsitos Restringidos 203315 - - - £9.75% T4.105 25307
Operaciones Interbancarias 5450 - - - - - -
Obligacicones Inmediatas 1Za.574 243919 zz.9n1 474 215585 ezs zans
Acepraciones en Circulacidn 53308 458 S 647 es1 1063 1064
Obligasiones Finansieras e3a.zaz ez 14 959 14396 32318 sz 529 ELEEE)
Valores en Circulacidn zaa.809 - - 19369 s0.4za 53,305 PEREL
Oblig. Conwert, y Aportes Futuras Capitaliz 119 22358 23077 23096 23114 23133
Cuentas por Fagar y Otros Fasivos 552318 E-REE] FEH03 ze.58z 40,607 FE.017
Frovisiones para Contingentes 24861 2677 3217 2647 2742 267z
TOTAL PASIYO 12.347.682 1033 342 1175978 1254 062 1.200.556
TOTAL PATRIMOMNIO 1.ze9. 931 106 056 121.254 1Zze.122 1z0.z98
TOTAL PASI¥O ¥ PATRIMONIO 13647 613 1271809 1296 431 1382 194 14z0 854 1450 231
COMNTINGEMNTES 2.106.552 280.782 424840 325928 230.980 248.368
RESULTADOS
Intereses Ganados s19.203 54748 40,332 56141 FEOE 48753
Intereses Fagados 1wEEET 15504 1ozz 15533 zz.a96 16337
Intereses Metos I42.976 o244 z9. 310 40609 S5.310 32416
Otros Ingresos Financieros Metos 120,100 ze.305 j=X-T0 ztom zo.234 17891
Margen Bruto Financiero (10) 523 0FF 74550 AT AT 61,620 a4 544 50 407
Ingresos por Servisios (101 134005 21510 15235 zz418 F0.017 15349
Otros Ingresos Operacionales [I0] 139272 EEETE] 400 392z EEET] sa4
Gastos de Operacion [Goperac) 437.521 TlLaEs 7.0 s4.326 Fzam ELELE)
Otras Ferdidas Operacicnales S9.683 52 1o 414
RMargen Operacional antes de Provisiones 269143 zo. 458 21718 II.56 4582 27087
Frovisiones (GHoperac) 105,516 7682 5.883 E4zz oo 2783
Margen Operacional Meto 163 633 21776 15835 27 142 a7 579 23 304
Otros Ingresos 43914 +.8085 3531 EXE] 5806 1134
Otros Gastos y Perdidas as535 L] aza 415 avs as
Impuestos y Participacion de Empleados 42132 7527 5214 2564 LR ] 10945
RESULTADOS DEL EJERCICIO 154 880 18 805 13 TzE 23 182 29 796 & 280 13_ 409
CALIDAD DE ACTIVOS
Aot Froductivos + F. Oisponibles TEEZZ 56 JEEIRI) TZZZ 555 TE3E3E07 TE78.767 THE 036
Carters Bruts total 8147 411 643094
Cartera wencida nzaTz 12414
Carters en Fliesgo 271391 15154
Cartera CobeE 244196
Frovisiones para Cartera SEILTES
Aotivos Produstivos - ¢ T.a. [Brutes] 1595
Activos Productivos" ¢ Pasivos con Costo 138,21
Cartera Wencida ! T. Cartera [Eruca) 146
Carters en FissgodT. Carters [Srura) 333
Cartera C+D+E # T. Cartera (Erucal 00
Prow. de Carteras Gontingentess Cart en Riesgo 18T T2
Prow. de Cartera +Contingentes fCarkers COE Z1a.74s
Frow de Cartera ! T. Cartera [Eruca) 528
Prowv son Conting sin invers. # Activo COE
26 Maucres Deudores dCart. Bruta u Conting, o.00
Cart COE+ Castigos periodo ~Wenta g/o transferencia cart £
¢Cartera Br prom ERIE 575 444
Fleouperas. Crgos periodo ¢ stgos periodo ant 2701
Citigos pericodo + wia o transf de cart E periodo - pror
I de Cartera # RAOR antes de prow -8zaT
Ctao total periodo # 0N antes de provisiones o.00:;
Ciastigos Cartera (Anualld Carters Bruta Prom 0,005
CAPITALIZACION
FTC 7 AP - TZEZS T T
TIER 1 AFFR M1 10,005
PTC ¢ Activos g Contingentes" .36 83552
Activos ot ijos Fideicomié PTC =~ 43,21 20,055
Capital libre [USD Ry~ 540905 65 458
Capital libre { Activos Productives « F. Di +.252
Capital Libre ¢ Fatrimonio + Frovisiones 231425
TIER 1 # Fatrimonic Tecnico” sE.822
Patrimoniod Sotivo kleto Promedio (Apalancam) a.T4
TIER 1 Activo Mleto Promedic T5TH
RENTABILIDAD
Comisiones de Cartera T EEEY Z 023 EE=L Ei
Ingre=o= Operativos hletos TOBET0 100926 sa.7as av.as0 18073
Fiesult. antes de impusst. u particip. orat. ELEXAES 26332 12842 T4 42510
FAargen de Interés Meto EE.082 TAE F2ETH FEER FLE
ROE™ Z4.7E 18,8724 25,15 2720 25,451
FROE Operativa 2EA6 218624 28,014 LR S F2085
232 17 22850 25420 2365
a5 1am 2,635 zavs 29852
Inter. y Comis. de Cart. Metos dnar Operat.het. 5352 s1L7FE 52,26 43,902 s0.82
Intereses y Comis. de Cark. hetos {Activos Productivos
Promedio [(RIRA) g 4izg 5905 LR E2ES
FABF. ¢ Activos Produstives promedio a8l TFEN a.1451 7632 TEIN
Gasto provisiones ¢ FOM antes de provisiones EEELE Z6.085 27,085 RERECES 15,715
Giastos de Oper » prow ¢ Ingr. Operativos RMetos ECY-RER vaaz F3.07 CEXTE 8T
Gastos de Operacicn ¢ Ingr Oper Metos B9 FoE £2.082 ELE4 XL
Gastos de Oper « prow (Anualld Sct. Meto From AL TS A3 X €38
LIGUIDEZ
Fondos Disponibles = ZE8.807 229856 194 234 140497
Activos Liquidas [EwF] 008121 417 202 s18.103 480774
25 Mayores Depositantes™" - 145964 122,024 192712
100 Payores Depositantes™ - ELEEEY) 287 626 2856255
Indice Liquidez Estrustural Ira Linea [SBS) 34273 EEE-T 54,755 49595
Indice Liquidez Estructural 2nds Linea[SBS) zaa1 44,325 S1E6 AT.a1
Fizquerimisnte de Liquidez Segunda Linea o.00: nos TTos 10,085
Faycr brecha acum de liquidez # Aot Liquidos 0.0 X2
Activos Lig (BwWRIWFasivos corto plazo (5w 34275 45455 54,4255 48245
Faondos Disp. ¢ Pasivos CRIEWR] ELEREN ECXCED 20,405 14395
25 Mlay. Deposit "= "/0blig con =1 Fablica o.003 15,57 17.E 19,005
“tactivos Liquidos [EwR] 0,002 4992 6292 4133

= conziders ol Fatrimonic Ticmico dol Balancs Consolidede e Bancos

o, junio e mets

- (At Improd cin F. Dizpl
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