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Perfil

El banco ProCredit forma parte de lared de instituciones
ProCredit orientadas al microcrédito, con presencia en 22
paises. Los servicios financieros ofrecidos se sustentan
en & soporte metodoldgico y tecnolégico proveniente de
la experiencia de la Red a nivel internacional.
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ESTADOS FINANCIEROS A: Junio 2009

= RAZONAMIENTO DE LA
CALIFICACION

El Comité de Cadlificacion de BankWatch Ratings, tras
revisar lainformacion financiera de laentidad al 30 dejunio
de 2009 decidié mantener la calificacion de Banco ProCredit
S.A. en “AA+", lamisma que de acuerdo con la Resolucion
No. JB-2002-465 de la Junta Bancaria contiene la siguiente
definicion: “ Lainstitucion esmuy solida financieramente,
tiene buenos antecedentes de desempefio y no parece
tener aspectos débiles que se destaquen. Su perfil
general de riesgo, aunque bajo, no estan favor able como
el de lasinstituciones que se encuentran en la categoria
més alta de calificacion.”

La calificacion del banco se sustenta fundamental mente
en el respaldo y apoyo efectivo de ProCredit Holding AG
(PCH), accionista mayoritario del ProCredit S.A., quien
se caracteriza por brindar soporte atodas las instituciones
que conforman su gupo a nivel global; la transferencia
de know how ha llevado a la entidad local a acanzar,
mantener y fortalecer su posicion dentro del mercado
objetivo. En el tiempo, el apoyo de ProCredit Holding se
ha evidenciado también a través de continuas
inyecciones de capital, que le han permitido sostener el
crecimiento de su cartera; adicionamente, constituye
también un soporte para acceder a créditos del exterior
de largo plazo y en condiciones favorables, muchos de
los cuales fueron otorgados por entidades ce apoyo a
micro crédito; todo ello le da mayor fortaleza frente a
riesgos sistémicos de liquidez en € Ecuador.

ProCredit Holding AG (IMI Internationale Micro
Investitionen AG), accionista mayoritario de Banco
ProCredit-Ecuador (93,1%)), esta calificado
internacionalmente por Fitch Ratings con BBB-, que
corresponde a escala de inversién y mantiene una
perspectiva estable. Dicha calificacion fue confirmada el
6 de abril de 2009. La calificacion otorgada a Procredit
S.A. también recoge la calidad del gobierno corporativo,
estructura de balance y la cdlidad de éste; asi como la
gestion y resultados con €ellos alcanzados. Considera
también losindicadores deriesgo del banco y los niveles
de cobertura.

A jun-09, Procredit mantiene una adecuada calidad ce
balance, con un volumen de negocios que pese al

persistente incremento de la cartera de riesgo genera un
retorno adecuado. La generacién del negocio y €
contintio flujo de recursos para capitalizacion le otorga
al banco una posicién sélida En 2009 ha desacelerado su
ritmo de crecimiento, reduciendo los requerimientos de
capital fresco.

Las calificaciones de riesgo que realiza BankWatch-Ratings se fundamentan en la infamacién que obtiene de los emisores y sus estados financieros auditados. En el caso de Grupos
Financieros, el andlisis se realiza sobre los estados financieros consolidados de la institucion y sus subsidiarias. Contribuyen a proceso, la informacion pablica disponible, informacion
obtenida en |as reuniones y conversaciones sostenidas con |os ejecutivos de lainstitucion, asi como de otras fuentes que BankWatch-Ratings considera que son confiables. BankWatch—
Ratings no audita ni verificalainformacion proporcionada. Las calificaciones de riesgo pueden modificarse, o dejarse sin efecto, como resultado de ausencia de informacion, cambiosen la
situacion de laentidad u otros motivos. La calificacion de riesgo no constituye una recomendacion para comprar, vender o mantener algan tipo de valores. Las Calificaciones de riesgo no
constituyen un comentario respecto de la suficiencia del precio de mercado, la conveniencia para un inversionista en particular o la naturaleza de una posible exencién tributaria, o de

imposiciones tributarias que afecten al instrumento calificado.
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Persiste el deterioro en la calidad de la cartera, que
requiere mayores controles y demanda recursos
adicionales para su recuperacion. A jun-09, contindan
apretédndose los niveles de cobertura via provisiones, que
s bien son adecuados, requieren apuntalarse pues estan
por debajo de los del Sistema de Bancos.

El negocio de intermediacion del banco genera un flujo
suficiente para afrontar los requerimientos operativos
actualesy potenciales deterioros.

El nivel de capitalizacion de Procredit es € adecuado
para afrontar los riesgos actuales de su balance, para
afrontar potenciales nuevos crecimientos rapidos, €
banco  necesitaia  capitalizacion adicional, para
mantener los estandares patrimoniales, histéricamente
sostenidos

= ANALISIS FODA

FORTALEZAS
- Accionistas reconocidos internacionalmente y

con experiencia en el campo de micro finanzas,
que es su actividad principal. Su mayor
accionista cuenta con calificacion internacional
en grado de inversion, (BBB-) otorgada por
FITCH.
Importantes provisiones respaldan riesgos
potenciales identificados.-
Rentabilidad proveniente del negocio principal
y recurrente del Banco.
Metodologia probada en varios paises, con
buenos resultados.
Buen Gobierno Corporativo.

OPORTUNIDADES
Acceso afuentes de financiamiento externo.
Mayor participacién en el mercado.

DEBILIDADES
Concentracidn en pasivos.
Aumento en riesgo de crédito debido a la
situacion macroeconémicadel pais.

AMENAZAS

- Reactivacion de los controles legales a la tasa
efectiva de otorgamiento de créditos, 1o que
presiona el margen de interés.
Alta competencia en su nicho.
Implicaciones de la Reforma Tributaria en
intereses pagados por créditos del exterior,
aumenta el costo de fondeo.
Situacion Econémica del Pais, deteriora €l
poder adquisitivo de la poblacion

* HECHOS RELEVANTES Y
SUBSECUENTES

= Lasentidades del sistema financiero ecuatoriano, se
encuentran inmersas en e proceso de

reconocimiento del riesgo decréditoy del riesgo
oper ativo, conforme los lineamientos de Basilea 1.
De acuerdo a la planificacion de la SBS., € plazo
méximo de cumplimiento de la norma de gestion de
riesgo operativo es hasta el 31 de agosto de 2009
para todas las instituciones financieras excepto para
las cooperativas y mutudlistas cuyo plazo se
extiende hasta el 31 de octubre de 2009.

En e mes de diciembre 08 se aprueba la Ley de
Creacion de la Red de Seguridad Financiera por
la cua 1) se crea el Fondo de Liquidez del Sistema
Financiero Ecuatoriano, en €l cual las instituciones
financieras privadas deberédn mantener recursos por
e 3% de sus depdsitos sujetos a encaje y realizar
aportes adicionales anuales por 2.5 por mil de sus
depobsitos sujetos a encaje. El 12 de junio de 2009 €
Directorio del Fondo de Liquidez del Sistema
Financiero Ecuatoriano aprueba e Estatuto de
dicho Fondo, dentro del cual se definen sus
caracteristicas como prestamista de dltima
instancia; 2) secreala Corporacion del Seguro
de Depdsitos, 3) y seelimina el pago deimpuestos
al otorgamiento de crédito en todas las
operaciones activas concedidas por las instituciones
del sistema financiero. Por otro lado, €
requerimiento de encaje disminuye de 4% a 2%.

Reformas tributarias a partir del 30 diciembre
2008: i) incremento del impuesto a la sdlida de
divisas del 0.5% a 1%; ii) creacion del impuesto a
los activos en el eterior, aplicable a los fondos
disponibles e inversiones que mantengan en el
exterior las entidades privadas controladas por la
SBS'y las intendencias del Mercado de Valores de
1a SCS; latarifadel impuesto paralos activos en el
exterior es del 0.084% sobre saldos promedios
mensuales.

La aplicacion de la reducciéon de la tarifa de
impuesto a la renta (10 puntos porcentuales
menos) por la reinversion de utilidades de
instituciones financieras, cooperativas de ahorro y
crédito y similares dispuestas por el articulo 37 dela
Ley de Régimen Tributario Interno a partir de la
reforma efectuada por e articulo 1 de la Ley
Reformatoria a la Ley de Régimen Tributario
Interno, y a la Ley reformatoria para la Equidad
Tributaria del Ecuador, aplica desde e gercicio
econémico del afio 2009, en cumplimiento de lo
previsto por el articulo 11 del Cédigo Tributario.

El 25 de marzo de 2009 con resolucién No.180-
2009, el Banco Central del Ecuador establece una
Reserva Minima de Liquidez aplicable a todas las
Ingtituciones del Sistema Financiero. Con
resolucion No. 188-2009, del 29 de mayo-09, se
define que parte de las reservas minimas (minimo
6% de la reserva minima) deben mantenerse en el
BCE, en € Fondo de Liquidez y en otra institucion
financiera pablica. Con resolucién No. 189-2009 del
29 de mayo-09, e BCE determina e Coeficiente de
Liquidez Doméstica que representa la proporcion
minima de reservas |local es sobre |as reservas totales
y que debe ser minimo del 45%, exceptuando para
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este célculo € aporte d Fondo de Liquidez. Las
IFIS debieron llegar a cumplir con e coeficiente
indicado hasta agosto-09. A junio-09 dicho
coeficiente debe ser de a menos 40%.

=  Desde mediados de junio de 2009, lossegmentos
de consumo se unificaran en uno soloy la nueva
tasa maxima para e segmento unificado desde
junio-09 se mantiene en 18.92% anual, reduciendo
ingresos en estas operaciones fundamentalmente en
los segmentos Cooperativo y de Financieras y en
general en e segmento de consumo minorista,
incluyendo €l de tarjetas de crédito con cupos de
consumo minimo de USD1.500.

= El 22 de junio-09 la Junta Bancaria emite las
resoluciones JB-2009 -1315 y 1316 por medio de
las cuales se limita el cobro de servicios delas
IFIS. Este rubro histéricamente ha constituido un
ingreso importante para compensar la presién en el
margen financiero y lareduccidn de las comisiones.

= El 26 y 28 de agosto-09, el BCE emite las
resoluciones 197 y 198, respectivamente, las
mismas que determinan que el directorio de dicha
institucion fijaré la tasa pasiva efectiva maxima
en los siguientes casos:

1. Inversiones delFIS plblicas en IFIS privadas

2. Inversiones de instituciones no financieras
publicas en |FIS publicas.

3. Inversiones de ingtituciones plblicas del
sistema de seguridad socia en IFIS privadas y
publicas sujetas a control de la
Superintendencia de Bancosy Seguro.

= El 5 de Agosto de 2009 con resolucion CNV005-
2009, el Consgjo Nacional de Valores incluye a
Banco del Instituto de Seguridad Social como
participante en e Mercado de Vaores, en su
condiciéon de Administrador de los fondos
previsionales publicos. Esta IFI participara en €
Mercado de Vaores como emisor, estructurador e
inversionista institucional, lo hara bajo criterios de
banca de inversién y se sujetara a las disposiciones
del CNV.

= El 10 de septiembre-09, se emiten las resoluciones
No. JB-2009- 1405y No. JB-2009-1406 a través de
las cuales la Junta Bancaria emite la Norma para
el Inicio de Operaciones del Banco del Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social y las Normas
para Regular las Operaciones de dicho Banco.

= El 10 de septiembre-09 se emite la resolucion JB-
2009-1408 la misma que hace reformas al calculo
del Patrimonio técnico delas|FIS: 1) En el grupo
34 “otros aportes patrimoniales’ del patrimonio
técnico primario se deduce la subcuenta 340210
“otros aportes pat rimoniaes —donaciones en bienes’
y la cuenta 3490 “otros aportes patrimoniales-
otros’. 2) Anteriormente se consideraba el 95% del
capital social como parte del patrimonio técnico
primario, para € caso de las cooperativas de ahorro
y crédito que realizan intermediacion financiera con
el publico; ahora en virtud de la reforma, se

considerara € 100% de los certificados de
aportacion obligatoria més el porcentaje de los
certificados de aportacién comunes.

= ENTORNO ECONOMICO Y RIESGO
SECTORIAL

* ENTORNO MACROECONOMICO

La economia ecuatoriana durante el primer semestre del
2009 se la puede describir en dos momentos distintos.

Un primer momento a inicio del afio en que los
principales indicadores macroeconémicos mostraban
perspectivas desfavorables para la economia en un
entorno de incertidumbre frente a la proximidad del
proceso electoral. El precio internacional del barril de
crudo Oriente, referencial para las exportaciones de
petroleo ecuatoriano, venia con una fuerte tendencia
decreciente desde el mes de noviembre 2008. Durante |os
primeros meses del 2009, el precio se mantuvo en torno a
USD 35 por barril, e menor registrado desde el 2005.

Dehido ala contraccion de las exportaciones petroleras y
e acelerado crecimiento de las importaciones, la Balanza
Comercial ecuatoriana tuvo un déficit mensual durante €l
Ultimo trimestre del 2008. En € mes de ene-09 €

Gobierno adoptdé una politica de restricciones
arancelarias paralimitar las importaciones.

En cuanto a consumo interno, la incertidumbre generada
por las elecciones presidenciales desestimul 6 el consumo
de hogares y mantuvo en expectativa a los agentes
econémicos. Mientras que en el 2008 el consumo de los
hogares crecio en 7% durante el 2009 se prevé un

crecimiento del 1.79%.

En un segundo momento la economia experimentd un
ligero cambio en las perspectivas. Unavez redlizadas las
elecciones presidenciales y con un Gobierno con un
importante porcentaje de aceptacion, € panorama
politico aparenta estabilizarse A partir del mes de abril
el precio del barril de petréleo cambia su tendencia y
presenta un alza hasta llegar a cotizarse en USD 62.78 a
junio 09. A julio-09, € valor unitario del precio del barril
se ubicaen USD56.38.

La probabilidad de una desdolarizacion de la economia
se debhilita en el segundo trimestre frente a la posibilidad
del incremento del ingreso de divisas con un mayor
precio internacional del crudo y por tanto mayores
exportaciones. Las exportaciones en el periodo enero-
julio se reducen en 40.50% del 2008 al 2009 segin
datos del BCE, ya que los precios del petrdleo, todavia
no compensan el nivel de produccion. Las importaciones
en ¢l periodo enero-julio se redujeron en 16.80% del
2008 a 2009. La balanza comercia acumulada a julio-
09, presenta un déficit de USD -701.98 millones.

El Gobierno mantiene la necesidad de incrementar el
flujo de divisas que le permita tener una reserva
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suficiente para sostener la dolarizacion de la economia.
Al mes de junio-09 la Reserva Monetaria de Libre
Disponibilidad (RILD) se redujo en -37.38% frente al
monto que existia en ene-09, a agosto se recupera por o
que la reduccién acumulada desde enero a agosto-09 es
de -8.19%.

En todo caso, la inestabilidad politica y las estrategias
economicas de gobierno han profundizado la
vulnerabilidad del Ecuador frente a variaciones en el
precio del petréleo y ala crisis mundial; la sostenibilidad
de la dolarizacion por lo tanto depende de los
mencionados factores externos y de |as politicas de gasto
del gobierno. Contribuirian a la estabilidad del sistema
monetario actual nuevas alternativas de financiamiento
para el estado ecuatoriano, las cuales se ven limitadas
por el riesgo crediticio que éste representa y la baja
liquidez externa.

Se esperaria que el Ecuador cierre la brecha fiscal de
este afio con una combinacion de fondos de instituciones
multilaterales, ventas de petréleo a Petrochina y con el
sistema publico de pensiones.

Mientras que el crecimiento del PIB en el 2008, fue de
6.52%, se esperariaque parael 2009 este varie en menos
del 1%.

La inflacién anual a agosto-09 es de 3.33% (anua a
julio-09, 3.85%). La inflacion acumulada a gosto-09 es
de 2.48%, menor a la inflacion acumulada a julio-09 de
2.79%.

El 2010 presentara retos importantes especiamente en
torno a la escasez de fuentes externas de financiamiento
y auna politicade control del gasto.

Se observa con preocupacion la pérdida de autonomia del
sistema financiero privado que debe sujetarse a
decisiones paliticas més que técnicas en funcion de las
nuevas normas que regulan las tasas de interés, el cobro
de servicios, € manejo de laliquidez y de los activos.

SISTEMA FINANCIERO

De acuerdo a Panorama Financiero publicado por el

BCE, durante e afio 2008 los depdsitos monetarios a la
vista y a plazo tuvieron un crecimiento promedio de
27,99%, mientras que e crédito a sector privado
aumento en promedio un 19,20%. Latendencia creciente
de depdsitos y colocacién de cartera que se mantuvo

durante el afio 2008 y que demostraba que la economia
ecuatoriana se mantenia con buenos niveles de liquidez,
cambié considerablemente. A jun-09 los depdsitos
totales del sistema de bancos privados tuvieron un
crecimiento anual de apenas 3%, estos se reducen en -
4.1% frente a dic-08 y la colocacion del crédito aumentd
en 6.1% frente a volumen colocado en jun-08 mientras
que en relacion a dic08 estos créditos se reducen en -
7.4%.

La morosidad total de la cartera se increment6 con
respecto a 2008 y se ubicd a jun-09 en 3.47%. Todos
los segmentos mostraron un deterioro en lala caidad de
cartera, siendo los segmentos con mayor deterioro y

morosidad més atael de Microcrédito (6,13%) y € de
consumo (5.06%).

La cobertura de la carteratotal y la cartera en riesgo se
mantiene en los niveles de los Ultimos afios (menores que
en diciembre-08) gracias a una mayor provision anual
gue afecta también los resultados.

Con respecto a junio 08, los ingresos por intereses se

contraen pero la pequefia reduccién en la tasa pasiva
compensa y permite incrementar ligeramente ¢ margen
de interés tanto en ddlares como en porcentaje. El
margen de interés efectivo neto que incluye las
comisiones (NIM), sobre los activos productivos
promedio se reduce del 6.67% al 5.93% entre junio 08 y
junio 09. Este indicador se ve afectado por la limitacion
en el cobro de comisiones que en € segmento de
consumo y microcrédito no pudo ser compensado por la
tasa efectivay tambiény de manera importante, por la
reduccién en los retornos de los activos que € sistema
mantiene en e exterior (reduccion de las tasas
internacionales), por mayores activos liquidos que
generan menores iNgresos por intereses y por mayores
activos liquidos que no generan interés (fondo de
liquidez). Los otros ingresos financierosy por servicios
précticamente se mantienen en términos nominaes. Sin
embargo, vale la pena notar que dentro de los ingresos
financieros, los ingresos por valuacion de inversiones se
reducen en USD14.8MM y se compensan por los
ingresos de los negocios adyacentes, que generan las
IFIS especialmente en tarjetas de crédito. Los ingresos
por comisiones en fianzas y avales  aumentan
ligeramente, mientras que aquellos por comisiones en
cartas de crédito se reducen. Por otro lado, los gastos
operativos aumentan en un 8%, y pasan a representar en
junio-09 el 65.54% de los ingresos operativos; a jun-08
esta relacion fue de 61.35%. El gasto de provisiones

realizado en el primer semestre del 2009 es superior en
20% a gasto que por este concepto se rediza en €

primer semestre de 2008, lo que implica que € gasto

operativo mas gasto de provisiones sobre ingresos
operativos, pase del 76.02% en jun-08 a 82.99% a jun-
09. Lo dicho explica la reduccion del margen operativo
neto en un 28% y de los resultados netos en 34% entre
junioy junio.

Considerando las limitaciones  impuestas a sistema
financiero para la generacion de ingresos, |0s impuestos
a los activos que se mantienen en e exterior, la
contraccién de la liquidez que presionara latasa pasiva,
la necesidad y preferencia de las IFIS por mantener altos
niveles de liquidez para protegerse de circunstancias
adversas en un entorno incierto, las tendencias
internacionales de las tasas y de los retornos sobre las
inversiones y la mayor exposicién a riesgo de los
activos, se esperaria que los resultados del sistema para
el 2009 sean inferiores a menos en un 22% con respecto
alosdel 2008.

Durante los tres primeros meses del 2009, latendencia de
fortalecimiento patrimonial observada hasta dic-08, se
revierte ya que e crecimiento del patrimonio por
utilidedes generadas y las provisiones constituidas son

menores que el aumento de |a cartera en riesgo dentro de
activos improductivos. A jun-09, € indice de patrimonio
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técnico /activos ponderados por riesgo mejora (14.32%)
principalmente por la reduccion de los activos
ponderados por riesgo. El Capita libre aumenta
ligeramente en USD 853M, como proporcion del
patrimonio més provisiones (44.83%) y frente a los
activos productivos (7.3%) gracias a las utilidades del
periodo que se registran dentro del patrimonio hasta €
momento, contribuyen también las provisiones
establecidas.

El fortalecimiento patrimonia constituye uno de los
desafios mas importantes para el sistema financiero
ecuatoriano considerando las tendencias en cuanto a los
resultados y calidad de los activos.

Los niveles de liquidez estructura que a marzo-09,
cayeron a los niveles més bajos desde e 2007, en el
segundo trimestre del 2009 se recuperan , mostrando la
inclinacion de las |FIS a mantener niveles importantes de
liquidez para protegerse de circunstancias adversas que
pudieran presentarse, aln cuando esto implique
sacrificios en larentabilidad.

En genera las IFIS calificadas por esta calificadora no
han sufrido deterioros importantes en la calidad de la
liquidez excepto en € 6% que del requerimiento minimo
gue ahora deben mantener con ingtituciones del estado
ecuatoriano (BCE, Fondo de Liquidez, otras IFIS
publicas).

Asi mismo podemos decir que las IFIS calificadas por
esta calificadora estan cumpliendo con el coeficiente de
liquidez domeéstica y que esto no ha afectado de forma
material la calidad de laliquidez.

A nivel bancos privados, del total de los activos liquidos
a 30 de junio-09, € 49% representan depdsitos en
exterior.

A pesar de que se ha creado el Fondo de Liquidez como
prestamista de dltima instancia, ain es incierto su
fondeo, su manejo y sus procedimientos como tal.

Delo dicho anteriormente y de las tendencias observadas
se desprende que los mayores riesgos para €l sistema
financiero giran arededor de su capacidad de generacion.
Esta capacidad de generacion se relaciona a la
posibilidad de a menos mantener el fondeo en un
ambiente de incertidumbre y de pérdida de confianza, y
de producir activos de buena caliidad en un entorno
macroeconémico que afecta la capacidad de pago tanto
de empresas como de personas. Adicionalmente, €l
efecto negativo en la capacidad de pago de los deudores
del sistema financiero se agravaria por la fata de
liquidez que restringiria las probabilidades de
refinanciamiento de las deudas y promoveria el aumento
de la morosidad del sistema Asi mismo, la
vulnerabilidad del sistema financiero seria mayor si es
que se concreta la intervencion del gobierno en las
politicas de originacion de carteray si las instituciones se
ven obligadas a asumir mayores riesgos para generar
ingresos. Por otro lado, la generacion de ingresos se
enfrenta a control de tasas, de comisiones y de cargos
por servicios impuestas por el gobierno lo cual viene

presionando el margen operacional, mientras que tanto
los gastos de operaciones como los requerimientos de
provisiones mantienen una tendencia creciente. Se
esperaria que las instituciones del sistema traten de
mantener tanto la cobertura de los activos de riesgo con
provisiones como los niveles de liquidez lo cual de ser €
caso, tendria también un efecto negativo en los
resultados.

Siendo que las utilidades han constituido la principal
fuente de fortalecimiento patrimonia del sistema, y
considerando que esta fuente se esta contrayendo, seraun
reto para e sistema mantener los niveles patrimoniales
actuales que permitan enfrentar 10s riesgos esperados y
no esperados.

Pese a los avances realizados en cuanto a la
Administracion Integral  de Riesgos, persisten
debilidades en cuanto a control, monitoreo vy
cuantificacién de los riesgos tanto desde la perspectiva
interna como desde los entes de control. El sistema
financiero ecuatoriano muestra  caracteristicas  de
concentracion en muchas &reas lo que incrementa su
vulnerabilidad a factores internos y externos. Entre otras
las instituciones nacionales privadas del sistema
financiero  presentan concentracion  accionaria 'y
participacion de los accionistas mayoritarios en las
decisiones edtratégicas del negocio por lo cud las
administraciones carecen de independencia.

= ESTRUCTURA DEL GRUPO

GOBIERNO CORPORATIVO

Todas las entidades que operan como bancos Procredit,
comparten la misién y valores corporativos, y estan
enfocados en proveer créditos y servicios financieros a
clientes muy pequefios, pequefios y medianos, los que
operan como agentes de crecimiento para economias en
desarrollo o en transicion.

Los accionistas del banco tienen amplia experienciaen €
mercado de micro créditos y metodologia probada. El
Banco cuenta con una Administracion capacitada y con
experiencia en € mercado de microcrédito regional y
local.

La administracion local mantiene contacto telefénico
continuo con ProCredit Holding y representantes de los
accionistas que siguen de cerca la evolucion del Banco
en Ecuador realizan visitas periédicas. Asi mismo, la
Institucion envia mensualmente reportes de riesgo de
crédito, liquidez y mercado que son esténdares para
todos los bancos ProCredit y que adicionalmente son
analizados por €l Directorio.

La entidad prepara reportes de desarrollo de captaciones,
créditos (incluso morosidad) y niveles de liquidez
diarios, asi también hay personal en PCH que lo
monitorea diariamente

El Directorio del Banco estd compuesto por
representantes de | os accionistas, quienes participan tanto
telefénicamente como en forma personal en las sesiones
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respectivas. Tanto €l Directorio como la Gerencia toman
decisiones en el nivel correspondiente, con una adecuada
separacion deroles.

ESTRUCTURA ACCIONARIAL Y SOPORTE

Participacion de Accionistas (%)

Accionistas 2006 2007 2008 2T09

ProCredit Holding 732 879 933 931
DOEN 196 121 6.7 6.9
IPC Internationale Projekt Consul GMBH 7.3 0.0 0.0 0.0

Los accionistas tienen experiencia en otros paises, en €l
campo de micro finanzas. ProCredit Holding AG, su
principal accionista, esté calificado internacionalmente
por Fitch Ratings con BBB- (L/P) y F3 (C/P), que
corresponde aescala de inversion; tiene arededor de 22
inversiones en distintas organizaciones en Europa del
Este, América Latina (Banco Los Andes ProCredit en
Bolivia, Banco ProCredit en Nicaragua, El Salvador,
Honduras, México y Colombia) y Africa. Cuenta con
851 sucursales, cuatro academias internacionales para la
formacion profesional de su persona y 20,541
empleados.

The DOEN Foundation, esta estrechamente asociada con
la Dutch Post Code Lottery y se ha convertido en uno de
los principales agentes de cooperacion para € desarrollo
de micro empresas a través de mecanismos de mercado.

= DESCRIPCION DEL NEGOCIO Y
ESTRATEGIAS

A partir de Septiembre de 2.004, la SIB autoriz6 la
transformacion de Sociedad Financiera Ecuatoria en
Banco ProCredit, con lo cud la institucion amplié su
ambito de gestion y esta en capacidad de ofrecer mayores
servicios y productos a sus clientes, consolidando su
posicion en e mercado.

ProCredit orienta sus actividades a segmento
conformado por micro, pequefias y medianas empresas,
tanto del sector formal como informal, campo en e que
ProCredit es reconocido como una de las instituciones
lideres en e mundo. Los servicios financieros ofrecidos
se sustentan en una plataforma tecnoldgica probada
durante afios de experiencia de sus principales
accionistas en otros paises.

L os principal es productos de crédito del Banco ProCredit
son:

a) Crédito Microempresa (Monto del Crédito hasta USD
20,000), dirigido a negocios generalmente unipersonales
o familiares que demandan montos de financiamiento
menores.

b) Crédito a la Pequefia y Mediana Empresa (Monto del
Crédito desde USD 20,001 hasta el 5% del patrimonio
técnico del Banco.)

c) Crédito Agropecuario para Micro productor y Pequefio
productor

Para 2009, dadas |as condiciones del mercado, ProCredit
ha dejado un poco de lado el segmento de mediana y
pequefia empresa, dados los niveles actuales de tasas

méximas, para enfocarse con mayor eénfasis hacia
microcrédito, con un crecimiento méas moderado.

El banco mantiene unaestrategia de captacion de ahorros
del publico en forma més agresva y masiva,
adicionalmente planea ampliar su gama de servicios
financieros.

Lared de servicios de ProCredit cuenta con 37 oficinas y
915 empleados distribuidos a través de quince ciudades a
nivel nacional.

= PROYECCIONES Y
COMPORTAMIENTO DE LOS
PRINCIPALES OBJETIVOS

En 2009, dadas las condiciones del mercado actual,
ProCredit proyecta alcanzar bajos niveles de crecimiento,
procurando mantener la calidad de la cartera, con la
infraestructura de agencias y €l personal actuales. La
administracion ha determinado que para € afio en curso,
el cumplimiento del presupuesto de colocacion de
créditos no serd una meta estricta y las expectativas se
gjustaran en cada momento a entorno, para asegurar una
estrategia adecuada a cada situacion.

Sin embargo, entre sus metas cuantificables contempla

1. Incrementar los saldos promedio en cuentas de
ahorro y corrientes.

2. Mantener en niveles controlados la calidad de
la cartera de créditos

3. Optimizar el mangjo de liquidez.

4. Incrementar el nivel de eficiencia

5. Diversificar y aumentar ingresos por servicios

Procredit ha planteado también un cambio en € enfoque
de gestion, con la definicién de segmentos de clientes.
Adicionamente, ha planeado el fortalecimiento de su
estructura interna, para mejorar la comunicacion
institucional y fortalecer valores institucionales.

Un objetivo importante de la institucién para 2009 es
alcanzar mayores niveles de €ficiencia, a través de la
optimizacion del gasto operativo, para lo cual se ha
implementado un plan estricto de control y reduccién de
COstos.

= POSICIONAMIENTO Y RIESGO DE
REPUTACION

Los principales participes de la oferta regulada de
microcrédito son el sector bancario y € de cooperétivas;
Procredit ocupa la tercera posicion en e mercado de
microcrédito, con € 9.8%. En e segmento de
microcrédito ajun-09, operan 61 entidades.
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OFERTA DE MICROCREDITO
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Desde el afio 2007 entidades de la banca estatal han
incursionado en este mercado, incluso existe un
programa (el 55-5) del Gobierno Nacional, €l cual a
través del Banco Nacional de Fomento (BNF) y la
Corporacién  Financiera Nacional, otorga créditos
productivos de hasta USD 5 mil, a una tasa de 5% de
interés y hasta 5 afios plazo. La participacion estatal® a
jun-09 acanza el 5.2% del segmento.

= RENTABILIDAD Y GESTION

OPERATIVA
Indices Seleccionados (%) 2005 | 2006 | 2007 2008 | 2T09
ROA 15 19 0.9 17 15
ROE 103 | 192 108 152 | 118

NIM (Int. Y Com. Cart. Net / Act
Prod. Prom) 188 | 182 | 128| 136| 114

MBF/Activo ProductivoPromedio 186 | 181 | 127| 136 | 113
Gastos de Operacion / Ingr.

OperativoNeto 641 | 556 | 802 ]| 708 723
(Gastos de Operacion +Prov) / Act
Net Prom

158 | 152 | 111]| 105 9.3

Procredit gener6 USD 2.2MM de utilidad neta durante el
segundo trimestre de 2009, este resultado se origind en
la gestion operativa de la entidad. El resultado operativo
del periodo decrecio arededor del 13%, frente a jun-08,
pese a la creciente participacion de otros ingresos no
operativos, los que ajun-09 aportaron el 6.83% (2.3% en
jun-08) del ingreso neto total.

1 Entre los bancos publicos, BNF es el més representativo (5.72%) en
este nicho de mercado.

Frente a jun-08, los intereses netos crecieron alrededor
del 7% anual, sin embargo, la generacion de intereses
contindia incrementandose a una velocidad menor que los
intereses pagados. El margen bruto financiero del
periodo es USD 15.4MM, la meoria respecto de jun-08
obedece a crecimiento en e nivel de negocios, que
absorbe las mayores disminuciones en otros ingresos
financieros del periodo.

Al igua que en periodos anteriores, € margen bruto
financiero de Procredit se origind en e negocio de
intermediacién, como se ha mencionado en informes
precedentes, a jun-09 la eliminacion de las comisiones
afectan negativamente el ingreso financiero neto, pues la
entidad no ha podido compensar totalmente mediante el
cobro de intereses la eliminacion de comisiones?.

Composicién del ROA
(Utilidad Neta / Activos Netos Promedio)

Indices Seleccionados (%) 2005 2006 2007 2008
nieresesNefos 6. 8 0.
ComisionesNetas 117 11.7 4 6 -0.01 -0.07
Utilidades Financieras -004 | 001 [ 0.00 0.00 | -0.05
[ TngresosFin Netos 181 17.7 21 127 104
Ingresos Operac. 0.0 0.1 0.2 0.3 05
Total IngOper N 182 178 124 130 10.8
GastosdeOperacion 116 99 9.9 9.2 7.8
Provisiones 42 5.3 12 1.3 14
Total GtosOperac 58 1 152 1T 105 9.3
ROA Operativa 2.3 2.6 1.2 2.6 1.6
Ingr No Oper Netos 0.2 04 0.3 04 0.8
Tmpy Part. TTaba) T0O [ 12 | 06 T3 09
ROA 15 19 0.9 1.7 15

INTERESES Y COMISIONES DE CARTERA NETOS
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En septiembre de 2007 se establecieron tasas maximas
legales para los distintos segmentos y subsegmentos de
crédito creados, lo que presiond € nivel de tasas del
Banco en los créditos clasificados contablemente @mo
comerciales (Comercial PYMES)®. El Banco Central
tiene la discrecionalidad para determinar las tasas

2 En julio 07 se expidié la Ley denominada “de Justicia Financiera’, la
cual prohibié el cobro de comisiones de cartera, incorporando estos
ingresos en |latasa deinterés.

El efecto de la segmentacion de tasas que acompafia a la normativa en
cuestion permite compensar esta disminucién con un mayor ingreso por
intereses, aunque generando un efecto temporal de disminucién de
resultados pues a diferencia de las comisiones, el ingreso por intereses se
devengaen el transcurso de lavidadel crédito.

El banco estratégicamente ha tomado la decision de orientar

principal mente las col ocaciones a microcrédito y a buenos clientes pymes
recurrentes.
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méximas. A junio de 2009, dicha entidad revisd la escala
de tasas, y Procredit considera que la nueva sub-
segmentacion en microcrédito es favorable para la
entidad.

Para el afio en curso se observa que e nivel de tasas se
ha estabilizado.

TASAS LEGALES EFECTIVAS MAXIMAS (%)

Subsegmentos Sept. 07 Dic. 07 Nov. 08 Jun. 09 Ago. 09
Microcr. Acumul. Ampliadg 30.3C  30.85  22.52 | 25.5C | 25.5C
Microcr. Acumul. Simple 43.85 49.81 28.91 | 33.3C | 33.3C
Microcr. de Subsistencia 45.93 48.21 31.87 | 35.2E
Microcr. Minorista 33.9C
Comercial Pymes 20.11 16.6C 11.24 | 11.82 | 11.82

Fuente: Banco Central del Ecuador

ProCredit es altamente sensible a cambios en la tasa de
interés. A jun-09, el margen neto de interés volvio a
apretarse debido a que hubo un incremento en € costo
promedio del fondeo (0.04%), mientras que €
rendimiento promedio de los usos se redujo en una
proporcion mayor (-0.05%); el margen neto esinferior a
observado en jun-08. Y es el mas pequefio registrado en
e dltimo afio.

El efecto de la tasa se refuerza por la desaceleracion del
ritmo de colocadodn de nueva cartera, presionando la
estructura de generacidn de intereses netos.

Dicha situacion explica la persistente tendencia a la baja
tanto del NIM como de la relacion MBF / Activos
Productivos, que en el trimestre caen a 11.34% y
11.21%, respectivamente (fueron 11.64% y 11.52% en
mar-09).

En cuanto a sus gastos operativos, a jun-09 suman USD
11.7MM, registran un crecimiento anual del 85% vy
absorben & 76% de margen bruto financiero. Dicho
rubro tiene entre sus componentes méas importantes:
gastos de persona (44%), servicios varios (27.0%) y
otros (10.0%). De acuerdo a la estrategia actual del
banco, en 2009 desaceleraria e crecimiento de sus
negocios en concordancia con las expectativas actuales
del mercado ecuatoriano; Procredit ha aplicado desde el
primer trimestre de este afio un plan de reduccion del
gasto operativo.

A futuro, se esperaria mayor control del gasto operativo
con e fin de mantener la rentabilidad del negocio, pues
el peso de la estructura ya contratada se ha elevado para
el volumen de negocios actual .

A jun-09, d gasto de provisiones del periodo sumaUSD
2.1IMM (creci6 47% frente a jun-08), el incremento
observado se explica por un deterioro en la calidad de la
cartera, pero que también esta influenciado porque el afio
pasado inicialmentela entidad decidid reducir sus niveles
de cobertura adecuando las provisiones a normas
internacionales e hizo bajos gastos por provisiones en €
primer semestre, pero luego decidié mantener mayores
niveles de cobertura como una proteccion en vista de los
efectos esperados de la crisis internacional sobre la
economialocal.

A jun-09, e peso del gasto operativo frente a los activos
netos promedio es 9.27%.

GASTOS OPERACIONALES

G. Op/ Ing. Op. G. Op/ Act. Netq
Netos Prom
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A lafecha de andlisis, tanto el peso del gasto operativo,
como los requerimientos de provisiones dan lugar a un
MON de USD 2.3MM, que cay6 -12.7% frente a jun-08.
El resultado operativo mejora con la contribucion de
ingresos no operacionales por USD 1.5MM.

= ADMINISTRACION DE RIESGOS

Las politicas de ProCredit se establecen a través del
Comité de Administracién Integral de Riesgosy se basan
en los esténdares de gestion de riesgo determinados por
el Holding para todos los bancos de su red y que, de
acuerdo a la Ingtitucion, estan alineados con las
recomendaciones de Basilea Il. Adiciondmente, el
Banco cumple con |os requerimientos local es de reportes
y monitoreo de riesgo.

La Ingtitucion utiliza metodologias disefiadas
especidmente para la gestion de microcrédito y que
permiten un efectivo control en la generacion vy
recuperacion de cartera.

= ESTRUCTURA DEL BALANCE

Indices
seleccionados (%) ‘ 2005 2006 2007 ‘ 2008 | 2T09

Act. Prod./ Activos Brutos 929 | 918 | 04 88| 830

Act. Prod. / Pasivo Costc 113.3 ] 109.7 | 106.2 | 109.2 | 107.9

Capital Libre/ Act.Prod.+ F.Disp. 121 | 82 59 8.9 76

La estructura de balance de Procredit se mantiene sana,
con activos por USD 299.8MM a jun-09, & 88% de los
cuales corresponde a activos productivos.

La cartera de crédito contindia siendo el principal activo
del banco (70.6% del activo bruto). La cartera de riesgo
aumentd su participacion en el Ultimo afio (a 2.3% en
jun-09), debido a que ha sido e tramo de mayor
crecimiento, situacion que se reflgja en los indicadores
de morosidad y riesgo del periodo. Dicha situacion
adicionalmente presiona los indicadores de coberturas; a
pesar de que el gasto de provisiones del periodo aument6
alrededor del 47% anud. La cartera de riesgo de
Procredit representa el 3.28% de la cartera total, frente al
347% que es la relacion en e sistema bancos.
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Adicionalmente mantiene niveles de cobertura superiores
a 100%.

El banco esta enfocado en su principal producto, la linea
de micro crédito que por definicion es de rapida
recuperacion, y la de mayores tasas en € sistema; hay
una mejor rentabilidad del activo via mix de productos
mejorando a la vez € calce de plazos entre activos y
pasivos.

En cuanto a la estructura de pasivo del banco, €
financiamiento con & plblico continda creciendo en
importancia. Las obligaciones con e publico a jun-09
representan el 52.5% del pasivo total; entre el fondeo de
terceros, los depdsitos a plazd' predominan (60.8%). Las
obligaciones financieras son la segunda fuete de recursos
de la institucion (44.6%) y aunque constituyen la fuente
més cara para €l banco, son un financiamiento de largo
plazo.

A jun-09, e 14.6% de activo estd fondeado con
patrimonio. El capital libre de la institucion suma USD
25.4MM, e histéricamente se ha fortalecido con aportes
frescos de capital y con las utilidades del periodo.

En 2009, Procredit ha implementado un plan de
reduccion de gastos, para controlar su estructura
operativa en medio de una coyuntura macroeconémica,
donde €l nivel & generacion de nuevos negocios se ha
ido desacelerando. Buscando mantener e nivel de
resultados futuros (tanto en cantidad como en calidad)
del banco.

= RIESGO DE CREDITO CALIDAD DE
ACTIVOS Y CONTINGENTES

FONDOS DISPONIBLES (USD 482MM) E
INVERSIONES (USD 22.8MM)

Los fondos disponibles y e portafolio de inversiones
constituyen la principa fuente de liquidez inmediata del
Banco. Estos recursos mantienen su alta disponibilidad y
bajo riesgo, pues la entidad continGa priorizando la
liquidez inmediata. Desde dic08 se observa un
incremento importante en los niveles de liquidez de la
entidad.

A partir del segundo trimestre de 2009, los bancos
reclasificaron e fondo de liquidez desde inversiones,
hacia otros activos. Procredit tiene USD 3.9MM en
dicho rubro.

A jun-08, d 15.5% del activo bruto de la entidad esta
colocado en fondos disponibles, distribuidos entre caja
(USD 3.4MM o0 7.1%), depositos para encaje (USD
5.8MM 0 12.2%) y depdsitos bancarios (USD 38.4MM o
80.7%). Entre los depositos en IFl's, e 71% se
encuentran colocados en entidades locales® 'y el 29% en
bancos extranjeros®. El riesgo de tipo de cambio es bgjo,
pues el 99.9% de los depbsitos del banco estan col ocados
en dolares.

4 Mayoritariamente col ocados hasta 180 dias.
5 Con calificaciones entre AA- y AAA enescala nacional.

6 Con calificacion AAA en escala internacional alargo plazo y de F1+
paracorto plazo.

Tal y como ha sido en periodos precedentes, Procredit
mantiene sus recursos diversificados en la banca local;
mientras que sus depdsitos en el extranjero muestran un
ato grado de concentracion (87.5% en una entidad, en
una cuenta overnight). Cabe destacar que los depositos
internacionales del banco se encuentran en instituciones
comerciaes con calificacion F1 en e corto plazo y entre
AA+y AAA enel largo plazo.

Por otro lado, Procredit a jun-09 mantiene inversiones
por USD 22.8MM (7.4% del activo bruto), colocadas en
papeles de diversos emisores privados:

TITULOS %

CDP 403
CF 192
PAGARE 146
AVAL 129
Cl 123
COLATERAL 0.7

Los papeles incluidos en e portafolio del banco tienen
cdificacion desde A- a AAA, y corresponde
fundamentalmente (99.3%) a emisores locales, con
calificacion en grado de inversion local. Cabe mencionar
que debido a la regulacion vigente sobre las normas de
liquidez el banco adquirié papeles de la CFN, cuando la
politica de Procredit es invertir en papeles de inversores
con calificacion desde AA-. El Colateral corresponde a
una garantia de depdsito, establecida para operaciones
con Mastercard.

CARTERA (USD 219MM Bruta) y Contingentes
(USD 5MM)

Indicadores Seleccionados 2005 | 2006 2007 2008 2T09

(%)

Cart. Riesgo / Coloc Cartera n/d 23 28 23 13
CarteraCDE / Coloc Cartera n/d 17 2.3 25 15
Cart riesgo/ Cart total 18 21 22 21 3.3
Cart CDE/ Cartera 12 15 18 22 3.6
Prov. Cart. + Cont. / Cart Riesgo 331 345 224 206 144
Prov. Cart. y Cont. / CarteraCDE 486 | 488 281 192 | 130
Prov. Cartera/ Cartera Bruta 5.9 74 5.0 42 47
Castigos Cart / Cart Bruta Prom 0.8 11 0.9 13 05

* La Cartera en riesgo y cartera C de microcrédito incorporan retrasos
desde los 5y 30 dias respectivamente.

La cartera productiva bruta es el principal activo del
balance, representa el 68.3% del activo bruto del banco,
frente ajun-08 muestra un decrecimiento del 5%.

La cartera del banco se encuentra atomizada en gran
cantidad de deudores, e microcrédito es la principal
linea de Procredit (USD 144.6MM), seguido por €
crédito comercial (USD 71.9MM).

PARTICIPACION POR TIPO DE CARTERA
Jun5 Jun-06 Jun-07 Jun-08 Dic-08 Jun-09

Creditos Comerciales 20.2%  22.0% 25.5% 31.9% 34.7% 32.8%
Creditos de Consumo o.ou/_ol o.zn/_ol 03 03 04w 04w
Creditos Hipotecarios 00 oow] 1w 0.8 08%] 08w
Creditos Microempresa 198% 778wl 73l 6700  641%] 660w

En el mercado de microcrédito, por volumen de crédito,
el banco ocupaé tercer lugar.

La linea de consumo (arededor de USD 1MM) es
otorgada exclusivamente alos empleados del Banco.
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De acuerdo a las politicas de la Institucion, todo crédito
nuevo mayor a USD 12M debe contar con una garantia
real que lo respalde (prenda o hipoteca), para clientes
recurrentes con buen historial € limite es USD 20M.

CARTERA VENCIDA POR PLAZOS

Jun Dic Jun Dic Jun Dic Mar Jun Dic Mar Jun
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La cartera vencida de Procredit a jun-09 asciende aUSD
1.7MM (0.79% de la cartera bruta), con un crecimiento
anual del 34.2%. El 53.9% de ella se concentra en plazos
menores a 90 dias, el tramo de més de 360 dias ha
representa el 13.8%%, sobre lacarteravencidatotal. La
cartera vencida mayor a 360 dias representa e 0.7% del
patrimonio del banco.

En tanto, la cartera por vencer (incluye lareestructurada)
se concentra en plazos mayores a 181 dias (71.1%). A
partir de Diciembre el Banco coloca a plazos menores
debido a un cambio en su politica y a una menor
colocacion en aréditos para Pymes.

La morosidad total de la cartera bruta es 3.3% a jun-09.
Por tipo de cartera, la morosidad de vivienda® continGia
siendo la més alta con 6% (3.9% en jun-08), le sigue la
de micro crédito (3.7%) y lacomercia (2.5%).

En e andlisis de morosidad por camadas de la cartera, la
morosidad promedio mayor a 30 dias continlia por
encima de sus niveles histéricos; situacion que se explica
por € proceso de crecimiento del negocio, que trae
apargjado una tendencia incrementa en sus niveles de
morosidad.

7 . . . .
Lacarteravencidamés de 360 diasesen un 98% comercial, y el 100%
de estos créditos cuentan con garantiareal.

Por algunos créditos especificos y de mediado volumen, controlados
actualmente. Actualmente son solo para empleados,. Esta cartera se
concentra en el segmento vivienda para asalariados, se otorgé durante un
periodo corto (piloto). A partir de 2008 ya no se realiza, por lo que la
morosidad es controlada.

Morosidad > 30 dias
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En cuanto a la calidad de |a cartera, la metodologia de
evaluacion y seguimiento del crédito utilizadas le
permiten a ProCredit mangjar mejores indicadores de
morosidad total que e promedio del sistema de bancos
privados. La cartera de riesgo, & como la CDE de
Procredit se encuentran muy por debajo de sus pares —
banca de microcrédito, pero son cercanas a las del

sistema de bancos.

MOROSIDAD TOTAL CARTERA DE PROCREDIT
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A jun-09 tanto la cartera que no genera intereses como
la cartera vencida continlan creciendo, con e
consguiente efecto sobre la morosidad total (llego a
3.3%). En todos los segmentos de crédito se observa
dicho comportamiento, evidenciando un real deterioro en
la cartera vencida, explicado por una desmejora en €l
comportamiento la economia en general. El Banco toma
acciones de seguimiento inmediatas a los clientes para
controlar la morosidad de su cartera; como castigos,
entrega mensual a las agencias de un andlisis de los
indicadores de riesgo de crédito, donde se incluye los
resultados del mes, de la actividad y destino econémico,
mora por cosechas y otros, todos automatizados en €l
sistema de riesgos. La gerencia de riesgos lleva a cabo un
andlisis de los castigos y de las garantias. Ademés se
hace seguimiento diario de la mora de cada agencia por
parte del &rea correspondiente de la oficina matriz
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CALIDAD Y COBERTURA DE CARTERA
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A jun-09, Procredit mantiene provisiones para cartera
totales de USD 10.4MM, superiores (en 8.2%) a las de
jun-08. Mientras los niveles de cobertura contintan
reduciéndose, tanto para la cartera total como para las
carteras de riesgo y CDE. A la fecha de andlisis,
21.9% de las provisiones totales de cartera son genéricas
voluntariasy se originaron en ladecision de Procredit de
realizar adicionalmente provisiones genéricas por € 1%
de la cartera calificada en las categorias A, By C. E
banco tambi én realiza provisiones especificas voluntarias
mayores alas establecidas por ley.

Procredit mantiene contingentes por USD VM, de los
cuaes, 36.1% (USD 1.8MM) corresponden a derechos
por operaciones swap® 51.2% (USD 2.6VIM)
obligaciones por operaciones swap'®, 10.4% (USD
523M) corresponden a créditos aprobados pero que a
corte del balance no habian sido alin desembolsados y
2.2% (USD 112M) a garantias bancarias emitidas a
favor de clientes puntuales.

= RIESGO DE MERCADO Y TASAS
DE INTERES

RIESGO DE MERCADO EN RELACION AL PATRIMONIO
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Contintia acortandose |a brecha de reprecio en los activos
y pasivos del banco, tanto porque hay una reduccion en

® Operaciones de Swap de tasa de interés, donde se cambi¢ variable por
fija, con PCH.
10 Operaciones de Swap de tasa de interés, donde se cambid variable por
fija, con PCH.

| Indices Seleccionados (%) | 2005 | 200€ | 2007 | 2008 | 2T09
13,921 [ 26,046 52.596 [ 68.104

la cartera de mayor plazo, como porque en la estructura
de fondeo del banco crecieron las captaciones de ahorro
y alavista. Adicionalmente creci6 la participacion de
deuda financiera en el fondeo, reduciendo el impacto de
la volatilidad de los recursos del piblico. De acuerdo a
los reportes preparados y presentados por ProCredit ala
SBS, ajun-09, los pasivos (167.6 dias) se reprecian mas
répido que los activos (L74.7 dias), de manera que &
margen financiero se beneficiaria de una reduccion de
tasas de interés pasivasy viceversa

Lasensibilidad detasaen el corto plazo es USD 180M o
+0.44% del patrimonio técnico del Banco.

A largo plazo, € grado de exposicion al riesgo de tasa
decreci6 también, con una posicion en riesgo de +0.57%
(USD 231.7M).

= FONDEO Y RIESGO DE LIQUIDEZ

ProCredit mantiene como estrategia reducir la
dependencia externa, incrementar e fondeo local y
aumentar su diversificacion. La estrategia también
prevé que e banco mantenga financiamientodel exterior,
ya que estos son a mayor plazo y permiten un manejo
sano de brechas de liquidez

Act.Lig.(USD Miles) 11,349

F. Disy/Pasivo CP (%) 58| 218| 202| 501Z| 46.94
ActLiq/Pasvo CP (%) 0| 49| 34| 5222| 6632
Z5MayDepl/ACtLIq) 1033| 1645| 1480| 107.06| 8383

Al igual que en periodos anteriores, e fondeo con €
publico crece sostenidamente, de manera que Procredit
ha mejorado graduamente la diversificacion de sus
fuentes de fondeo, y depende cada vez menos de las
obligaciones con entidades financieras del grupo
Procredit. A jun-09,  52.5% (51% a dic-08) de los
pasivos corresponden a obligaciones con el piblico.

Para 2009 y como parte ce su estrategia, Procredit ha
desacelerado el ritmo de crecimiento de sus negocios, en
consistencia el comportamiento del mercado en general.
En € trimestre, la cartera productiva bruta del sistema
bancos decreci6 3.2% (8.3% en el acumulado respecto de
dic-08) y la del banco se contrgjo en 0.3% (7.6% en €
acumulado).

Respecto de las captaciones del publico, el sistema se
contrgjo 4.3% entre dic-08 y jun-09, mientras el banco
crecid 4.2%.. A nivel del sistema financiero, el ritmo
crecimiento de las captaciones a publico mostro
desaceleracion y volatilidad como consecuencia del
ambiente politico desde finales de dic-08, cuando hubo
una salida de depositos del sistema. Laincertidumbre en
e mercado monetario se esperaria continlie este afio,
aungue se observa una cierta estabilizacion en los
depositos en los Ultimos meses.

En la estructura de fondeo con el publico, a jun-09, los
depdsitos a plazo, representan el 60.8% Yy en € trimestre
se observa una distribucion de plazos més equitativa
hasta 360 dias (Unicamente € 1% tiene un plazo mayor).
Los depositos a la vista representan el 36.9% de la cuenta
y corresponden primordialmente a depdsitos de ahorros
(81.1%).
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Debido a que €l banco es relativamente joven dentro del
sistema, con una importante participacion de
inversionistas ingtitucionales, existe ata concentracion
en las obligaciones con € publico, a jun-09, los 25
mayores depositantes representan el 41.61% de dicho
rubro y se mantienen a plazos menores a 360 dias. De
momento, los depositantes del  banco  son
fundamentalmente Ingtitucionales (Fondos de Inversion,
Empresas Estatales, Instituciones Financieras,
Aseguradoras). Al primer semestre de 2009 alrededor
del 53% los 25 mayores depdsitos corresponde a fondos
privados. Tendencia que se reforzaria a futuro ya que en
la proyeccion de liquidez anual del banco de inicios de
ano, estaba prevista la salida de fondos publicos.

COMPOSICION DEL PASIVO

Jun05 Dic05 Jun06 DicO6 Jun07 DicO7 Mar08 Jun08 DicO8 Mar 09 Jun09

o Obligaciones con el Publico @ Operaciones Interbancarias

0 Obligaciones Inmediatas O Aceptaciones en Circulacion
m Obligaciones Financieras o Valores en Circulacién

@ Oblig. Convert. y Aportes Futuras Capitaliz 0 Cuentas por Pagar y Otros Pasivos

A jun-09, tal como ha sucedido en periodos precedentes,
Procredit contrata preferentemente sus obligaciones con
instituciones del exterior, miembros del grupo Procredit,
organizaciones rel acionadas con el desarrollo del sistema
microcrédito, organismos multilaterales o bancos
comercides;, los plazos de dichas lineas de
financiamiento, en general son superiores a un afio; en
algunos casos llegan hasta a 10 afios. El 0.70% de la
deuda financiera del banco fue contratada con una
entidad publica

COMPOSICION DE OBLIGACIONES 2008  1TOS | 2TO¢S
FINANCIERAS % % %
Ingtit. Financierasdel pais 13 107 0.70
Instit. Financieras del exterior 412 | 39.7¢ | 36.12
Organismos Multilaterales 9.4 8.98 6.75
Otras* 481 50.17 | 56.43

* Incluye créditos de Procredit Holding y de entidades de apoyo al sistma
de microcrédito.

La estructura de deuda financiera del banco esta
diversificada por acreedor y es una dternativa para
mantener su actual nivel de negocios. Se observa
también una reduccion en e grado de exposicion con
instituciones del grupo Procredit, aunque en el trimestre
hay un repunte llegando a 24.01% (fue 16.71% a mar-
09).

LIQUIDEZ ESTRUCTURAL

Jun05 Dic05 Jun06 Dic06 Jun07 Dic07 Mar 08 Jun08 Dic08 Mar(09 Jun09

—— LIQUIDEZ ESTRUCTURAL 2DA LINEA / PASIVOS CP 2DA LINEA (SBS)
REQUERIMIENTO LIQUIDEZ ESTRUCTURAL (SBS)

— — POR CONCENTRACION

- - - - POR VOLATILIDAD

A mar-09, Banco Procredit tiene un indicador de liquidez
estructural de segunda linea de 41.20%, con un
requerimiento minimo legal de 13.70%.

De acuerdo a los reportes de brechas de liquidez
contractual, dindmica y esperada, ProCredit muestra
posiciones de liquidez en riesgo, pero estas son cubiertas
con activos liquidos.

El soporte de ProCredit Holding y la apertura que han
mostrado en € pasado sus demés accionistas e
instituciones relacionadas para apoyar |as necesidades de
financiamiento de ProCredit se considera como una
contingencia para la cobertura de sus riesgos de liquidez,
hecho que esta incorporado en la calificacion otorgada.

Adicionalmente, la calidad de su cartera le provee de una
segunda fuente natural de recursos.

= RIESGO OPERATIVO

Procredit cumplié con los plazos previstos para la
aplicacion de la regulacion 834 de la Superintendencia de
Bancos, acerca de riesgo operativo. Finalizé € proceso
en sep-08. Hacia finales de 2008 se implementé un
software proporcionado por el érea de Riesgos del

Holding (Alemania) que permite registrar los eventos de
riesgo operacional de montos mayores a 500 USD de
pérdida.

El banco identificé cuatro potenciales fuentes de riesgo,
con subcategorias de riesgo operacional en cada uno de
los procesosy lineas de negocio:

1) Proceso:s . Fraude interno (actos
internos)
. Practicas de empleo y
2) Parsonas seguridad laboral

. Ejecucion, entrega y
gestion de procesos
. Clientes, productos y

3) Tecnologia de informacion précticas comerciales

. Interrupcion de
operaciones o falos de
Sistemas

4) Eventosexternos
) . Dafios o pérdidas de

activosfisicos
. Fraude externo
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Procredit emplea la metodologia de evaluacion de riesgo
operacional basada en las mejores préacticas de la
industriat’ para su desempefio cotidiano, dentro de este
programa se preparan reportes mensuales dirigidos a los
jefes de agencias, gerentes regiondes y jefes
responsables de area, con € objetivo de minimizar los
eventos reportados.

Respecto a riesgo legal, ajun-09, mantiene 2 procesos
legales en contra de clientes, ambos se encuentran
suspendidos. El banco no ha tenido ninguna sentencia o
resolucion judicial o administrativa en su contra. La
posicion en riesgo por este conceptoes USD 34.7M.

= SUFICIENCIA DE CAPITAL

Indices Seleccionados (%) 2005 200€ | 2007 2008 | 2T09

PTC/APPR 136| 125| 131 | 156 161
PTC/ Activosy Contingentes 13.0| 116| 124 | 128| 132
Patrim/ Activo Neto Promedio 148 103 111 141 129
Cap. Libre/Act. Prod. + FondosDisp.| 12.1| 8.2 59| 89 8.9
Cap libre/(Patrim + Provisiones) 70.7| 542 432 547| 521
TIER | /Patr. Técnico 830 605 662] 80| 895
TIERI / TIER I (veces) 49| 15 20| 53 8.5
Patrimonio efectivo/APPR 113 75 87| 131| 144

A jun-09, € patrimonio de Procredit asciende a USD
38.3MM, de los cuaes & 96.1% lo constituye el capital
socid y 3.7% reservas.

Historicamente, ProCredit Holding ha realizado aportes
patrimoniales, mostrando un fuerte compromiso con su
inversion local, siendo ésta una de las fortalezas de la
entidad; como politica patrimonial mantiene un minimo
de 12% para el Patrimonio Técnico.

A jun-09, Procredit tiene un indice de patrimonio
técnico de 16.05%. El grueso del PTC del banco
(89.46%) corresponde a capital primario. Cabe destacar
que es el aporte continto de capital fresco lo que permite
mantener el nivel de los indicadores de capita de la
entidad por encima de la media del Sistema, dada la
dindmica y el iitmo de crecimiento del negocio. En €
sistema de bancos el PTC promedio es 14.32%.

A la fecha de andliss, € capital libre de la entidad
asciende aUSD 25.4MM, lo que genera una cobertura
del 52.1% para riesgos ro previstos en balance y del
8.9% para potenciales deterioros del activo.

11 Como son: COSO ERM, Basilea I, 1SO 27002 para seguridad de la
informacion y la normativa emitida por la Superintendencia de Bancos y

Seguros.
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r
BANCO PROCREDIT
SISTEMA . . .

MILES) GRUPOS FIN. Dic-05 Jun-06 Dic-06 Jun-07 Dic-07
Denositos en Instituciones Financieras 2.411.702 2.339 3.694 6.234 4.585 8.291 14.835 40.286 38.434
Inversiones Brutas 2,127,864 7,161 4,762 6,877 13,222 14,039 13,052 3,633 22,813
Cartera Productiva Bruta 8,659,387 72,017 87,976 114,973 144,928 183,276 223,037 229,363 211,953
Otros Activos Productivos Brutos 532,607 - - - - - - - -
Total Activos Productivos 13,731,560 81,517 96,433 128,083 162,735 205,606 250,923 273,282 273,199
Fondos Disponibles Improductivos 1,337,418 2,027 2,089 2,445 2,719 5,400 8,291 10,210 9,772
Cartera en Riesgo 311,517 1,301 1,636 2,513 2,989 4,192 5,470 4,792 7,197
Activo Fijo 410,797 1,828 2,352 2,842 7,782 8,224 9,197 9,369 9,246
Otros Activos Improductivos 999,493 1,042 3,455 3,671 2,389 3,960 5,828 6,719 10,897
Total Provisiones -792,387 -4,316 -5,248 -8,747 -11,144 -9,478 -9,676 -9,951 -10,475
Total Activos Improductivos 3,059,226 6,198 9,531 11,471 15,880 21,777 28,787 31,089 37,112
Total Activos 15,998,399 83,400 100,715 130,807 167,471 217,904 270,034 294,421 299,837

12,611,088 20,133 37,217 44,607 50,417 77,699 115,657 131,683 137,228

Depésitos a la Vista 8,684,783 4,352 7,840 13,337 15,351 26,182 36,070 42,568 50,606

Operaciones de Reporto 8,257 - - - - - - - -

Depésitos a Plazo 3,760,975 15,781 29,377 31,270 35,067 50,497 77,903 86,572 83,401

Depésitos en Garantia 1,054 - - - - - - - -

Depdsitos Restringidos 156,019 - - - - 1,019 1,684 2,543 3,220
Operaciones Interbancarias 700 - - - - - - - -
Obligaciones Inmediatas 136,660 - - 0 1,251 636 1,236 382 594
Aceptaciones en Circulacién 24,782 - - - - - - - -
Obligaciones Financieras 830,534 51,802 50,359 58,852 78,333 96,881 98,162 118,740 116,625
Valores en Circulacion 10,696 - - 8,341 13,315 14,315 14,116 - -
Oblia. Convert. v Aportes Futuras Canitaliz. 108.748 - - 5.000 5.000 5.000 7.000 - -
Cuentas por Pagar y Otros Pasivos 481,647 1,522 2,020 2,987 2,845 4,020 7,109 7,496 7,076
Provisiones para Contingentes 21,997 - - - - - 2 2 1
TOTAL PASIVO 14,226,851 73,457 89,596 119,787 151,162 198,552 243,282 258,302 261,524
TOTAL PATRIMONIO 1,771,548 9,943 11,119 11,020 16,309 19,352 26,752 36,119 38,312
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 15,998,399 83,400 100,715 130,807 167,471 217,904 270,034 294,421 299,837
CONTINGENTES 3,117,181 - 413 640 964 638 4,973 5,664 5,009
Intereses Ganados 595,682 8,421 5,531 12,653 9,201 23,391 21,438 46,938 23,250
Intereses Pagados 178,977 4,064 2,692 6,251 4,435 10,343 6,907 14,278 7,644
Intereses Netos 416,705 4,357 2,840 6,403 4,766 13,047 14,531 32,660 15,605
Otros Ingresos Financieros Netos 100,839 7,824 5,556 12,567 7,231 8,104 -81 -168 -185
Margen Bruto Financiero 517,544 12,181 8,396 18,970 11,997 21,152 14,450 32,491 15,420
Ingresos por Servicios 171,504 - - - - - - 864 691
Otros Ingresos Operacionales 35,518 9 16 60 166 407 413 0 -
Gastos de Operacion 467,674 7,810 4,567 10,589 7,446 17,281 10,741 23,606 11,652
Otras Perdidas Operacionales 11,001 - - - - - - - -
Margen Operacional antes de Provisiones 245,891 4,380 3,845 8,441 4,718 4,278 4,122 9,749 4,459
Provisiones 124,496 2,810 1,645 5,649 3,028 2,137 1,439 3213 2,115
Margen Operacional Neto 121,394 1,570 2,200 2,792 1,690 2,141 2,683 6,537 2,343
Otros Ingresos 49,902 130 424 578 271 626 496 1,125 1,450
Otros Gastos y Perdidas 13,701 22 94 97 51 52 142 149 268
Impuestos y Participacion de Empleados 47,321 645 423 1,265 319 1,081 1,167 3276 1331
RESULTADOS DEL EJERCICIO 110,275 1,033 2,108 2,009 1,590 1,634 1,870 4,237 2194
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(S MILES) G:JJSPTOESMQN Dic-05 Jun-06 Dic-06 Jun-07 Dic-07 Jun-08 Dic-08 Jun-09
Activos Productivos + Fondos Disponibles 15,068,978 83,544 98,521 130,528 165,455 211,006 259,215 283,492 282,971
Cartera Bruta total 8,970,904 73318 89,612 117,485 147,917 187,469 228,507 234,155 219,150
Cartera Vencida 117,234 361 485 561 690 967 1,287 1,232 1,728
Cartera en Riesgo 311,517 1,301 1,636 2513 2,989 4,192 5,470 4,792 7197
Cartera C+D+E 231,413 887 1,167 1777 2,355 3,345 4,468 5,151 7977
Provisiones para Cartera -583,315 -4,310 -5,238 -8,674 -11,030 -9,410 -9,596 -9,868 -10,384
Activos Productivos * / Total Activos (Brutos) 81.78% 92.93% 91.01% 91.78% 91.11% 90.42% 89.71% 89.79% 89.32%
Activos Productivos* / Pasivos con Costo 141.53% 113.35% 110.15% 109.67% 110.79% 106.16% 110.47% 109.19% 109.43%
Cartera Vencida / Total Cartera (Bruta) 1.31% 0.49% 0.54% 0.48% 0.47% 0.52% 0.56% 0.53% 0.79%
Cartera en Riesgo / Total Cartera (Bruta) 3.47% 177% 1.83% 2.14% 2.02% 2.24% 2.3% 2.05% 3.28%
Cartera C+D+E / Total Cartera_(Bruta) 2.58% 1.21% 1.30% 1.51% 1.59% 1.78% 1.96% 2.20% 3.64%
Prov. de Cartera+ Contingentes/ Cartera en Riesgc 194.31% 331.26% 320.29% 345.19% 368.99% 224.45% 175.46% 205.98% 144.29%
(Prov. de Cartera +Contingentes) / Cartera CDE 261.57% 486.17% 448.75% 488.00% 468.43% 281.28% 214.81% 191.62% 130.19%
Prov. de Cartera / Total Cartera (Bruta) 6.50% 5.88% 5.85% 7.38% 7.46% 5.02% 4.20% 4.21% 4.74%
Prov. con Contingente sin invers. / Activo CDE 485.74% 447.57% 484.78% 466.64% 278.22% 213.53% 192.93% 129.77%
25 Mavores Deudores /Cartera Brutay Contingente 0.00% 4.46% 3.74% 2.96% 3.43% 3.7% 4.15% 4.41% 4.41%
(Cartera CDE+ Castigos periodo +Venta y/o transferencia cart E) / (Cartera
Bruta promedio) 2.93% 3.66% 2.06% 2.93% 2.24% 3.07% 2.45% 3.70% 3.78%
Recuperacion Ctaos. periodo / Ctaos. periodo anterior 87.18% 18.84% 46.25% 16.72% 44.38% 22.10% 60.02% 18.51%
(Ctigos. periodo + venta o transf. de cartera E periodo - provision inicial de
Cartera) / MON antes de provisiones -98.77% -39.03%  -170.67%  -171.46%  -213.00% -69.43%  -207.99%
Ctgo. total periodo / MON antes de provisiones 0.00% 10.43% 13.33% 12.03% 13.20% 31.29% 15.30% 27.08% 13.32%
Ctigos. Cartera (Anual) / Cartera Bruta Promedic 0.00% 1.25% 1.26% 1.06% 0.94% 0.88% 0.61% 1.25% 0.52%
PTC / APPR * 12.40% 13.58% 12.76% 12.46% 14.09% 13.14% 14.48% 15.58% 16.05%
TIER |/ APPR 10.68% 11.27% 9.40% 7.54% 9.20% 8.70% 12.81% 13.09% 14.36%
PTC / Activos y Contingentes* 7.00% 13.01% 12.10% 11.58% 13.38% 12.37% 13.10% 12.81% 13.24%
(Activos Fijos +Activos Fijos Fideicom.) / PTC 38.15% 16.84% 19.23% 18.66% 34.52% 30.43% 25.53% 24.37% 22.90%
Capital libre (USD)* 800,163 10,085 8,922 10,686 14,198 12,446 15,922 25,177 25,404
Capital libre / ( Activos Productivos + Fondos Disponibles) 5.3% 12.1% 9.1% 8.2% 8.6% 5.9% 6.1% 8.9% 8.9%
Capital Libre / Patrimonio + Provisiones 31.73% 70.74% 54.52% 54.21% 51.90% 43.18% 43.72% 54.67% 52.07%
TIER | / Patrimonio Tecnico* 86.12% 83.04% 73.67% 60.50% 65.29% 66.17% 88.51% 84.03% 89.46%
Patrimonio/ Activo Neto Promedio (Apalancamiento) 12.70% 23.84% 12.08% 10.29% 10.94% 11.10% 10.97% 14.10% 12.89%
TIER |/ Activo Neto Promedic 7.32% 21.61% 9.79% 8.60% 9.87% 10.26% 13.07% 12.61% 12.16%
Comisiones de Cartera 1622 7,955 5,604 12,671 7,295 8,253 - - -
Ingresos Operativos Netos 713,565 12,190 8,412 19,030 12,163 21,559 14,863 33,356 16,111
Resultado antes de impuestos y participacion trabajadores 157,596 1,678 2,531 3,273 1,909 2,714 3,037 7,513 3,525
Margen de Interés Neto 69.95% 51.74% 51.34% 50.60% 51.80% 55.78% 67.78% 69.58% 67.12%
ROE** 14.67% 20.77% 40.03% 19.16% 23.28% 10.76% 16.22% 15.28% 11.79%
ROE Operativo 16.15% 31.57% 41.78% 26.64% 24.73% 14.10% 23.28% 23.57% 12.59%
ROA** 1.58% 2.48% 4.58% 1.88% 2.13% 0.94% 1.53% 1.65% 1.48%
ROA Operativo 1.74% 3.76% 4.78% 2.61% 2.2T% 1.23% 2.20% 2.55% 1.58%
Inter. y Comis. de Cartera Netos / Ingreso Operativo Netc 58.62% 101.00% 100.38% 100.23% 99.16% 98.80% 97.77% 97.91% 96.86%
Intereses y Comis. de Cart. Netos / Activos Productivos Promedio (NIM) 6.93% 30.21% 18.98% 18.20% 16.59% 12.71% 12.73% 13.64% 11.34%
M.B.F. / Activos Productivos promedio 8.58% 29.89% 18.87% 18.10% 16.50% 12.68% 12.66% 13.57% 11.21%
Gasto provisiones / MON antes de provisiones 50.63% 64.16% 42.77% 66.92% 64.18% 49.96% 34.91% 32.95% 47.44%
(Gastos de Operacion + prov.) / Ingr. Operativos Netos 82.99% 87.12% 73.85% 85.33% 86.11% 90.07% 81.95% 80.40% 85.45%
Gastos de Operacion / Inar. Operativos Netos 65.54% 64.07% 54.30% 55.64% 61.21% 80.16% 72.21% 70.77% 72.32%
IGastos de Qoeracién + prov. (Anuabl/ Activo Neto Promedic 8.49% 25.47% 13.50% 15.16% 14.05% 11.14% 9.98% 10.47% 9.27%
Fondos Disponibles 3,749,120 4,365 5,782 8,679 7,304 13,691 23,126 50,496 48,205

Activos Liquidos (BWR) 4,481,057 11,349 9,627 13921 17,633 26,046 33,530 52,596 68,104
25 Mayores Depositantes**** - 11,718 21,872 22,902 23,119 38,537 43,439 56,416 57,094

100 Mayores Depositantes**** - 16,150 - - - - - 79,724 76,658
Indice Liauidez Estructural 1ra Linea (SBS) 39.18% 41.00% 38.15% 34.90% 37.13% 38.39% 31.22% 52.22% 66.32%
Indice Liquidez Estructural 2nda Linea(SBS! 36.24% 30.79% 17.41% 21.36% 21.05% 20.25% 19.41% 30.70% 41.20%
Requerimiento de Liquidez 2nda Linea 0.00% 18.90% 12.97% 13.65% 12.40% 12.90% 14.98% 19.69% 13.70%
Mavyor brecha acum de liquidez / Act. Liquidos 0.00% -89.32% -33.47% -68.76% -69.97% -67.35% 0.00% -26.23% -48.77%
Activos Liquidos (BWR) / Pasivos corto plazo (BWR) 39.18% 41.00% 38.15% 34.90% 37.13% 38.39% 31.22% 52.22% 66.32%
Fondos Disponibles / Pasivos Corto Plazo (BWR! 32.78% 15.77% 22.91% 21.76% 15.38% 20.18% 21.53% 50.13% 46.94%
25 Mayores Depositantes** / Obligaciones con el Publico 0.00% 58.20% 58.77% 51.34% 45.85% 49.60% 37.56% 42.84% 41.61%
25 Mayores Depositantes**** / Activos Liquidos (BWR) 0.00% 103.25% 227.19% 164.52% 131.11% 147.96% 129.55% 107.26% 83.83%
* El indice considera el Patrimonio Técnico del Balance Consolidado de Bancos
** Patrimonio + Provisiones - (Activos Improductivos sin Fondos Disponibles)
* La utlidad de marzo, junio y septiembre s neta
*** E| dato del sistema es referencial
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