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RESUMEN EJECUTIVO
Fundamento de la Calificacion

Luego de analizar la informacion presentada a Sep-05 el
Comité de Calificacion de BankWatch Ratings decidid
otorgar una perspectiva positiva a la calificacion del Banco
General Rumiiiahui de “BBB”. De acuerdo con la Resolucion
No. JB-2002-465 de la Junta Bancaria esta calificacion
contiene la siguiente definicion:

“Se considera que claramente esta institucion tiene buen
crédito. Aunque son evidentes algunos obstaculos
menores, éstos no son serios y/o perfectamente manejables
a corto plazo”.

Para BankWatch Ratings una “perspectiva”, no es un alza o
baja de calificacion, sino un reconocimiento a la tendencia de
la institucion calificada, indica una probabilidad razonable de
cambio de calificacion en cualquier direccion. Se determina
como “positiva” para indicar una posible mejora de
calificacion o “negativa” para indicar una posible baja de
calificacion. Una “perspectiva” no implica necesariamente
cambio de calificacion.

Un cambio de calificaciéon en la direccion que indica la
perspectiva asignada estaria sujeta, a que la Institucion
muestre un mejoramiento consistente en la cobertura con
provisiones para sus activos calificados de mayor riesgo, un
mejoramiento de las caracteristicas del fondeo y liquidez; y se
mantenga la tendencia de mejoramiento de la calidad de la
cartera.

Nuestra calificacion refleja el desempefio del Grupo y su
posicion en el Sistema, e incorpora la vulnerabilidad del
sistema financiero frente al entorno macroecondémico, en un
contexto de inestabilidad politica y social. La calificacion se
fundamenta en los factores:

- BGR mantiene su estrategia de negocios de mediano plazo
basada en el crecimiento y diversificacion de negocios y
productos, tanto en sus activos, especialmente la cartera,
como de sus fuentes de fondeo, esto le ha permitido
mejorar la calidad de sus ingresos y la rentabilidad
financiera, que marca una tendencia sostenida de
mejoramiento en comparacion con sus indices historicos.
Los resultados obtenidos superan los planificados a inicios
del afio.

- La calidad de la cartera continla una tendencia de
mejoramiento del riesgo manifestada en la disminucion de
la cartera subestandar, que se respalda principalmente en

Las calificaciones de riesgo que realiza BankWatch-Ratings se fundamentan en la informacién que obtiene de los emisores y sus estados financieros auditados. En el caso de Grupos
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obtenida en las reuniones y conversaciones sostenidas con los ejecutivos de la institucion, asi como de otras fuentes que BankWatch-Ratings considera que son confiables. BankWatch—
Ratings no audita ni verifica la informacién proporcionada. Las calificaciones de riesgo pueden modificarse, o dejarse sin efecto, como resultado de ausencia de informacion, cambios en
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los castigos realizados y en el crecimiento logrado por las
nuevas colocaciones. A pesar de lo cual sus niveles de
riesgo contintan aun elevados (Cartera CDE 10.32% de la
cartera bruta) y son mayores que los del sistema.
Consideramos que la cobertura con provisiones para la
cartera calificada C, D y E que a Sep-05 es de 67% a pesar
de cumplir con los requerimientos legales no ha llegado
aln a niveles conservadores y mantiene una gran diferencia
con el promedio del Sistema de Bancos (137%).

- A Sep-05 mejoran las caracteristicas de composicion del
fondeo del Banco con su principal componente depositos a
la vista, cuyo bajo costo es una de sus ventajas
competitivas, sin embargo, se mantiene la concentracion de
depdsitos tanto en sus 25 mayores captaciones como en el
plazo de las captaciones, subsisten elementos de riesgo
como la concentraciéon y la volatilidad, por lo cual
estimamos adecuada la estrategia de mediano plazo
planteada por el Banco y las acciones realizadas para
mejorar estas caracteristicas, ampliar el fondeo y buscar
nuevas fuentes, como la colocacion de papel comercial en
el mercado de valores. Respecto a lo cual se observan
resultados positivos y se advierten perspectivas positivas en
el mediano plazo.

- Los actuales niveles de liquidez son adecuados para
administrar el curso normal del negocio, pero subsisten
elementos de riesgo relacionados con el alto grado de
concentracion y la volatilidad, los cuales podrian mitigarse
en condiciones normales, sin embargo, se presionan dada la
estrategia de crecimiento de las colocaciones.

- Se mantiene la tendencia positiva de fortalecimiento
patrimonial sustentada en los resultados del periodo,
tendencia que podria mantenerse dada la decision del
Banco de capitalizar los resultados del periodo.
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