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ANTECEDENTES

Banco del Estado se fundo en 1976 y su nicho de
negocios es el financiamiento de proyectos de
inversion publica, cuyos recursos se entregan a
través de préstamos al Estado Ecuatoriano,
Municipios, Concejos Provinciales y  Otros
Organismos Estatales. Sus principales accionistas
son el Estado ecuatoriano (57.8%), Municipalidades
(17.6%) y Concejos Provinciales (24.5%). Esta bajo
el Control de la SBS. Para la recuperacion de los
créditos tiene dos mecanismos constituidos a través
de convenios generales con sus clientes: el débito
directo de la cuenta unica del tesoro nacional para el
caso de los créditos con el Gobierno Central y el
Fideicomiso de rentas para el caso de Organismos
Seccionales. Estos mecanismos han permitido que la
Institucion no presente cartera en riesgo por lo que la
totalidad de su cartera es cartera Productiva.

Fundamento de la Calificacién

El Comité de Calificacion de BankWatch-Ratings S. A. luego de analizar la
informacion a Mar-05, decidié mantener al Banco del Estado, la calificacion
de “A” que de acuerdo con la Resolucion No JB-2.002-465 de la Junta
Bancaria, contiene la siguiente definicion:

“La institucion es fuerte, tiene sélido récord financiero y es bien
recibida en sus mercados naturales de dinero. Es posible que existan
algunos aspectos débiles, pero es de esperarse que cualquier desviacion
con respecto a los niveles histéricos de desempefio de la entidad sea
limitada y que se superara rapidamente. La probabilidad de que se
presenten problemas significativos es muy baja, aunque de todos modos
ligeramente mas alta que en el caso de las instituciones con mayor
calificaciéon”.

Los niveles de rentabilidad del Banco se debilitan por la menor generacion
de ingresos tanto operativos como también de los extraordinarios, situacion
que revela la necesidad de fortalecer la gestion de nuevos negocios, que
sustenten una mayor generacion de ingresos frente a la estructura de gastos
operacionales que presenta en el trimestre un mayor dinamismo originado en
los mayores requerimientos de provisiones para cuentas por cobrar que
representan el 95% del gasto de provisiones del trimestre.

La colocacion de cartera de créditos no alcanza un crecimiento adecuado a
su Patrimonio, mas bien se muestra una leve disminucion del saldo de
cartera en el balance, lo cual junto con la reduccion de tasas de interés
especialmente las activas, influyeron en menores ingresos financieros y en
general en la reduccion de la rentabilidad de la institucion.

El Patrimonio es la principal fuente de financiamiento de la Institucion,
con un indice de 59.48%, de los cuales 60% es Patrimonio primario. Se
mantiene la disposicion, por parte de los accionistas de capitalizar las
utilidades del periodo, recursos que seran invertidos en la colocacion de
nuevos créditos.

Se mantiene la alta calidad del principal activo del Banco que es la cartera
de créditos que es 100% productiva. La Cartera muestra una alta
concentracion, que se explica por su nicho de clientes pero mantiene su
calidad debido a la fortaleza de sus mecanismos especificos de recuperacion:
el débito directo de la cuenta unica del tesoro nacional para el caso de los
créditos con el Gobierno central y el Fideicomiso de rentas para el caso de
organismos seccionales. A lo que se suma el control técnico de riesgo.

La principal fuente de fondeo de terceros continta siendo Fondos en
Administracion que mantienen estabilidad en el trimestre, otra de sus fuentes
de fondeo, los depdsitos a plazo, que aportan alrededor del 10% de su
fondeo presentd nuevamente una fuerte disminucion principalmente por un
cliente, lo que revela el alto riesgo de concentraciéon que mantiene la
institucion.

Ademas debido al descalce de plazos de sus activos y pasivos, BAE
necesita mantener una liquidez alta suficiente para cubrir sus requerimientos,
lo cual en este trimestre pudieron hacerlo a pesar de los nuevos débitos
realizados a su cuenta corriente en el Banco Central. Se debe mencionar que
se efectuaron también pagos por los débitos anteriores. Sin embargo, se
advierte el riesgo politico de la liquidez del Banco que se suma al riesgo
inherente a las caracteristicas del Fondeo.

Las calificaciones de riesgo que realiza BankWatch-Ratings se fundamentan en la informacién que obtiene de los emisores y sus estados financieros auditados. En el caso de Grupos
Financieros, el analisis se realiza sobre los estados financieros consolidados de la institucion y sus subsidiarias. Contribuyen al proceso, la informacion publica disponible, informacion
obtenida en las reuniones y conversaciones sostenidas con los ejecutivos de la institucion, asi como de otras fuentes que BankWatch-Ratings considera que son confiables. BankWatch—
Ratings no audita ni verifica la informacion proporcionada. Las calificaciones de riesgo pueden modificarse, o dejarse sin efecto, como resultado de ausencia de informacion, cambios en
la situacion de la entidad u otros motivos. La calificacion de riesgo no constituye una recomendacion para comprar, vender o mantener algun tipo de valores. Las Calificaciones de riesgo
no constituyen un comentario respecto de la suficiencia del precio de mercado, la conveniencia para un inversionista en particular o la naturaleza de una posible exencién tributaria, o de

imposiciones tributarias que afecten al instrumento calificado.
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ANALISIS FODA:
Fortalezas % Participacion sobre ingresos netos totales

e  Base patrimonial sélida con tendencia creciente.

e  Mecanismo de cobranza ligada a débitos automaticos
con fideicomisos a través del Banco Central, reduce
riego de no pago.

e  Definicion de las politicas institucionales relacionadas
con la evaluacion de proyectos y la capacidad de
endeudamiento de las instituciones deudoras.

Debilidades

e  Falta de generacion de negocios, restricciones internas
y externas para el crecimiento.

e  Inestabilidad Administrativa, estd supeditada a su
caracter de instituciéon publica, complica la
continuidad de las politicas y estrategias
institucionales de corto y largo plazo.

e Por la naturaleza de sus operaciones mantiene
concentracion de operaciones de crédito.

e Alta concentracion en captaciones.

e  Niveles de Liquidez sensibles a decisiones politicas
externas a la Institucion.

Amenazas

e Desequilibrios macroecondémicos que impidan al
estado cumplir con sus compromisos de pago.

e  Afectacion directa del riesgo pais en la consecucion
de recursos externos.

e Influencias politicas presionan la asignacion de
recursos  desviando las  decisiones  técnicas
fundamentadas en el analisis de la capacidad de pago
de los prestatarios, en la evaluacion de los proyectos,
y los requerimientos de desarrollo.

e Deficiencias de gestion técnica y administrativa en
algunos gobiernos seccionales.

Oportunidades

e  Nuevos mecanismos de captacion de recursos de largo
plazo y que cuente con la garantia de proyectos con
flujos adecuados de recuperacion.

e  Nuevas lineas de crédito de largo plazo conseguidas
de entidades internacionales, que podrian ser
colocadas a mediano plazo por la existencia de
demanda de créditos no cubierta atin por el BdE.

e Descentralizacion administrativa y fiscal de los
Municipios y Consejos provinciales.

e  Gobiernos seccionales orientados a la autogestion.

e Intervencion de las Instituciones Publicas en el
mercado de valores.

ANALISIS FINANCIERO

Rentabilidad

Indices Seleccionados ( %)

Cuentas Mar.05| Dic.04 Dic.03| Dic.02
Ingresos por intereses 88.8 72.1 78.5 63.6
Comisiones 0.1 0.2 1.5 0.5
Utilidades Financieras 3.4 9.6 9.2 20.4
Ingresos Financieros 92.3 81.9 89.2 84.5
Ingresos por servicios 0.0 0.0 0.0 0.00
Ingresos ordinarios 0.0 0.0 0.0 0.00
Ingresos operativos 92.3 81.9 98.2 84.5
Resol. no operativos 7.7 18.1 10.8 15.5
Ing. extraordinarios 7.7 18.1 10.8 15.5
Tot. Ingr. Net.(USD M) 5.840 | 33.970| 32.835| 35.498

Indicadores 1T05 | Dic.04 | Dic.03 | Dic.02
ROA 4.81 7.36 6.95 7.18
ROE 9.13 14.8 15.23 16.43
NIM 8.83 8.93 9.92 9.41
MBF/ Act. Pr. Prom. 9.20 10.16 11.11 12.45

Ing.Inter.Net./ Ing.Operat. | 95.99 87.94 89.3 75.6

G.Operat./Ing.Operativos 46.26 41.07 47.24 60.42

G.Operac./MBF 35.10 37.08 39.64 56.67

G. Operac./Act Br. Prom. 3.42 3.16 3.79 6.22

G.Op.sinProv./A.B. prom 2.72 2.88 2.99 3.68

La principal fuente de ingresos netos de la institucion
continua siendo los ingresos provenientes de intereses de la
cartera de créditos, particularmente en este trimestre su
participacion crece a 88.8% (72% a Dic.04) debido a la
reduccion  significativa de utilidades financieras en
valuacion de inversiones, debido a que el portafolio de
inversiones estd constituido mayoritariamente con bonos y
papeles del estado que no presentan las utilidades
registradas el aflo anterior.

Adicionalmente, los intereses ganados netos presentan una
reduccion de 11.67% entre Mar-04 y Mar-05 debido a la
reduccion de la tasa de interés activa, y al estancamiento de
la cartera.

Si bien BAE mantiene su politica de control de gastos
operacionales, los gastos de provisiones se incrementan, lo
cual junto con la disminucién del margen bruto financiero
llevaron a un menor margen operacional neto en 17.28% en
relacion con igual periodo del afio anterior. A Mar-05
representa el 20% del margen operacional neto del afio
2004.

En este trimestre los ingresos no operacionales, en
consistencia con su naturaleza de ingresos no recurrentes,
reducen drasticamente su aporte a los ingresos totales.

En resumen la reduccion de los ingresos tanto operativos
como extraordinarios determind una disminucion del 57.5%
de los resultados del periodo en relacion con el primer
trimestre del afio anterior y representan el 16.6% de lo que
se alcanzd en el afo 2004, a pesar de que a marzo las
utilidades son antes de impuestos.

La estructura de ingresos del Banco muestra un
debilitamiento en la generacion de ingresos operativos. La
relacion entre gastos operacionales frente a ingresos
operacionales es cada vez mayor lo que indica que la
tendencia de crecimiento de los ingresos operativos es
menor a la que presenta los gastos que son mas bien
persistentes.

Luego del cambio de la plana administrativa gerencial, que
se realizo el 21 de abril del 2005, se ha decidido impulsar
la estrategia orientada a dar un mayor énfasis en la
diversificacion 'y ampliacion de las fuentes de
financiamiento de la institucion, continuar con el
mejoramiento de la eficiencia en cuanto a la agilidad en la
colocacion de los recursos.
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ADMINISTRACION DE RIESGO

1. Calidad de Activos y Contingentes

indices seleccionados (en %)

directo si tienen costos indirectos y son su principal fuente
de fondeo, la relacion es de 2.63 veces que indica también
el uso productivo de los recursos obtenidos.

Calificacion de Activos de Riesgo (%)

Mar.05 | Dic.04 | Dic.03 | Dic. 02

Activos Prod/T. Act. Br. 84.70 83.96 84.05 88.04

Act Prod./ Pasivos Costo 1135.3 888.7 625.4 621.9

Act Prod./P. Costo+ F. Ad 263.2| 247.4| 230.8] 254.52

Cartera Riesgo/T Cartera 0.00 0.00 0.00 0.00
Act. R. CDE/ Tot. Act. 1.95 1.87 6.22 11.83
Prov. Tot*. / Act. CDE 188.07 176.0] 76.34 46.14

*No Incluye las Prov. Genéricas.

Los activos del Banco se reducen en el trimestre (1.05%)
principalmente por la recuperacion de una parte de las
cuentas por cobrar, por la disminucion de la cartera de
créditos, y se compensa parcialmente con el incremento de
fondos disponibles.

Los pasivos se reducen en el 4.83% debido a la disminucion
de los depdsitos a plazo; y el aumento del Patrimonio se
origina en las utilidades del periodo y financid parte de la
reduccion del fondeo proveniente de depositos a plazo.

A Mar-05 la estructura de los activos esta conformada de la
siguiente manera:

Activos Productivos Brutos:

Mar.05 | Dic.04 | Dic.03 | Dic. 02
A Normal 744| 79.33 58.75 64.4
B Potencial 23.83 18.76 35.03 23.7
C+D 0.47 0.41 5.31 10.3
E 1.31 1.50 0.91 1.6
Tot. USD MM 271.66 | 281.81 273.4 249.1
CDE USDMM 4.81 5.27 17.01 29.5
% CDE 1.77 1.87 6.22 11.83

Activos Mar.05  Dic.04 ‘ ‘ Dic.03 Dic.02
% % % %
Bcos. e IFI's 0.0 0.005 0.004 0.01
Inversiones 9.65 9.6 4.5 6.05
Cartera Vig. 90.34 90.4 95.4 93.94

Total USD M 273.898 | 274.945 272.657 254.113

Activos Improductivos Brutos:

Activos ‘ Mar.05 Dic.03 = Dic.02
% % Y%
Fond. Disp. 23.05 10.6 46.63 27.12
Ctas. x Cobr. 53.50 66.8 31.44 38.55
Act. Fijo 11.15 10.3 10.90 18.20
Bs. Realiz. 9.59 8.9 9.26 14.64
Otros Act. 2.71 3.4 1.77 1.49
Cart.en riesgo 0.0 0.0 0.0 0.0
Total USD M 49.477 52.511 51.740 34.510

En la composicion de los activos productivos e
improductivos se mantienen los cambios imprevistos
ocasionados por los intercambios de liquidez inmediata con
cuentas por cobrar, provocados por retenciones de recursos
de las cuentas corrientes de BAE ejecutadas por el BCE por
disposiciones de decretos reservados. En este trimestre se
recuperaron recursos y se volvieron a realizar nuevas
retenciones.

La relacion activos productivos frente a pasivos con costo
muestra una posicion eficiente en la utilizacion de los
recursos, debido a la baja dependencia de las fuentes de
fondeo externas. Sin embargo, esta relacion revela la
limitacion de su fondeo y apalancamiento externo, asi como
las dificultades de crecimiento de los activos productivos,
en los altimos afos.

Adicionalmente, considerando que la mayor parte de los
fondos en administracion si bien no tienen costo financiero

La recuperacion normal de la cartera de créditos y la
recepcion de la informacion financiera de las instituciones
seccionales permitié al Banco el cambio de calificacion de
algunas instituciones, algunas se las subio de calificacion a
la categoria A y otras fueron calificadas como B, lo cual
significd un cambio en la estructura de calificaciones, como
se observa en el cuadro anterior.

Como resultado del cambio en la estructura de calificacion
de activos se realizaron reversiones de provisiones, a pesar
de lo cual los niveles de cobertura para activos CDE se
elevan. La Institucidon mantiene un alto porcentaje de
capital libre lo que le permite un fuerte soporte patrimonial
para riesgos no previstos o para riesgos futuros.

1.1 Bancos e Instituciones Financieras (USD 11.4MM):

Corresponden basicamente a los saldos de la cuenta
operativa en el Banco Central, estos fondos incluyen
recursos propios y fondos regulados por normas especificas,
que corresponden a Fondos de Administracion, Fondos
provenientes de recuperaciones de préstamos otorgados con
Fondos BID y BIRF. El encaje legal no se mantiene en esta
cuenta, sino en la cuenta correspondiente de inversiones
restringidas.

En este trimestre nuevamente el Ministerio de Economia
ha debitado de la cuenta que se mantiene en el Banco
Central, a la vez que se ha recuperado parte de lo que se
debitd el afo anterior. A Mar-05 esta cuenta asciende
aproximadamente a USD 17MM. A la fecha del informe la
administraciéon ha informado que estos débitos se han
recuperado en su totalidad.

1.2 Inversiones (USD 26.4MM):

El portafolio de inversiones del BdE tiene la siguiente
distribucion:

Mar.05 Dic-04 Dic-03 Dic-02
Y% Y% Y% %

Disp. Vta. Sec. Privado 0.0 0.0 3.3 3.94
Disp. Vta. Sec. Publico 96.16 95.14 85.6 93.12
Dispon. Restring. 4.86 4.85 10.9 4.69
Tot. Inversiones USD M 26.429 26.450 12.398 15.364
Invers. vencidas USD M 1.318 1.711 1.645 1.912
Tot. con venc. USD M 27.747 28.161 14.043 17.276

En este periodo no presenta una variacion significativa en
relacion con lo analizado a Dic-04. La participacion en el
balance es 8.76% en Mar-05.
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Estan constituidos por Certificados de Inversion de la CFN
(51%) que son papeles de corto plazo con una tasa de
interés del 3.5% y Bonos del Estado (49%) que son de
plazo mayor a 360 dias, parte de los cuales (el 4.86%) son
de disponibilidad restringida depositados para encaje, la
rentabilidad de estos papeles fluctia alrededor del 6%.

El portafolio de inversiones de BdE, debido a su
caracteristica de institucion publica, mantiene una
concentracion total en papeles del estado ecuatoriano, que
si bien al momento incorporan una rentabilidad razonable,
involucran un riesgo de mercado.

1.3 Cartera de Crédito (230MM)

Durante este trimestre el Banco concedié préstamos por
USD 9.68MM, vy las recuperaciones fueron mayores, razéon
por la cual se muestra un saldo menor de cartera, los
desembolsos se realizaron de acuerdo con las solicitudes de
desembolsos de acuerdo con el avance de obras y/o las
planillas de adquisiciones en concordancia con el
financiamiento aprobado. La gestion de negocios del Banco
muestra la persistencia del estancamiento de la cartera de
créditos debido a los factores analizados ya en los
trimestres anteriores.

La composicion de la cartera por sector de destino responde
al contexto propio de su gestion institucional, los
principales sectores son vialidad 47.8%, saneamiento 23%,
infraestructura 16.8%, gestion administrativa 4.8%, riego y
otros 3.4%. Su principal clientes es el Estado Ecuatoriano
(35.3%), y los Municipios, ademas estan Organismos de
Desarrollo regional y Consejos Provinciales.

De acuerdo con la clasificacion de la SIB, la totalidad de la
cartera del BdE se califica como cartera comercial y
constituye su activo mas importante el 100% corresponde a
cartera por vencer, caracteristica que se mantiene por los
mecanismos de recuperacion establecidos, gracias a lo cual
el balance no presenta cartera vencida.

Calificacion de Cartera(%):

Mar.05 Dic.04 Dic.03 Dic.02
A. Normal 79.29 78.45 58.44 65.18
B. Poten. 20.43 21.18 36.72 24.17
C. Defic. 0.31 0.37 4.84 10.65
D.Dud.Rec. 0.00 0.00 0.0 0.0
E. Pérdida 0.00 0.00 0.0 0.0
Tot.USDM 247.451 248.482 260.248 238.72
CDE 759.84 924 12.594 25.424
% C 0.31 0.37 4.84 10.65

BdE mantiene la alta calidad de la cartera que se mantiene
en los ultimos afios debido a los mecanismos de
recuperacion establecidos. Las categorias A y B que son
consideradas de bajo riesgo constituyen el 99.7% de la
cartera total y no existe cartera en riesgo.

Las provisiones constituidas para cubrir el riesgo evaluado
de la calidad de su cartera le otorga una cobertura sobre
cartera bruta de 1.88%. Indicador que excluye las
provisiones que pertenecen a los intereses capitalizados
(100% provisionados) y de igual forma se excluyé de la
cartera bruta estos intereses capitalizados, ya que en la
medida de su recuperacion las provisiones realizadas
exclusivamente para estos intereses estan siendo

contabilizados como  ingresos no  operacionales
provenientes de intereses de ejercicios anteriores.

Si se incluye tanto en las provisiones totales de cartera
como en la cartera bruta estos montos la cobertura se eleva
a 6.9%. Posicion que la consideramos adecuada por la
particularidad de sus mecanismos de recuperacion que se
mantienen.

Sin embargo, consideramos que debido a la concentracién
de riesgo y la dependencia fiscal de la capacidad de pago de
los principales deudores, se debe mantener el nivel
adecuado de provisiones, que en términos de cartera bruta
es limitada.

25 Mayores Deudores:
Distribucion de los 25 mayores riesgos de la cartera de
crédito:

Categ. Mar.05 Y% Dic.04 Y% Dic.03 Y%

A 161.01 83.2 | 162.65| 83.1 | 143.08 | 69.0
B 32.51 16.8 33.04| 169 58.5| 28.2
C 0.00 0.00 0.00 | 0.00 5791 2.79
Total MM 193.5 100 19571 100| 207.37| 100

La estructura de calificacion de los 25 clientes mas grandes
presenta un comportamiento similar a la de la cartera total,
que se justifica debido a su alta concentracion observandose
que se mantienen la mayor parte 83.2% calificados en la
categoria de riesgo normal (A).

La cartera del Banco del Estado presenta histéricamente
una alta concentracién que se mantiene en este periodo. El
riesgo en los 25 mayores deudores, a Mar-05 representan el
78.21% (78.8% a Dic-04) de la cartera bruta total y su
principal deudor -el Estado Ecuatoriano- concentra el 35%
(USD 87MM) de la cartera bruta total. Sin embargo, el
destino de estos créditos son proyectos de desarrollo e
infraestructura publica, que tienen un proceso de evaluacion
similar al resto de proyectos aprobados para su
financiamiento.

La concentracion del riesgo en los 25 mayores deudores
constituye 1.2 veces (1.24 veces a Dic-04) el patrimonio de
la institucion, situacion que constituye una amenaza dada su
alta incidencia en el balance del Banco, cabe mencionar sin
embargo, que este comportamiento se ha mantenido
histéricamente en los distintos periodos analizados y se
mitiga razonablemente por los mecanismos de recuperacion
establecidos.

A pesar de la disminucion de este trimestre el Banco del
Estado mantiene su posiciéon como la primera institucion
del Sistema de Banca Publica en cuanto al tamafio de la
cartera, con una participacion de 43.5% (44% Dic-04).

Riesgo de Mercado y Tasa de Interés

A Mar-05 la estructura de los plazos de repreciacion de
activos y pasivos de la institucién, mantiene una alta
sensibilidad de tasa frente al margen financiero, debido al
restringido margen financiero alcanzado.

El Gap de duracién del margen financiero, que considera
los periodos de repreciacion de activos y pasivos en el lapso
de un afio, es de USD 3.01MM vy representa el 11.94% del
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margen financiero a Mar-05 anualizado. En el periodo se
advierte una mayor sensibilidad del margen financiero al
riesgo de tasa.

Sin embargo, dada la fortaleza patrimonial de BdE la
sensibilidad frente al patrimonio técnico constituido se
mantiene en un nivel bajo 0.55%. Por lo que se deduce que
de mantenerse la tendencia decreciente de la tasa
especialmente por la presion politica en el sistema de banca
publica, no se tendria un efecto significativo sobre los
recursos patrimoniales de la Institucion, no asi en el margen
financiero donde el impacto es total debido a su bajo nivel
de endeudamiento.

1.4 Cuentas por Cobrar (USD 22.38MM):

Constituye el 7.42% (10.1% a Dic.04) de los activos netos
del Banco, el principal componente se origina en los debitos
que realiza el Ministerio de Economia de la cuenta del BdE
que mantienen en el BCE mediante la expedicion de
decretos reservados del Gobierno Central. A Mar-05 una
parte de estas cuentas por cobrar se recuperaron pero se
realizaron nuevos débitos en los meses de febrero y marzo,
el saldo de estos débitos es de alrededor de USD 17MM.

Ademas estan Intereses por cobrar de cartera de créditos
(USD 2.9MM), Inversiones Vencidas (USD 1.3MM),
Anticipos y préstamos a los empleados (USD2.4MM) y
Varias cuentas por cobrar que incluyen también anticipos
de recompensas a ex funcionarios y otros préstamos
entregados a empleados por el fondo de cesantia.
Inversiones Vencidas: USD 1.3MM registradas dentro de
cuentas por cobrar y corresponden a Cédulas hipotecarias
de Instituciones Financieras cerradas, BAE mantiene una
provision del 100% del valor nominal de los titulos. Las
Inversiones vencidas se reducen por la recuperacion de
cédulas hipotecarias.

2. Liquidez v Fondeo

Indices seleccionados (en %)

25> Dep. /T. Dep. 99.72 1 99.82 | 100 100

25> Dep. / T. Act. Liquidos 54.5 | 363.5 | 87.00 | 309.3

Fon. Disp /Dep Cto.. Pzo+ | 1399 | 60 |24.93 | 14.84
F.Adm.

Act. Lig./Pas. C. Pzo. BWR | 28.92 | 6.0 | 25.39 | 14.85

Liq. Est. 1ra./Pas. C. Pzo.
lraL SBS 28.57 | 5.88 | 24.46 | 14.77

Composicion del Fondeo (en %)

Cuentas ‘ Dic.04 ‘ Dic.03
Depos. Vista 0.0 0.0 0.0
Depos. Plazo 10.13 14.55 22.1
Dep. en Garantia 0.03 0.03 0.0
Total depositos 10.16 14.58 22.1
F. Interbanc. e IFI’s 0.0 0.0 0.0
Cred. Beos e Inst. Fin. 7.85 7.43 7.7
Fondos en admin. 59.67 57.05 51.0
Consig. Pago obligac. 22.32 20.92 19.1
Total USD MM 133.96 | 140.54 | 146.03

Se mantiene la estructura de fondeo cuyas principales
fuentes de financiamiento de BdE constituyen Fondos en
Administracion, Depdsitos a plazo, Consignacion para Pago
de Obligaciones y Obligaciones con Organismos
Internacionales.

En cuanto a los depositos, si bien BAE no tiene captaciones
del publico, dispone de depdsitos a plazos que
corresponden a instituciones publicas y Municipios y en
general otras instituciones publicas, estos pasivos
representan un costo de alrededor de la tasa pasiva de
mercado determinada por el BCE.

La composicion del fondeo y especialmente de los
depositos refleja historicamente una alta concentracion, a
Mar-05 el 95% de los depositos pertenece a cinco
depositantes. En este trimestre se advierte la reduccion
importante de los depdsitos a plazo principalmente a causa
del retiro de uno de sus depositantes, lo cual evidencia el
alto riesgo de concentracion que mantiene el fondeo de la
institucion.

Adicionalmente, se mantiene un importante descalce de
plazos de los depositos, mas del 42% (65.2% a Dic-04) de
los depdsitos tienen plazos menores a 90 dias.

Debido a la alta concentracion como los plazos de los
depodsitos se mantiene la necesidad de mantener altos
niveles de liquidez para cubrir los eventuales y
programados retiros de depodsitos.

A Mar-05 la liquidez de primera linea de institucion,
constituida por Fondos disponibles e inversiones de corto
plazo, se recuperan respecto de lo ocurrido a Dic-04, sin
embargo en los meses de febrero y marzo volvieron a
producirse como se menciond anteriormente. Lo cual
manifiesta la alta sensibilidad de la liquidez de la
institucion frente a decisiones externas al Banco, situacion
que agudiza el riesgo de liquidez implicito que mantiene
originado en la concentracion de depdsitos.

Sin embargo, se considera que en los pasivos de primera
linea se incluye Fondos de administracion que tiene un
componente importante que no es de corto plazo.

Esta situacion se presiona alin mas por las caracteristicas
del fondeo analizadas, por lo que se considera de vital
importancia en el corto plazo continuar con la renovacion
de los depositos de los principales clientes, buscar nuevas
fuentes de fondeo mas estables y de mas largo plazo, y la
planificacion de situaciones de contingencia.

Consideramos que las caracteristicas del Fondeo de BAE
limitan la generacion de negocios y crecimiento de la
institucion, ya que los fondos si bien al momento podrian
ser suficientes para cubrir los desembolsos pendientes de
los créditos ya suscritos, sin embargo no lo son para
dinamizar de negocios y lograr las metas de desarrollo que
el Banco busca.

Riesgo de Liquidez:

En los reportes de liquidez de los diferentes escenarios se
mantienen bandas negativas por descalces de plazos, que
demandan el mantenimiento de altos niveles de recursos
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liquidos en esas bandas, pero son cubiertas por los activos
liquidos.

En resumen, segun este analisis la institucién mantiene una
liquidez adecuada en términos de los requerimientos legales
pero se mantiene la necesidad de prever escenarios de
contingencia por su alta concentracion de depositos y la
vulnerabilidad de la liquidez frente a decisiones externas a
la institucion.

SUFICIENCIA DE CAPITAL

Indices seleccionados (en %)

Mar.05 | Dic.04 | Dic.03 Dic.02

Patr. Técnico/APRR 59.48 56.93 53.9[ 46.01
PTC/Activos&Cont. 43.0 41.9 39.4 33.9
Activos/Patrim. (Veces) 1.86 1.93 2.10 2.29
Capital Primario/ PT 60.04 61.36 58.21 ] 5591
Capit. Prim./Capit. Sec. 150.24 158.8 139.3 | 126.8
Capital Primario/APRR 35.71 34.93 3141 25.72
Act.Imp./ Patr.+Prov. s/i 20.75 25.99 16.18 | 18.79
Cap. Pagado / Patr. Téc. 52.53 53.82 51.0] 48.32

BdE mantiene su fortaleza en la fuerte posicion de
solvencia, el indicador de Patrimonio Técnico a Activos
ponderados por riesgo es de 59.48% posicidon que se
fortalecid con los resultados del periodo.

Se mantiene la fortaleza patrimonial del Banco que le
proporciona una capacidad significativa para sustentar un
importante crecimiento de financiamiento externo que
podria acrecentar su gestion.
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Banco del Estado SISTEMA
) i BANCA i )
FUBLICA dic-0Z dic_0F LY
Depositos en Instituciones Finan E5. 930 2363 =4.09% 22876 5583 11.386
Inwersiones Brutas 216,283 15,364 12393 26095 26.450 26429
Cartera Productiva Bruta 533208 238723 ZED.24% 255 282 248492 247 451
Dtros Activos Productivos Brutos F3.043 =l - = s N
| Activos Productivos 889 476 263 450 296 744 304 859 280 521 285 _266
Fondos Disponibles 26.502 23 40 pet=] a7 34
rtera en Fie=sgo a1.3049 = = = = =
tivo Fijo 41.E45 E.2749 5.640 56536 54049 5519
DOtros Activos Improductivos 252133 12270 21973 12273 41490 22556
Froviziones -135.5149 =13.601 31462 26426 22356 21522
Total Activos 1105 258 275 021 292 935 I02 280 F05 070 I01_ 853
PASIYOS
Dbligaciones con el Publico 298 629 29.024 2.3 2.279 20490 12612
Depositos ala Wista 212672 - - - - -
Dperaciones de Reporto - - - - - -
Depozitos a Plazo 52.0E5 29.084 2.3 32749 20453 13,578
Depositos en Garantia 2r.gam = = c 35 38
Dperaciones Interbancarias - - - - - -
obligaciones Inmedi 2.528 - - - - -
Sceptaciones en Circulacion - - - - - -
Dbligaciconss Finan ras 0962 nrvz 1.254 Iy bl 10.447 10.512
Malores en Circulacion 9.704 = = c = =
Oblig. Conwertibles y Aporters para Futuras
Capitalizaciones - 12562 - - - -
Cuentas por Fagar y Otros Fasivos 2ES. T35 Nnz.s1s ToAEz mess 116120 ne.s:24
FProvisione= para contingente s - - - - - -
TOTAL PASIVO 616 560 154 926 153 757 154280 147 058 139,949
TOTAL PATRIMONIO 488 638 120095 129178 148 000 158 012 161_ 904
TOTAL PASIVO ¥ PATRH 1105 258 25 021 292 93% 202 280 205 070 201853
CONTINGENTES FI 82T 68 861 59 579 49955 F1.630 T3 669
IESUL TADOE
tereses Ganados 17.953 24.002 28.012 E4ZE 25.953 E.ZED
Intereze=s Fagados 3.670 1433 2253 953 1477 153
14._2849 22 57h 25 760 5 437 24 483 & 0r2
T.427 2.514 1228 ] 242
J0.003F 29 274 6. 663 2T 8195 & 314
10.0EE 9173 2233 9.388 2.216
Ditras Ferdidas Operacionales [Goperac) 1] - - 1] -
Margen Operacional antes de Provisiones 19.937F 20.094 4. 424 18 428 4 098
FProvisiones [Goperac] E.937 2423 157 azv 5E9
Mai 13000 17 671 4 267 17 500
Otros Ingresas E.0325 4.70E 4. 794 E.E21 Tz
Dtros Gastos y Perdidas 540 1145 10 4ET 20E
Impuestos y Participacion de Empleados - 1486 461 1E5E 406
RESULTADOS DEL EJERCICIO 18 495 19746 2590 21.9949 3649
CALIDAD DE ACTIVOS
Activos Productivos © 222,903 25413 2T7Z.EET 22z.03z 274945 2r3.2a2
Cartera Wencida 33761 - - - - -
Cartera en Riesgqo 91203 - - - - -
Cartera C+O+E - 26426 125394 10.E4E az4 it
FProvisiones para cartera -95. 423 -9.626 -27.292 -21.6452 -17.2EE -17.093
Activos Productivos ™ T.A, [Brutos] E3,25% g5,045 4,052 85,092 83,965 G4, 70
Activos Productivos * Pa: 163, 402¢ =654 B2zc 230,793 238,262 247 402 263,202
EarteraVencida ¢/ T. Cartera ] 0,002 0,005 0,005 0,00z 0,00z
1 . 1 B2 0,002 0,002 0,007 0,002 0,00z
Cartera CeDeE ! T, Coarkera [ N 0,567z 45457 4965 037 0315
Frow. de Cartera y Conting.! Cart.en Riesgo 104, 5132 HiOw ! HiDv ! #HiDw ot #HjDw o #HjOw 0!
Provisione= de Cartera y Conting.! Cartera CODE 37 4T 216, 7124 203,345 1933585 2252 87
FProvisione=s de Cartera ! T. Cartera [Eruta) 15,2822 3,992 2B 2,542 2,022 19822
FProw. con Conting. sin lnw. { Activos COE sin Inwersiones 46,1452 154,943 164, 40352 424,38 446,505
25 mayores deudore s f Cartera Bruta y Conting. 0,002 90,9251 Fa.E9 T893 T8 TFEM TE21%
Castigos de Cartera [Anualizado] f Cartera Eruta Prom. 0,002 0,002 0,002 00022 0,00z 0,002
CAPITALIZACION
PTC!APPR " 55,312 46,012 5292 &7, 7 BE.935 59,485
PTC ! Activos y Contingentes ™7 F.50zg 33,9322 39,43 41,9622 41,2622 43,03
Activos Fijos mas Act. Fideicomitidos ¢ Fatrimonico 10,4222 5,235 4,055 3,545 F4E Fo41
Activos Improduc. d Patr. mas Prov. con Conting. Sin lneers. 56, 465 19,798 16,1934 132,59 25,995 20,755
Capital Primaric d Patrimonio Tecnico ™7 T5 B35 55 912 55,213 B2,275 EB1,32652 E0,045
al Pagado ¢ Patrimonio Tecnico Constituido 336 45,3250 51,005 47,97 83,822 02,553
FPatrimoniof Pasivo « Contingentes[Apalancamisnta] F0,795L 53,BE% ED. 245 TEET ra2.288 7579
RENTAEILIDAD
Gastos Operativos Metos dng. Operativos etos 108,435 E0,422 47,245 44 5750 410732 46,265
Ing.Intereses y Com. Cartera betos ¢ Ing.Operativos netos g9.125< Th,E3m 29,295 21,6808 97,945 95,995
FOE ™ 2,51 16,4324 15,23 23,93 14,2024 213
ROA™" 3782 Tlasg (Rl 1,562 T.3EM 4,812
Ing.nter. y Com. Cartera Mletos ¢ Act. Prod. Prom. [FJIR-] 14 9622 94122 9,922 T.o4n 2,093 .93
M.E.F. ¢ Activos Produstivos promedio 15,0172 12,4521 1,112 39,6132 10,1652 32032
FProvisione= { Resultados del gjercicio’™” « Provisiones 36,695 27,285 10,9382 19052 4 045 12,48
Gastos Operacionales ¢ lIngr. Operativos Metos 12,1122 BE,ET2L 20,642 35,97 27,08 44112
Gastos Operac.sin Prow. f Ing. Operativos netos Tr.ah 33,5524 31,36 3361 33,70 35,1051
Gastos Dperac.[anualizados] ! act. Br.Prom. 5,952 B 228 3,0 20450 3,168 242
LIQUIDEZ
Activos Liguidos 1a.550 9.39z2 24530 35.954 S5.626 24.595
256 mayores Depositantes " " - 29.054 3224 21279 20.453 12576
100 mayores Depositantes 7777 - - 2.3 31273 20453 12567
Fondos Disp. ¢ T. Depo=sitos C. Flazo del Fablico 13,5422 14,5422 24,93 23,83 B,00% 13,273
Liquidez estructural [Tra. Linea) d Pasivos de Corto Plazo SE 23,885 14,775 24 455 27,0082 5,288 28575
25 mayores Depositantes """ { Sobre Depdsitos del Fablico 0,002 99,90 100,005 100,005 29,225 29,72
yores Depositantes ™77 f Sobre Lig. Estruct, [1ra Linea) 0,00z 309,352 131,57 a7.00s2 363,51 T4 535
quidos (W Rl Pas.C. Plazo EwWH 397 14,852 26 355 7.0 0057 ZHa0
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