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Fundamento de la calificaciéon

El Comité de Calificacion de BankWatch Ratings decidio mantener la
calificacion otorgada a Banco Internacional en “AAA-" con perspectiva
estable. La calificacion otorgada a cada institucion refleja su desempeno
y capacidad de absorber eventos negativos que pueden ser predecibles con
cierto nivel de certeza tanto en el entorno operativo como en relacion con
los mercados.

Sélido posicionamiento e imagen. Banco Internacional (Bl) es una
institucion de conocida trayectoria, que por activos se ubica en el sexto
puesto entre los bancos privados del sistema, esta bien posicionado en el
segmento productivo, y reconocido en el sector corporativo de grandes y
medianas empresas. El gobierno corporativo ha demostrado ser eficiente,
conformado por profesionales de experiencia en el ambito financiero
nacional e internacional y posee una red comercial importante.

Niveles de rentabilidad positivos y recurrentes. Durante el primer
trimestre del afio 2022 el banco reportd beneficios netos superiores en su
comparativa interanual. Este desempeno se da por una mejora en el
margen neto del Banco, por un menor costo de sus fuentes de fondeo, asi
como una recuperacion en los ingresos por servicios y mayor generacion de
cartera, a medida que continda la reactivacion del sector real.
Adicionalmente, se observa una menor constitucion de provisiones en
comparacion con el afo 2020 y 2021, dado en los dos ultimos afos el Banco
decidié destinar un mayor nivel de reservas como medida prudencial. En
relacion con el sistema, el desempeno financiero de Bl es inferior a marzo-
2022.

Niveles de morosidad estables con coberturas adecuadas al apetito de
riesgo de la institucién. La cartera bruta de Bl crece a marzo 2022, dada
la reactivacion de la economia y la mayor demanda de productos de
créditos por parte del sector corporativo. Por su parte, a nivel contable la
morosidad del banco se encuentra mejor al promedio de su rango historico,
sin embargo, este indicador esta afectado por el cambio en la normativa
para la contabilizacion de créditos vencidos desde octubre 2020. Las
coberturas que mantiene el banco cubren con holgura la cartera en
dificultades inclusive al sensibilizar el ratio con la cartera en riesgo mas la
restructurada por vencer, niveles que comparan favorablemente frente a
las coberturas reportadas por el promedio de bancos durante el mismo
periodo.

Liquidez institucional estable. Los principales indicadores de liquidez se
mantienen dentro de su rango histérico, con tendencia re recuperar niveles
de antes de la pandemia COVID-19. En su comparativa interanual presenta
una pequefa disminucion debido a la utilizacion de sus fondos en cartera
a mayores plazos, asi como sus captaciones e inversiones.

Soporte patrimonial estable. La constante capitalizacion de parte de sus
utilidades, junto con la generacion de provisiones se traduce en un soporte
patrimonial continuo y estable a la fecha de analisis. Los indicadores de
solvencia patrimonial superan los requerimientos normativos y cuenta con
niveles de cobertura de capital libre capaces de cubrir deterioros
potenciales en sus activos productivos.

Aspectos Evaluados en la Calificacion

La calificacion asignada refleja los factores crediticios especificos de la
institucion y la opinion de la calificadora con respecto a la posibilidad de
recibir soporte externo en caso de requerirlo. El marco de la calificacion
considera los siguientes factores claves: Ambiente operativo, Perfil de la
institucion, Administracion, Apetito de riesgo y el Perfil financiero
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ENTORNO OPERATIVO

La descripcion del ambiente operativo se encuentra en
el Anexo.

PERFIL DE LA INSTITUCION
Posicionamiento e imagen

Banco Internacional S.A. es wuna institucion
bancaria privada con una trayectoria de mas de 49
anos, y un enfoque hacia el segmento corporativo
y empresarial.

Banco Internacional es clasificado como IFI
mediana segln la Superintendencia de Bancos (SB),
por el tamano de sus activos brutos. A mar-2022,
ocupa la sexta posicion con una representacion del
8.35%. Su participacion es inferior a la reportada
en el mismo periodo de 2021 (8.43%). En cuanto a
sus depositos, la institucion ocupa la sexta
posicion en depositos a la vista y la quinta en
depdsitos a plazo, con participaciones de dentro
del sistema de 9.26% y 8.83%, respectivamente.

Grafico 1
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En cuanto a la participacion en los resultados,
Banco Internacional ocupa la séptima posicion en
el total del sistema (cae de la quinta posicion a
mar-21), a pesar de presentar mejores resultados
que en el afo 2021. El mayor ingreso por intereses
de la cartera, el menor costo de la financiacion,
una menor constitucion de provisiones y el
crecimiento planificado de sus activos productivos
han permitido que el Banco registre un
crecimiento mas estable y consistente en la
generacion de resultados. A la fecha de corte, los
resultados de Bl representan el 5.74% del total del
sistema (mar-2021: 9.25%).

Modelo de negocios

Banco Internacional compite de manera directa
con los principales bancos grandes y medianos del
sistema financiero. El banco se encuentra
especializado en el segmento Productivo, el cual
representa a la fecha de analisis el 83.28% del
total de portafolio de créditos, se complementa
con el segmento de banca personal: de renta

media y alta. Dentro de sus competencias el Banco
ofrece a sus clientes servicios financieros
mediante canales electronicos y brinda al
mercado diferentes instrumentos de comercio
exterior.

Bl dispone de 84 oficinas, entre ellas agencias,
sucursales y ventanillas de extension. También
cuenta con 366 cajeros automaticos, lo que en
conjunto constituye una de las mas grandes del
pais. A la fecha de analisis, Banco Internacional
cuenta con 1.297 colaboradores, concentrados en
las areas de administracion, operativa, comercial
y riesgos.

Estructura del Grupo Financiero

Banco Internacional no pertenece a ningin grupo
financiero local, pero participa accionarialmente
en instituciones afiliadas y en compaiias de
servicios auxiliares del sistema financiero. Esta
inversion es poco representativa (menor al 1%) con
relacion a los activos netos del Banco, pues su
Unico objetivo es generar eficiencia en la
prestacion de los servicios que la institucion
ofrece a sus clientes.

Estas empresas no son consideradas subsidiarias ni
consolidan su informacion financiera con el Banco
debido a los bajos porcentajes de participacion
gue se han mantenido histéricamente, los cuales
son menores al 50%, en el capital social de dichas
compahias: Medianet (33.33%), Banred (8.08%) y
Corporacion de Desarrollo de Mercado Secundario
de Hipotecas CTH (3.71%). Adicionalmente, en el
mes de diciembre 2021 se realizé la venta de todas
las acciones que poseia de Credimatic.

Estructura Accionaria

A mar-2022, el capital pagado del banco
contabiliz6 USD 310.2MM. El Grupo espanol IF
dispone de la participacion mayoritaria del capital
accionario de BI representando el 80.81%. Este
esta representado en dos compaiias constituidas
en Suiza.

Detalle de la estructura accionaria:

ACCIONISTAS % PARTICIPACION
SANDBERCK FINANCIE COMPANY 55.24%
LASKFOR MANAGEMENT 25.57%
ACCIONISTAS MENOS DEL 6% 19.19%
TOTAL 100%

*Informacion al 31 de marzo 2022

El Grupo se encuentra especializado en banca
corporativa, empresarial, privada y comercial;
con mayor presencia en Latinoamérica. Es
importante mencionar que los bancos del Grupo IF
se administran como entidades independientes y
bajo la legislacion de los diferentes paises en los
que operan.
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El 19.19% restante corresponde a accionistas
minoritarios que individualmente no poseen mas
del 3% del capital social.

ADMINISTRACION Y ESTRATEGIA
Calidad de la Administracion

La estructura administrativa de Banco
Internacional es solida para el cumplimiento de
sus objetivos estratégicos. La institucion cuenta
con una plana directiva y administrativa que se
encuentra conformada por un grupo de
profesionales con perfil y preparacion en el
ambito financiero, asi como experiencia en la
gestion bancaria. El conjunto de estos factores se
ha visto reflejado positivamente en la definicion
de estrategias, consecucion de objetivos y en el
desempeiio financiero de la Institucion a lo largo
de los ultimos periodos.

Gobierno Corporativo

La maxima instancia de Gobierno es la Junta
General de Accionistas, la cual es representada
por el Directorio. Este se encuentra conformado
por cinco vocales principales y cinco suplentes.
Los integrantes disponen de una adecuada
formacion académica y experiencia en el sector
financiero.

El Directorio monitorea el desempefo de la
institucion a través de sus representantes en los
diferentes comités y mediante reuniones para el
control de objetivos y presupuesto. Este
organismo es el responsable de la implementacion
de los principios de buen gobierno corporativo, a
través de politicas y procedimientos que han
permitido el adecuado funcionamiento de la
institucion.

La experiencia del principal accionista, duefio de
seis instituciones financieras en varios paises,
comparte soporte en cuanto a gestion, direccion y
conocimiento  técnico.  Adicionalmente, la
gerencia se apoya en los comités implementados
por la regulacion y en herramientas de gestion
como el sistema de informacion gerencial (MIS).

Por su parte el area de Auditoria interna de Banco
Internacional realiza trimestralmente el Informe
de Evaluacion sobre el adecuado funcionamiento
del Gobierno Corporativo, a marzo 2022 se
concluye que éste se enmarca en las disposiciones
normativas vigentes y su funcionamiento ha sido
adecuado durante el ano 2021.

Objetivos estratégicos

Para el 2022, la institucién proyecté un
incremento de la rentabilidad que se sustenta en
el crecimiento de la cartera de créditos, en los

sectores de la economia que mantengan un
comportamiento mas estable frente a al entorno
macroecondmico y a un fondeo con menor costo.
Durante el primer trimestre alcanza un
cumplimiento del 105% en el crecimiento de la
cartera de créditos, que refleja un
comportamiento que supera a su planificacion.
Para el ano 2022 se espera un crecimiento de la
cartera bruta, impulsada principalmente por el
crecimiento de la cartera productiva.

Se espera un incremento de la cartera en riesgo
duran te el ano 2022, dados los efectos de la crisis
econdémica ocasionada por la pandemia COVID 19
que siguen presentes. Sin embargo, la cobertura
de la cartera en riesgo se proyecta en 4.43 veces
lo que cubre con holgura el deterioro de la cartera.

El crecimiento de la cartera se financia
principalmente con el crecimiento de depositos
del publico, principalmente en depdsitos en
cuentas corrientes y depdsitos a plazo. A marzo
2022, el banco logro un cumplimiento del 102% del
nivel de depdsitos presupuestado superando sus
estimaciones, lo que le permitié contar recursos
suficientes para el incremento de las colocaciones.

El Banco pronostica un crecimiento del portafolio
de inversiones para el final del ano 2022,
paralelamente al crecimiento de las inversiones se
estima realizar mas provisiones para cubrir este
rubro.

El crecimiento de los activos se sustento
principalmente en el aumento de las captaciones
con el publico, y en menor medida del
financiamiento a través de obligaciones
financieras las cuales se esperan que crezcan en
un 16.18%.

La planificacion conserva la estructura interna de
captaciones, manteniendo una mayor proporcion
de depodsitos a la vista frente a los depositos a
plazo.

En linea con el crecimiento de la cartera se espera
una mayor generacion financiera, respecto al 2021,
adicionalmente, la mayor eficiencia en el manejo
de los pasivos le representaria un crecimiento en
el margen de intermediacion que, junto con la
recuperacion de las comisiones, llevarian a un
crecimiento del Margen bruto financiero.

Debido a que en los anos 2020 y 2021 el Banco
constituyo provisiones suficientes para mantener
una cobertura adecuada de la cartera en riesgo,
el gasto de provisiones correspondientes al primer
trimestre del ano 2022 es inferior al registrado a
marzo de 2021.

Considerando lo anterior, la institucién proyecto y
logro mantener una generacion de resultados
positivos y superiores a los registrados en el afo
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2021, lo que se refleja en el mejoramiento de los
indicadores de rentabilidad. En resumen, en el
ano 2022 Banco Internacional espera conseguir
resultados cercanos a los del ano 2019 donde
todavia no existia afectacién por la pandemia
COVID-19.

El cumplimiento de los objetivos planteados por la
institucion tiene como pilar fundamental el
crecimiento de las obligaciones con el publico
para conservar la tendencia creciente de su
estructura financiera e incrementar su portafolio
de créditos en sectores productivos estables y la
reactivacion econémica de la economia nacional e
internacional.

PERFIL FINANCIERO - RIESGOS
Presentacién de Cuentas

Este reporte se fundamenta en el analisis de los
estados financieros auditados por Deloitte &
Touche (D&T) para los anos 2018 a 2020, al igual
que los estados financieros auditados por la firma
KPMG para los periodos 2015, 2016, 2017 y 2021.
Adicionalmente, la informacion proporcionada por
la institucion con corte a marzo 2022.

Los informes de auditoria externa no presentan,
en ninguno de los anos analizados, salvedades ni
observaciones respecto a la informacion
financiera. Los estados financieros y la
documentacion e informacion adicional remitida
por el Banco a las mismas fechas de corte son de
propiedad de Banco Internacional S.A. y su
contenido estd bajo responsabilidad de sus
administradores.

La informacion esta preparada de acuerdo con las
normas contables dispuestas por el Organismo de
Control contenidas en el catalogo de cuentas y en
la codificacion de Resoluciones de la
Superintendencia de Bancos; en lo no previsto por
dichos catalogos, ni por la citada codificacion, se
aplica las Normas Internacionales de Informacion
Financiera NIIF.

Rentabilidad y Gestion Operativa

Grafico 2
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A marzo 2022, la generacion operativa del Banco
registra resultados del ejercicio positivos y de
origen recurrente, impulsados, principalmente,
por un menor gasto de provisiones, asi como por
el incremento de intereses de la cartera y a la
reduccién de los Costos financieros. Los beneficios
netos contabilizaron USD 8.41MM y reportan un
crecimiento del 11.98% interanual.

Antes de provisiones, el margen operacional es
superior los registrados en los meses de marzo de
los tres ultimos anos. Este crecimiento se origina
en un menor costo de las fuentes de fondeo,
gastos operativos controlados y una mayor
generacion de cartera.

La principal fuente de ingresos del Banco son los
intereses netos (78.34% del total de ingresos netos
a mar-2022), principalmente de la cartera de
créditos (67.2%) e inversiones (10.2%).

El aumento en créditos otorgados (15.81%), dio
como resultado el incremento de ingreso por
intereses (2.43%), mejorando el Margen Neto de
Intereses anual en 0.65%.

Los diferentes cambios en las regulaciones
respecto a los vencimientos de la cartera,
determiné que en junio de 2020 se registrara un
incremento de los intereses por cobrar de cartera
del 73.3%, equivalente a USD 40.22MM. Durante el
ano 2021 y primer trimestre del ano 2022 estos
intereses se recuperan a los niveles prepandemia,
registrando a mar-2022 USD 28.59MM (26.15MM en
mar-2020). En otros bancos, esta disminucion se
da por reclasificacion de los intereses a la cuenta
1615 “Intereses restructurados por cobrar” o
reversados contra la cuenta 4703 “Intereses
devengados en ejercicios anteriores”. Estos
movimientos contables no se dan en Banco
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Internacional debido a los segmentos de crédito y
tipos de clientes a los que esta orientado BI.

Grafico 3
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El Banco maneja un margen de interese neto
menor al que presenta el promedio del Sistema
bancario (70.72%), debido a un mayor costo de
fondeo por la composicion de los depositos, donde
los depositos a plazo crecen anualmente en mayor
proporcion que a la vista y las captaciones en
mayor volumen que el de la generacion del
negocio, especialmente cartera, generando mayor
costo de su fondeo no productivo. La tendencia
del Margen de interés se presenta en el siguiente
grafico.

Grafico 4
d N\
Margen de Interés neto: Banco
Internacional y Promedio del Sistema
90.00%
85.00%
32.% — 70.72%
.00% 69.97% :
68.63%
70.00% 65.21% 66.42%
65.00% 68.;M\’/___~—..
60.00%
62.13% 62.12%

55.00% S 61.02% 61.68%
50.00%
45.00%
40.00%

dic-17  dic-19  dic-20 mar-21 dic-21 mar-22

—8=—Sistema Margen de Interés Neto
—&=Margen de Interés Neto Banco

e J
Fuente: Banco Internacional. Elaboracion: BWR

Otros ingresos financieros netos que incluyen
comisiones y utilidades financieras, suman USD
6.28MM, crecen un 25.68% interanual,
principalmente por el aumento en comisiones
ganadas en el negocio de cartas de créditos y en
ganancia en cambio. Estos otros ingresos
financieros aportan con el 12.76% del total de
ingresos netos (10.12% a mar-2021).

Como resultado, el total de ingresos financieros
netos -MBF- obtiene un incremento interanual del
5.15% (USD 2.2MM). Los ingresos financieros netos
constituyen la principal fuente de ingresos,
totalizan el 91.10% de los ingresos netos totales.

La generacién de ingresos por servicios se
recuper6 durante el ano 2021 y a marzo 2022 se
mantienen como una importante fuente de
ingresos (16.29% del total a dic-2021), crecen un
9.23% interanual (USD 676M). Los ingresos por
servicios provienen primordialmente de servicios
cuenta corrientes y de ahorro, transferencias,
cuentas y tarjetas de crédito. Los ingresos
operacionales netos (servicios y otros ingresos
operacionales) se incrementa en 9.38% interanual
(USD 2.68MM).

El total de ingresos operativos netos crece un
5.39% interanual (USD 2.7MM). Los gastos
operacionales totales disminuyen un 5.47%
interanual principalmente por la reduccion en la
constitucion de provisiones a la fecha de corte y
absorben el incremento de los gastos
operacionales (cuenta 45) la cual se incrementa
un 6.69% en su comparativa interanual.

El indicador de eficiencia (Gastos Operacionales
sin Provisiones/ Ingresos Operativos Netos) llega a
56.61% ligeramente mayor al reportado en marzo-
2021 (55.92%). Este indicador se compara
favorablemente con el promedio del sistema
(58.04%),

El Banco disminuy6 su gasto de provisiones en
39.88% interanual (USD -3.80MM). Conservando
coberturas ligeramente superiores a sus historicos,
que cubren en 2.86 veces la cartera en riesgo mas
la reestructurada por vencer, porcentaje superior
al promedio del Sistema (1.53 veces).

El indicador de eficiencia que incluye los gastos de
provisiones fue de 67.46% (74.94% a mar-2021), le
da un margen superior a la del sistema (84.93%),
que histéricamente le ayuda a obtener buenas
utilidades.

La recuperacion en el nivel de ingresos y un gasto
operativo controlado, permiten una mejora del
MON que representa un incremento de 36.83%
interanual (USD 4.63MM), este desempeno sigue la
tendencia creciente que registro el sistema.

Los ingresos no operacionales complementan la
estructura de ingresos de la institucion y a marzo
2022 suma USD 2.06MM lo que representa una
disminucion del 48.34% con respecto al afo
anterior. El principal rubro de dichos ingresos es
la recuperacion de activos financieros. Dentro de
estas recuperaciones los componentes mas
significativos son los activos castigados y reversion
de provisiones. A mar-2022, producto del mayor
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incremento de los gastos diferidos, gastos
extraordinarios y gastos por gestion de cobranzas,
se genera un gasto no operacional de USD 5.72MM
que supone un incremento interanual del 19.29%.

Los indicadores de rentabilidad mejoran en su
comparativa trimestral e interanual. El indicador
de rentabilidad sobre patrimonio (ROE) es de
7.95% (7.77% a mar-2021), y se sitia inferior al
promedio del sistema (10.64%).

Por su parte, el ROA llegd a 0.75% en mar-2022
(0.73% a mar-2021), inferior al reportado por el
sistema (1.11%) durante el mismo periodo.

Administracion de Riesgo

La Vicepresidencia de Control de Riesgo cuenta
con independencia de las areas de negocios y ha
desarrollado e implementado metodologias
técnicas, que permiten monitorear y generar
alertas tempranas de los riesgos potenciales a los
que se expone el Banco. Los mecanismos
implementados se orientan principalmente hacia
el monitoreo permanente del riesgo de liquidez,
la disminucion del riesgo de crédito en la cartera,
en el portafolio de inversiones, control de limites
de exposicion para todos los riesgos; asi como
también en el control y mitigacion del riesgo
operativo y otros riesgos propios de la banca.

Para el riesgo de crédito, el Banco se basa en un
analisis especifico por tipo de crédito para la
generacion de la cartera. La recuperacion de esta
esta dirigida por una vicepresidencia que tiene a
su cargo la cobranza de todos los segmentos,
contando en el caso del producto tarjeta de
crédito con el soporte de una empresa
especializada.

Dentro del monitoreo del riesgo de liquidez la
Unidad calcula y reporta métricas periodicas y
prospectivas que son revisadas en el Comité ALCO
para la adecuada toma de decisiones estratégicas,
asi como en el monitoreo diario de la liquidez
tactica.

Para la administracion y control del riesgo en
fondos disponibles e inversiones, la institucion
maneja limites por emisor basados en un modelo
de asignacion de cupos, el mismo que, entre otras
variables considera la calificacion de riesgo de las
contrapartes y en el caso de existir excesos esto
deben ser aprobados y estar en lo que determina
la metodologia del banco.

La principal funcion del area de Tesoreria es
administrar la liquidez del Banco y esta autorizada
para negociar con operaciones spot y forward,
siempre que estén cubiertas con el Banco
corresponsal, éstas son las Unicas herramientas
que podrian ser empleadas conforme a la politica
de riesgo vigente en la institucion. El area de

Tesoreria se encuentra encargada de la
administracion de posiciones de negocio en otras
divisas o derivados. Adicionalmente, a la fecha de
corte se mantiene USD 6.36MM que corresponden
a forwards de divisas y segln el area financiera de
Banco Internacional estas posiciones de
negociacion se mantienen cubiertas.

Adicionalmente, la institucion puede negociar
operaciones descubiertas (posiciones de trading)
solo con autorizacion del Directorio y en base a la
asignacion de cupos que establezca el Comité de
Administracion Integral de Riesgos, CAIR, quien
determina los montos, el tipo de divisa, plazos
maximos de ejecucion y limites de pérdida o
ganancia.

Calidad de Activos - Riesgo de Crédito
Fondos Disponibles e Inversiones

Durante el primer trimestre del ano 2022 los fondos
disponibles principalmente los depositados en IFIS del
exterior, disminuyen en un 22.39% en su comparativa
interanual y los fondos en el exterior incrementan en un
7.54% producto de una mayor colocacion de créditos.

Anivel trimestral, disminuyen un 26.82% principalmente
por la disminucion reportada en depositos en el BCE
correspondientes a encaje bancario. Por su parte, el
sistema tuvo un incremento de 10.1% en el trimestre.

Grafico 5
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La mayor parte de los fondos disponibles de Bl se
encuentran en el pais (78.51% a mar-2022). Los
depositos en el Banco Central para encaje (USD
320.27MM) son los mas importantes, cumpliendo
con holgura el requerimiento normativo. A mar-
2022 disminuyen en 36.52% interanual vy
representan 47.86% de fondos disponibles.

Los fondos en instituciones privadas locales (USD
95.96MM) disminuyen un 19.29% interanual. Los
recursos tienen bajo riesgo de contraparte, se
encuentran depositados en 9 instituciones, las
cuales cuentan con calificaciones de riesgo en
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escala nacional, superior al grado de inversion;
97.84% son AAA-.

Un porcentaje importante (21.49%) de recursos
estan en el exterior (USD 143.8MM) y no dependen
de la dinamica de la economia local. Estos
capitales crecen un 7.54% interanual. La mayor
parte de estos recursos se encuentran depositados
en instituciones financieras con calificaciones
internacionales superiores al grado de inversion.

Los fondos disponibles se completan con recursos
depositados en la caja del Banco (12.95%) y
efectos de cobro inmediato (3.36%) que
ascendieron a USD 86.68MM y USD 22.52MM
respectivamente.

Portafolio de inversiones (USD 859.74)

Las inversiones brutas del Banco registraron un
crecimiento del 24.56% interanual (9.74% durante
el trimestre) y representan el 18.72% del activo
bruto de la institucion.

Grafico 6
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El portafolio de inversiones se compone, en su
mayoria, por inversiones en el sector publico con
una participacion del 39.77% (USD 125.97) del
total de inversiones; estos titulos corresponden a
(USD 275.6MM) certificados de tesoreria y bonos
del Ministerio de Finanzas, notas de créditos del
SRI (USD 10.28MM) y certificados de inversion de
la CFN (56MM). Estos titulos son utilizados para
requerimientos de encaje y cumplimiento de
requerimientos normativos como el de las reservas
minimas de liquidez, el 56.20% (USD 192.14MM)
tiene plazos de hasta 90 dias e integran la liquidez
de primera linea, el 92.44% (USD 316.04MM)
tienen vencimientos hasta 360 dias; solamente el
7.56% (USD 25.85MM) tienen plazos mayores a 360
dias. El plazo promedio ponderado de estas
inversiones es de 5.25 meses.

En segundo lugar, se encuentran las inversiones en
Instituciones financieras locales que representan
el 28.57% del portafolio; la mayor parte de estos

titulos (USD 238.4MM) son certificados de deposito
con un plazo promedio ponderado de 5.30 meses
y polizas de acumulacién (USD 7 MM).

El banco diversifica su portafolio con la
participacion en el mercado de valores, en
papeles del sector corporativo de los diferentes
segmentos econdmicos y en valores de procesos de
titularizaciones de cartera hipotecaria, este
portafolio alcanza los USD 44.65MM y representa
el 5.19% del total de inversiones, son emisores con
calificaciones de bajo riesgo y posiciones
diversificadas.

Por otro lado, el portafolio de inversiones
incorpora USD 147.6MM correspondientes al 70%
de la participacion del Banco en el Fondo de
Liquidez nacional. Estos titulos constituyen el
17.17% del portafolio de inversiones. El 30%
restante de participacion se encuentra registrado
en la cuenta “Otros activos” por USD 63.26 MM. En
conjunto el fondo de liquidez representa el 3.2%
del activo bruto a la fecha de corte.

A la fecha de analisis, no conserva un monto
importante de titulos de inversiones en el
extranjero. El monto mas representativo son las
inversiones en multilaterales que representan el
9.30% del portafolio (USD 79.96MM).

El plazo promedio ponderado del portafolio de
inversiones es de 5.4 meses, exceptuando su
participacion en el fondo de liquidez. Cabe
sefalar que la totalidad del portafolio de Bl se
encuentra invertida en dolares, por lo que no se
presenta un riesgo por tipo de cambio.

Calidad de Cartera

La cartera bruta de Banco Internacional
contabilizo USD 2.841TMM y presenta un
desempeno positivo a mar-2022, al registrar un
crecimiento del 15.81% interanual (6.39% en el
trimestre).

Es importante considerar que mediante
Resolucién No.644-2021-F del 30 de enero de 2021
se sustituydo las Normas que regulan la
segmentacion de cartera en donde se establecio
un nuevo Catalogo Unico de Cuentas en donde las
entidades bajo la supervision de la SB debian
ajustar sus balances hasta el 01 de mayo de 2021.

Historicamente, la cartera de Bl ha sido de buena
calidad con bajos niveles de morosidad que estan
de acuerdo con los riesgos de sus principales
segmentos de negocios.

Dadas las disposiciones normativas por la
Emergencia Sanitaria, relativa al incremento de
los dias de vencimiento en los que se contabiliza
la cartera vencida, hace que la morosidad que
registran las IFIs en sus balances no sea
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comparable con sus niveles historicos, tampoco
con los indicadores de los bancos pares, ni con el
promedio del sistema, por las diferentes
estrategias adoptadas por los bancos para aplicar
las disposiciones emitidas por los entes de control.

La cartera del banco se encuentra colocada
geograficamente en 24 provincias, concentrada en
dos de estas, la cartera colocada en Guayas
(45.45%) y Pichincha (30.07%). A estas les sigue
las carteras colocadas en Azuay y Manabi con el
6.07% y 5.64%, respectivamente. La diferencia se
encuentra distribuida en 20 provincias, de las
cuales ninguna de ellas representa mas del 3% de
la cartera bruta.

Por sector economico, la cartera se encuentra
concentrada en créditos dedicados al comercio de
vehiculos y motocicletas (31.29%); industrias
manufactureras (22.79%), asi como en la
agricultura, ganaderia y pesca (12.58%).

Grafico 7
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Banco Internacional es un banco especializado en
el segmento corporativo, por lo cual la cartera
Productiva bajo la nueva segmentacion representa
la mayor porcion dentro del portafolio de créditos.
A la fecha de analisis, esta cartera alcanza una
participacion del 83.25%.

La estructura se complementa con la cartera de
consumo (12.4%), cartera inmobiliaria (4.2%) y el
diferencial (0.1%) corresponde a y microcrédito.

Como en el resto del Sistema, la calificacion de la
cartera conserva también diferencias con el
analisis  historico por el diferimiento
extraordinario de la cartera y el incremento de los
dias de mora para pasar a estado vencido.

La estructura de calificacion histéricamente ha
reflejado un riesgo controlado, con una
disminucion en la calidad del riesgo en los Gltimos
trimestres, en su mayor parte se califican en las
categorias A de bajo riesgo, que suman 81.05 % a

mar-2022 que evidencia una mejora con respecto
a mar-2021 en que la categoria A representd el
74.61% del portafolio crediticio.

A marzo 2022 la cartera calificada como mayor
riesgo (CDE) refleja un decrecimiento interanual
del 7.78%, dada la capacidad de pago de los
clientes en todos los segmentos de sus negocios, y
particularmente de las empresas que han logrado
mejorar sus ingresos, los cuales fueron afectados
por la recesion economica profundizada por la
coyuntura sanitaria. En linea con lo comentado, la
representatividad de la cartera CDE respecto a la
Cartera bruta se redujo al 1.96% (2.48% a
diciembre de 2021).

Dada la estructura de los negocios del Banco, la
cartera muestra niveles de concentracion acorde
con la especializacion del Banco y que se originan
en el segmento corporativo y empresarial, en
consecuencia, también se observa una mayor
concentracion en sus depositos frente a otras
instituciones de naturaleza universal que tienen
estructuras de negocio diferentes a las orientadas
a la banca minorista. A mar-2022, la
representacion de los 25 mayores deudores frente
a cartera bruta y contingentes se ubica en 23.32
(23.96% a dic-2021; 25.03% a mar-2021).

La institucion trabaja constantemente para
alcanzar una mejor diversificacion y aliviar el
riesgo de concentracion. Esto se evidencia en la,
reduccion que se observd tras finalizar la peor
etapa de la pandemia en la concentracion de
deudores. Con relacion al patrimonio los 25
mayores deudores equivalen 1.84 veces el mismo
(mar-2021: 1.84 veces). Los niveles de
concentracion superiores frente a otros bancos se
mitigan parcialmente, por la calidad crediticia de
los clientes y la diversificacion por sectores y
grupos econémicos.

Gréfico 8
Calidad y Cobertura de Cartera
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El 83,25% de la cartera del Banco corresponde al
segmento productivo que registra histoéricamente
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una menor morosidad, en mar-2022 llega a 0.15%
(0.16% a mar-2021), por lo que la morosidad total,
pasa de 0.73% a 0.72% en el trimestre (0.97% a
mar-2021), y se mantiene inferior al promedio del
sistema que paso de 2.19% a 2.28% en el trimestre
(2.76% en mar-2021). El mayor nivel de morosidad
del sistema obedece a que la estructura de la
cartera contiene un porcentaje mayor de créditos
de los segmentos de la banca de personas y de
microempresa.

La cartera vencida del Banco registrdo una
contraccion importante interanual del -25.41%,
que contrasta con el ligero incremento reportado
por el sistema de un -3.23% durante el mismo
periodo.

El saldo de cartera refinanciada y reestructurada
se redujo en 17.51% interanual. La reduccion se
explica por la gestion de cobro y parte de los
castigos.

La cartera de consumo registrar un nivel de
morosidad superior al del resto de segmentos
(3.88%) y es la mas representativa, siendo superior
al promedio del sistema (3.14%) y es la que
ocasiona que la morosidad total del Banco sea
superior a la morosidad del segmento productivo
el cual es el que tiene mayor participacion dentro
del total de cartera.

Dado el crecimiento de la cartera reestructurada
por vencer (8.4% interanual), que contiene un
mayor riesgo de incumplimiento, analizamos los
indicadores de morosidad sensibilizada con la
cartera reestructurada por vencer, el indicador
empieza a disminuir en los Ultimos trimestres,
pasando de 1.82% en sep-2020 (1.66% en sep-2021)
a 1.58% en mar-2022.

Grafico 9
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El banco mantiene un manejo adecuado del riesgo
en cada tipo de producto, y mantiene la capacidad
de depurar la cartera problematica, el porcentaje
de castigos de cartera / cartera bruta promedio
llegd a 0.57% a marzo-2022 (0.62% en mar-2021)
similar a su promedio historico. La gestion de
recuperacion de la cartera ha ejecutado diversas

estrategias para prevenir una profundizacion del
dano de la cartera como consecuencia de la crisis
econdémica profundizada por los efectos
desencadenados por la pandemia COVID-19.

Por su parte, la cobertura de provisiones para la
cartera en dificultades ha sido una de las
principales fortalezas de Bl que ha soportado el
incremento del riesgo de la cartera desde el inicio
de la pandemia. El gasto de provisiones es un
39.88% inferior en comparacion con el mismo
periodo del afo anterior, debido a que en los afos
2020 y 2021 se constituyeron provisiones que
actualmente soportan en gran parte el nivel de
riesgo que afronta la institucion.

La cobertura de Bl compara favorablemente
frente al promedio del sistema y algunos de sus
bancos pares. La cobertura para la cartera en
riesgo mas la reestructurada por vencer llega a
2086% en mar-2022 (283.7% mar-2021), en tanto
que promedio del sistema se observa una
contraccién pasando de 145% en mar-2021 a
153.3% en mar-2022.

Contingentes y Riesgos Legales

Las cuentas contingentes tienen una
representacion importante frente a los activos del
Banco. Estas cuentas suman USD 930.51MM y
equivalen al 20.26% de los activos brutos. Las
cuentas contingentes acreedoras crecen en 24.29%
(USD 181MM) interanual, esta variacién se da por
mayores créditos aprobados no desembolsados, en
el segmento de consumo.

La exposicion del banco a los instrumentos de
comercio exterior (cartas de crédito) esta medida
por cupos previamente establecidos por la
Administracion y su cumplimiento por la Unidad de
Riesgo.

Los créditos aprobados no desembolsados se
incrementan en el periodo interanual un 30.12%
(USD109.03MM), a mar-2022 suman USD 470.96MM
y corresponden en su mayoria a los cupos de los
tarjetahabientes, por lo cual no necesariamente
representan flujos de efectivo y se encuentran
sujetos a condiciones por incumplimientos de pago.

Conforme el modelo de gestion del riesgo legal en
Bl, la Vicepresidencia de Control de Riesgos
monitorea dicha gestion y los gestores de los
diferentes procesos implementan planes de accion
que permiten mitigar los riesgos de orden legal
conforme los cronogramas establecidos. A marzo-
2022 el nivel de riesgo legal se mantiene
moderado.

Adicionalmente, Bl mantiene 16 juicios de
caracter civil, administrativo, constitucional vy
contencioso administrativo de los cuales la
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probabilidad de ocurrencia es la siguientes: 9
Remota, 5 Probable y 2 Posible.

Riesgo de Mercado

La sensibilidad de variaciones de la tasa de interés
ha tenido un nivel de impacto bajo en la posicion
de riesgo del banco, la cual se ubica dentro del
apetito de riesgo de este. Los reportes de riesgo
de mercado a mar-2022 indican que la sensibilidad
del margen financiero por los movimientos
paralelos en tasas de interés activas y pasivas
menores a un afo, estan en +/-0.08% del
patrimonio técnico constituido. Por su parte, la
posicion en riesgo en referencia al valor
patrimonial es de +/- 2.59% del PTC (incluidos
resultados del ejercicio). Ambas posiciones serian
cubiertas en su totalidad por el patrimonio técnico
constituido (USD 417.31MM).

El negocio de comercio exterior requiere que la
institucion mantenga posiciones liquidas en otras
monedas diferentes al délar. A la fecha de corte,
la posicion neta entre activos y pasivos en moneda
extranjera es menor al 1% de los fondos
disponibles, no presenta una posicion neta que
afecte a los resultados. Bl se rige bajo la politica
de evitar posiciones materiales abiertas en
moneda extranjera, la misma que es monitoreada
permanentemente por la Unidad de Riesgo
Integral con el fin de cumplir los limites internos.

Riesgo de Liquidez y Fondeo

A marzo 2022, la posicion de liquidez institucional
registra una contraccion anual, debido a la mayor
colocacién de cartera a plazos mayores a 360 dias,
y una menor captacion en las fuentes de fondeo
en el periodo comparada con el crecimiento de los
activos productivos.

Grafico 10
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EL Bl tiene como su principal fuente de fondeo las
captaciones del publico, que contabilizan USD
3,751MM a mar-2022, registran un crecimiento

interanual de un 9.13% y representan el 92.9% del
pasivo.

Los depdsitos a la vista son los mas importantes
(USD  2,286MM) registran un crecimiento
interanual del 7.32%, permitiendo que su peso en
el fondeo se mantenga, invitando el incremento
del costo del fondeo. Este crecimiento es
ligeramente inferior al reportado por el sistema
(9.5%). Sin embargo, el 32.13 de las obligaciones
con el publico corresponden a depositos
monetarios que generan intereses, esta es una
proporcion mayor a la del promedio del sistema
(9.5%).

Los depésitos a plazo (USD 1,377MM), crecen un
11.71% interanual, que permite recuperar su
participacion en la estructura del pasivo a 34.1%
(33.3% en mar-2021). Al igual que en el sistema
financiero los depdsitos a plazo son de corto plazo,
el 54.2% tiene vencimientos hasta 90 dias, y el
98.8% vence dentro del aho.

La estructura de pasivos se completa con
obligaciones financieras (USD 125.37MM) que
tienen una participacion de 3.10% a mar-2022,
estos créditos se han reducido en 14.62% desde el
ano anterior en la medida de sus vencimientos. El
62.5% corresponde a IFIS del exterior que en su
mayor parte tienen plazos entre 0.21 hasta 3.33
anos con un plazo promedio ponderado de 1.68
anos; y el 37.5% corresponde a préstamos de
multilaterales con plazos de hasta 2.41 anos, con
un plazo promedio ponderado de 1.24 anos.

Debido a la especializacion en el segmento
corporativo se mantiene una alta concentracion
de depositos, siendo su principal fuente de fondeo
los depdsitos del publico.

La concentracion de sus 25 mayores depositantes
relacionada con el total de obligaciones con el
publico, a mar-2022 (18.96%) es inferior que a
mar-2021 (22.09%). Frente a esto el Bl mantiene
niveles de cobertura con margenes adicionales
que se han fortalecido paulatinamente durante el
ano, a mar-2022 los 25 mayores depositantes
representan el 71.90% de los activos liquidos
(66.70% en mar-2021). Al sensibilizar este
indicador dentro de los 90 dias, los 25 mayores
depositantes hasta 90 dias representan el 60.29%
de los activos liquidos.

Por otro lado, la estructura del balance conserva
descalces de plazos que se explican por la
dinamica de negocio y especializacion en
segmento corporativo; en sus reportes de liquidez
contractual se mantienen bandas acumuladas
negativas en todas las bandas de tiempo, la mayor
banda acumulada negativa USD -442.52MM (mas
de 360 dias) representa el 40.42% de los activos
liquidos netos, pero no se presentan posiciones de
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liquidez en riesgo en ninguno de los escenarios de
liquidez: contractual, dinamico y esperado.

Las coberturas que mantiene Banco Internacional
reflejan una posicion acorde a su especializacion
de banco comercial, presenta un mayor nivel de
concentracion en captaciones y descalce
estructural de plazos en su balance, frente a lo
cual mantiene niveles de cobertura adecuados
pero menores a los que mantienen sus pares, que
son de naturaleza universal.

El banco posee métricas prospectivas y alineadas
a su declaracion de apetito de riesgo, que es
validada y aprobada por el Directorio, la cual es
diariamente monitoreada y reportada por la
Unidad de Riesgo Integral.

Banco Internacional hace un seguimiento continuo
a los principales riesgos de liquidez que enfrenta
mediante el analisis de indicadores internos y
regulatorios.  Adicionalmente, realiza un
monitoreo diario de la estabilidad de los depositos
de sus principales clientes y administra su
requerimiento de liquidez en funcion de las
exigencias especificas por cada caso. La
institucion define sus estrategias de liquidez en
funcion del comportamiento de las fuentes de
fondeo.
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Los indicadores de liquidez estructural presentan
una tendencia decrecientes, principalmente por
el la reduccion de los activos liquidos, que han
sido empleados para el crecimiento de la cartera
de créditos e inversiones.

Las coberturas de liquidez estructural de segunda
linea de BI historicamente fueron mayores a los
promedios del sistema hasta dic-2019, a la fecha
de analisis esta cobertura es similar a la reportada
por el sistema (32.80% vs 34%). Es importante
mencionar que Bl mantiene una cobertura de 2.44
veces para su requerimiento minimo de liquidez

estructural, dado por la concentracion de
depositos.

Riesgo Operativo

El banco trabaja sobre una base de datos de
pérdidas operativas en la que se detallan las
pérdidas por la linea de negocio, factores de riesgo
y eventos de riesgo. Por su parte, en los diferentes
comités de la institucibn se informa
periodicamente sobre los principales riesgos
identificados, el seguimiento realizado a las
acciones correctivas establecidas con los gestores
de riesgo, evolucion de pérdidas, entre otros temas
de la gestion del riesgo operativo. La Unidad de
Riesgo Integral ejecuta continuamente
certificaciones y autoevaluaciones de procesos
criticos y no criticos, lo que ha permitido mantener
un mapa de riesgos actualizado de la institucion,
establecer planes de accion y monitorear el
cumplimiento de estos.

El Banco cuenta con un programa especializado en
alertar movimientos inusuales relacionados con la
prevencion de lavado de activos y manuales donde
se tipifican las politicas para controlar este riesgo.

A marzo 2022, los indicadores se encuentran
dentro del apetito de riesgo de la institucion. La
pérdida neta acumulada en el trimestre es de USD
93.79M, compuesta principalmente por 56%
correspondiente a actos delictivos; 24.6% a
errores humanos y 6.7% a fallos en la seguridad de
los sistemas informaticos. Durante el trimestre se
han registrado USD 3M como recuperacion directa
(gestiones realizadas por Bl) y USD 3.8M como
recuperacion indirecta (acuerdos con terceros).

La Unidad de Riesgo Integral como parte de la
metodologia de Riesgo Operacional realiza el
seguimiento continuo de los planes de accion,
registrando a la fecha el 73.9% de planes de accion
implementados. Adicionalmente, deacuerdo a la
actualizacion de la norma de Riesgo Operativo
emitida el 2 de diciembre de 2021, Bl se encuentra
realizando el seguimiento de las nuevas
disposiciones a fin de dar cumplimiento con los
plazos establecidos por el ente de control.

Suficiencia de Capital

Banco Internacional mantiene una fuerte posicion
patrimonial, que ha dado soporte al crecimiento
de la Institucién gracias los resultados positivos
generados cada afno y a la capitalizacion constante
de una parte de los resultados.

A mar-2022 el patrimonio del banco contabilizd
USD 419.53MM y registr6 un crecimiento
interanual del 8.33%, apalancado en las utilidades
generadas en el ano 2021; este crecimiento
incluye el pago de dividendos a los accionistas por
USD 15.14MM, equivalentes al 36%% de los
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beneficios obtenidos en el periodo, autorizado por
el ente de control, y a la creacion de una reserva
para futuras capitalizaciones de 23.55MM de las
utilidades del ano 2021 realizada en el primer
trimestre del 2022.

El patrimonio total se compone de un 73.93% por
capital social, 18.74% en reservas, un 5.32% por
superavit de valuaciones y el 2% por los resultados
del periodo.

Grafico 12
Patrimonio Técnico: Banco Internacional y Sistema
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Fuente: Estados Financieros Bl Elaboraciéon: BWR.

Conforme con el apetito de riesgo, el indicador de
solvencia del Banco es de 11.78%, 2,78 puntos
porcentuales sobre el requerimiento normativo. El
indicador disminuye respecto mismo periodo del
ano anterior (12.64%), debido al incremento de los
activos ponderados por riesgo (Sistema: 13.54% a
mar-2022) y presenta una normalizacién a niveles
anteriores a la pandemia.

El capital libre de la institucion (patrimonio mas
provisiones menos activos  improductivos)
incrementa en su comparativo interanual, por la
reduccion de la cartera en riesgo, misma que
consideramos esta subestimada, al igual que en el
resto del sistema, debido a la normativa aplicada
en la coyuntura sanitaria, por otro lado, el
incremento de provisiones logra mitigar el
crecimiento de cuentas por cobrar,
particularmente intereses por cobrar que se
generaron por el incremento de la cartera en
riesgo y el diferimiento de cartera, y el
incremento de los bienes adjudicados.

El total del capital libre se incrementa un 2.33%
en el trimestre, este supone un soporte para cubrir,
con capital propio, deterioros potenciales no
evidenciados en sus activos productivos hasta un
9.85%. La relacion de capital libre sobre activos
productivos promedio mejora en el periodo anual
(8.64 mar-2021).

Grafico 13
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Fuente: Estados Financieros Bl Elaboraciéon: BWR.

A mar-2022, la relacion entre capital libre y
activos productivos es similar para Bl y el sistema
de bancos, este registra un 9.18% a la fecha de
analisis. Se espera que este indicador mejore
paulatinamente en el Banco producto de una
mayor consecucion de beneficios netos y una
constitucion de provisiones controlada.

Posicionamiento de los valores en el mercado y
Presencia Bursatil

La participacién de Banco Internacional en el
mercado de valores ecuatoriano ha sido
histéricamente exitosa, principalmente con la
colocacion de titularizaciones de cartera. Sin
embargo, a la fecha de analisis no cuenta con
titulos/valores en circulacion u obligaciones con
el mercado de valores.

www.bankwatchratings.com

12




BANKWATCH RATINGS S.A. BANCO INTERNACIONAL S.A.

CALIFICADORA DE RIESGOS
y

INTERNACIONAL

SISTEMA

($ MILES) BANCOS Jun-20

Depositos en Instituciones Financieras 2,014,389 224,548 232,091 244,621 219,564 252,604 296,029 288,754 280,306 239,750
Inversiones Brutas 8,982,380 621,272 548,969 625,638 660,145 690,256 711,617 720,081 783,469 859,797
Cartera Productiva Bruta 34,132,851 2,412,055 2,369,719 2,346,072 2,356,833 2,429,744 2,473,999 2,582,837 2,651,602 2,821,019
Otros Activos Productivos Brutos 1,343,091 79,287 54,618 82,921 60,860 61,995 62,161 63,364 63,196 65,611
Total Activos Productivos 46,472,711 3,337,161 3,205,397 3,299,252 3,297,403 3,434,598 3,543,807 3,655,036 3,778,573 3,986,178
Fondos Disponibles Improductivos 6,241,816 408,118 351,966 231,966 615,278 609,665 485,616 507,844 634,200 429,464
Cartera en Riesgo 796,922 28,321 32,325 29,225 23,570 23,830 23,869 20,958 19,372 20,561
Activo Fijo 791,388 40,525 38,908 39,601 37,799 36,783 35,784 37,799 42,830 42,462
Otros Activos Improductivos 1,907,664 83,782 104,402 88,889 119,128 117,498 120,950 120,685 109,987 113,436
Total Provisiones (2,849,659) (105,551) (112,081) (104,104) (127,993) (132,740) (136,566) (134,805) (134,040) (135,038)
Total Activos Improductivos 9,737,789 560,746 527,601 389,682 795,775 787,776 666,218 687,285 806,388 605,922
TOTAL ACTIVOS 53,360,842 3,792,356 3,620,917 3,584,830 3,965,185 4,089,635 4,073,460 4,207,516 4,450,921 4,457,062
PASIVOS
Obligaciones con el Publico 41,698,604 3,072,456 2,947,051 2,885,931 3,300,274 3,437,163 3,432,249 3,539,132 3,769,741 3,751,041
Depositos a la Vista 24,690,341 1,885,588 1,850,313 1,767,267 2,046,477 2,130,188 2,124,365 2,216,842 2,290,887 2,286,159
Operaciones de Reporto - - - - - - - - - -
Depésitos a Plazo 15,597,020 1,068,719 1,001,360 1,038,331 1,160,390 1,232,832 1,230,787 1,244,186 1,396,572 1,377,144
Depésitos en Garantia 1,125 85 85 85 83 84 84 84 83 83
Depositos Restringidos 1,410,118 118,064 95,293 80,248 93,324 74,059 77,012 78,020 82,199 87,656
Operaciones Interbancarias - - - - - - - - - -
Obligaciones Inmediatas 341,453 3,238 3,323 3,737 5,261 6,927 7,428 9,054 7,312 16,779
Aceptaciones en Circulacion 11,777 - - - - - - - - -
Obligaciones Financieras 2,783,677 218,067 196,667 226,733 168,167 146,833 128,917 122,583 120,072 125,365
Valores en Circulacion 280,282 - - - - - - - - -
Oblig. Convert. y Aportes Futuras Capitaliz 512,226 - - - - - - - - -
Cuentas por Pagar y Otros Pasivos 2,130,988 112,486 92,438 93,947 98,971 103,981 99,313 116,183 115,432 131,394
Provisiones para Contingentes 85,702 7,931 6,760 7,983 6,464 7,468 8,196 10,455 12,185 12,952
TOTAL PASIVO 47,844,707 3,414,177 3,246,238 3,218,330 3,579,137 3,702,372 3,676,104 3,797,408 4,024,741 4,037,532
TOTAL PATRIMONIO 5,516,134 378,179 374,679 366,500 386,048 387,263 397,356 410,109 426,180 419,530
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 53,360,842 3,792,356 3,620,917 3,584,830 3,965,185 4,089,635 4,073,460 4,207,516 4,450,921 4,457,062
CONTINGENTES 16,644,082 772,730 696,646 757,215 693,569 756,162 790,439 825,689 913,154 930,508
RESULTADOS
Intereses Ganados 977,012 245,268 125,168 62,253 250,759 61,623 124,081 187,010 249,612 62,442
Intereses Pagados 286,066 92,891 49,904 25,980 103,581 24,024 47,587 71,216 94,542 23,929
Intereses Netos 690,946 152,377 75,264 36,273 147,178 37,599 76,494 115,794 155,070 38,512
Otros Ingresos Financieros Netos 55,042 23,111 9,230 5,111 18,384 4,993 10,840 16,696 23,030 6,275
Margen Bruto Financiero (I0) 745,989 175,488 84,494 41,385 165,562 42,593 87,334 132,490 178,100 44,788
Ingresos por Servicios (I0) 188,082 31,753 12,732 7,613 28,098 7,330 14,302 22,583 30,700 8,007
Otros Ingresos Operacionales (10) 54,638 1,750 703 278 1,050 439 625 810 863 126
Gastos de Operacion (Goperac) 556,998 112,089 54,111 28,876 107,281 28,031 55,770 84,145 113,618 29,905
Otras Perdidas Operacionales 29,014 758 311 48 541 238 258 258 275 96
Margen Operacional antes de Provisiones 402,696 96,143 43,508 20,350 86,888 22,093 46,233 71,480 95,771 22,920
Provisiones (Goperac) 258,025 20,030 15,666 6,144 47,154 9,531 18,089 23,220 29,588 5,730
Margen Operacional Neto 144,671 76,114 27,842 14,207 39,734 12,562 28,144 48,260 66,183 17,189
Otros Ingresos 108,030 8,240 2,657 2,003 11,305 3,991 5,491 6,932 9,659 2,062
Otros Gastos y Perdidas 29,326 4,483 3,278 2,276 5,919 4,797 6,046 7,348 9,861 5,723
Impuestos y Participacion de Empleados 76,817 29,684 10,382 5,430 16,937 4,249 9,912 17,477 23,931 5,122
RESULTADOS DEL EJERCICIO 146,558 50,187 16,838 8,505 28,183 7,507 17,677 30,367 42,050 8,406
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SISTEMA

($ MILES) BANCOS jun-20 mar-20 dic-20 mar-21 jun-21 sep-21 dic-21
CALIDAD DE ACTIVOS
Act. Productivos + F. Disponibles 52,714,527 3,745,279 3,657,363 3,531,218 3,912,681 4,044,263 4,029,423 4,162,880 4,412,773 4,415,641
Cartera Bruta total 34,929,773 2,440,376 2,402,044 2,375,298 2,380,403 2,453,574 2,497,868 2,603,795 2,670,974 2,841,580
Cartera Vencida 268,953 14,234 20,983 15,035 10,146 8,809 7,806 7,099 5,856 6,571
Cartera en Riesgo 796,922 28,321 32,325 29,225 23,570 23,830 23,869 20,958 19,372 20,561
Cartera C+D+E - 55,427 53,254 59,149 66,774 70,090 71,433 96,176 77,458 64,638
Provisiones para Cartera (2,422,217) (92,591) (98,260)  (90,342) (114,174) (117,898) (121,210) (120,143) (115,331) (115,552)
Activos Productivos / T.A. (Brutos) 82.7% 85.6% 85.9% 89.4% 80.6% 81.3% 84.2% 84.2% 82.4% 86.8%
Activos Productivos / Pasivos con Costo 126.6% 106.9% 107.7% 111.5% 100.2% 100.6% 104.8% 105.2% 102.2% 108.7%
Cartera Vencida / T. Cartera (Bruta) 0.77% 0.58% 0.87% 0.63% 0.43% 0.36% 0.31% 0.27% 0.22% 0.23%
Cartera en Riesgo/T. Cartera (Bruta) 2.28% 1.16% 1.35% 1.23% 0.99% 0.97% 0.96% 0.80% 0.73% 0.72%
Cartera en riesgo+reestructurada x vencer / T. Cartera (Bruta) 4.68% 1.73% 2.00% 1.78% 1.82% 1.80% 1.85% 1.66% 1.57% 1.58%
Cartera C+D+E / T. Cartera (Bruta) 0.00% 1.97% 1.94% 2.17% 2.45% 2.47% 2.47% 3.22% 2.48% 1.96%
Prov. de Cartera+ Contingentes/ Cart en Riesgo 314.70% 354.94% 324.89% 336.44% 511.83% 526.08% 542.15% 623.15% 658.26% 625.00%
Provisiones de Cartera + Contingentes / Cartera en Riesgo + Reestructul 153.28% 238.26% 218.34% 232.60% 277.92% 283.73% 280.59% 301.65% 304.77% 286.03%
Prov. de Cartera +Contingentes /Cartera CDE 181.36% 197.21% 166.23% 180.67% 178.86% 181.16% 135.79% 164.63% 198.81%
Prov de Cartera/ T. Cartera (Bruta) 6.93% 3.79% 4.09% 3.80% 4.80% 4.81% 4.85% 4.61% 4.32% 4.07%
Prov con Conting sin invers. / Activo CDE 181.02% 179.28% 157.11% 170.24% 181.74% 172.28% 133.99% 152.48% 178.01%
25 Mayores Deudores /Cart. Bruta y Conting. 0.00% 21.64% 22.78% 22.41% 23.59% 25.03% 34.76% 34.68% 23.96% 23.32%
25 Mayores Deudores / Patrimonio 0.00% 161.79% 166.86% 167.28% 166.56% 184.03% 254.58% 253.67% 175.61% 183.52%
Cart CDE+ Catigos periodo +Venta cart E /Cartera Bruta prom 0.00% 3.43% 2.57% 2.86% 3.50% 3.10% 3.29% 4.45% 4.39% 2.62%
Recuperacion Ctgos periodo / ctgos periodo anterior 9.74% 25.81% 5.83% 5.74% 32.46% 5.46% 9.59% 13.10% 20.15% 6.05%
Ctgo total periodo / MON antes de provisiones 0.00% 17.36% 19.01% 27.04% 21.36% 17.09% 16.68% 16.99% 18.11% 17.27%
Castigos Cartera (Anual)/ Cartera Bruta Prom. 0.00% 0.65% 0.68% 0.91% 0.73% 0.62% 0.63% 0.61% 0.65% 0.57%
PTC/APPR 13.54% 11.78% 11.95% 11.66% 13.15% 12.64% 12.81% 12.74% 12.67% 11.78%
TIER I/ APPR 11.19% 9.83% 11.01% 11.03% 11.60% 11.87% 11.70% 11.27% 10.79% 10.97%
PTC / Activos y Contingentes 8.48% 8.07% 8.51% 8.23% 8.23% 7.93% 8.13% 8.11% 7.90% 7.75%
Activos Fijos +Activos Fideicom/ Patr. Técnico 14.82% 10.99% 10.59% 11.08% 9.86% 9.57% 9.05% 9.26% 10.10% 10.18%
Capital libre (USD M)** 4,824,693 338,857 317,709 320,695 340,005 349,356 361,513 375,925 400,214 390,877
Capital libre / Activos Productivos + F. Disp 9.18% 9.05% 8.93% 9.08% 8.69% 8.64% 8.97% 9.03% 9.07% 8.85%
Capital Libre / Patrimonio + Provisiones 57.98% 68.95% 64.40% 67.03% 65.32% 66.23% 66.69% 67.69% 69.92% 68.90%
TIER 1/ Patrimonio Tecnico 82.64% 83.47% 92.07% 94.66% 88.27% 93.95% 91.32% 88.45% 85.15% 93.16%
Patrimonio/ Activo Neto Promedio (Apalancamiento) 10.43% 10.31% 10.11% 9.94% 9.95% 9.62% 9.89% 10.04% 10.13% 9.42%
TIER |/ Activo Neto Promedio 9.28% 8.39% 9.13% 9.17% 8.72% 8.96% 8.98% 8.84% 8.58% 8.73%
RENTABILIDAD
Comisiones de Cartera 16 - - - - - - - - -
Ingresos Operativos Netos 959,694 208,232 97,618 49,227 194,169 50,124 102,003 155,625 209,389 52,824
Result. antes de impuest. y particip. trab. 223,375 79,870 27,220 13,935 45,120 11,756 27,589 47,844 65,981 13,528
Margen de Interés Neto 70.72% 62.13% 60.13% 58.27% 58.69% 61.02% 61.65% 61.92% 62.12% 61.68%
ROE 10.64% 13.87% 8.95% 9.14% 7.38% 7.77% 9.03% 10.17% 10.35% 7.95%
ROE Operativo 10.50% 21.03% 14.79% 15.26% 10.40% 13.00% 14.37% 16.16% 16.30% 16.26%
ROA 1.11% 1.37% 0.91% 0.92% 0.73% 0.75% 0.88% 0.99% 1.00% 0.75%
ROA Operativo 1.09% 2.07% 1.50% 1.54% 1.02% 1.25% 1.40% 1.57% 1.57% 1.54%
Inter. y Comis. de Cart. Netos /Ingr Operat.Net. 71.78% 72.85% 76.76% 73.35% 75.45% 74.68% 74.68% 74.10% 73.76% 72.61%
Intereses y Comis. de Cart. Netos /Activos Productivos Promedio (NIM) 6.01% 4.69% 4.58% 4.35% 4.42% 4.45% 4.45% 4.42% 4.37% 3.95%
M.B.F. / Activos Productivos promedio 6.51% 5.43% 5.17% 4.99% 4.99% 5.06% 5.11% 5.08% 5.03% 4.61%
Gasto provisiones / MON antes de provisiones 64.07% 20.83% 36.01% 30.19% 54.27% 43.14% 39.13% 32.48% 30.89% 25.00%
Gastos Operacionales / Ingr. Operativos Netos 84.93% 63.45% 71.48% 71.14% 79.54% 74.94% 72.41% 68.99% 68.39% 67.46%
Gastos Operacionales sin Prov/ Ingr Oper Netos 58.04% 53.83% 55.43% 58.66% 55.25% 55.92% 54.67% 54.07% 54.26% 56.61%
Gto Operacionales (Anual)/ Activos N Prom 6.17% 3.60% 3.76% 3.80% 3.98% 3.73% 3.68% 3.50% 3.40% 3.20%
LIQUIDEZ
Fondos Disponibles 8,256,205 632,666 584,057 476,587 834,842 862,268 781,645 796,597 914,505 669,214
Activos Liquidos (BWR) 11,623,378 841,308 758,104 630,365 1,061,018 1,138,515 1,025,906 998,957 1,102,742 989,026
25 Mayores Depositantes - 583,983 564,847 526,107 620,710 759,367 720,738 750,302 750,620 711,115
100 Mayores Depositantes - 1,059,361 1,016,902 961,669 1,140,767 1,305,886 1,246,213 1,285,078 1,372,892 1,318,093
Indice Liquidez Estructural 1ra Linea (SBS) 35.21% 32.74% 29.68% 26.28% 37.82% 38.68% 36.75% 34.63% 35.96% 32.40%
Indice Liquidez Estructural 2nda Linea(SBS) 34.01% 34.84% 32.30% 30.43% 38.37% 39.49% 37.30% 34.73% 34.95% 32.80%
Requerimiento de Liquidez Segunda Linea 0.00% 13.50% 14.11% 14.44% 14.61% 15.18% 14.36% 13.79% 13.32% 13.43%
Cobertura Liquidez Estructural Segunda Linea (veces) - 2.58 229 2.11 2.63 2.60 2.60 2.52 2.62 2.44
Mayor brecha acum de liquidez / Act. Liquidos 0.00% 50.70% 44.51% 51.90% 42.74% 44.31% 41.69% 34.66% 39.50% 44.74%
Activos Liq. (BWR)/Pasivos corto plazo(BWR) 35.21% 32.65% 29.64% 26.24% 37.76% 38.62% 36.69% 34.57% 35.89% 32.35%
Fondos Disp. / Pasivos CP(BWR) 25.01% 24.55% 22.84% 19.84% 29.71% 29.25% 27.96% 27.56% 29.76% 21.89%
25 May. Deposit./Oblig con el Publico 0.00% 19.01% 19.17% 18.23% 18.81% 22.09% 21.00% 21.20% 19.91% 18.96%
25 May. Deposit./Activos Liquidos (BWR) 0.00% 69.41% 74.51% 83.46% 58.50% 66.70% 70.25% 75.11% 68.07% 71.90%
25 May Dep a 90 dias/Activos liquidos N/D 60.28% 69.45% 58.66% 60.29%
RIESGO DE MERCADO
Riesgo de tasa Margen Fin/Patrimonio (1% var) 0.00% 0.20% 0.16% 0.69% 0.69% 0.78% 0.21% 0.22% 0.48% 0.08%
Riesgo de tasa Val. PatrimvPatrimonio (1% var) 0.00% 1.39% 1.31% 1.38% 2.02% 2.03% 1.61% 1.96% 2.15% 2.57%

N
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ENTORNO MACROECONOMICO Y RIESGO DE LA
INDUSTRIA

Entorno macroeconémico mundial

El primer afo de pandemia fue extremadamente
complejo para Ecuador, con una economia sin
flexibilidad monetaria, un alto endeudamiento,
reservas de liquidez inexistentes, una caida
significativa en ingresos por exportaciones
petroleras, un sistema de salud con deficiencias
para afrontar la pandemia, un gobierno con baja
popularidad y vencimientos importantes de su
deuda externa. A esto se sumo la rotura de un
tramo del Sistema de Oleoducto Transecuatoriano
(SOTE) y del Oleoducto de Crudos Pesados (OCP),
que afecto la produccion de petroleo.

El riesgo pais, en marzo de 2020 cerré en 6,063
puntos base, el nivel mas alto en los Ultimos diez
anos, y una calificacién de “Restricted Default”
otorgada por FITCH Ratings. Luego de conocerse
los resultados de los comicios presidenciales y de
la aprobacion de la ley para la proteccion de la
dolarizacion, el indicador bajo mas de trescientos
puntos. En 2022 ha fluctuado alrededor de 800
puntos hasta el mes de mayo, con un pico de 895 a
inicios de marzo. Al momento la calificacion de
Fitch para el Ecuador es de B-.

Ecuador ha sido apreciado como un favorable a la
inversion privada a raiz de las elecciones
presidenciales de 2021, generando un ambiente de
mayor confianza, que seria el factor
preponderante en la expectativa de recuperacion
del pais. El Gobierno afirma que, durante su primer
ano de gestion, se han aprobado mas de 220
contratos de inversion, por aproximadamente USD
5,000 millones ', que se espera generen 130

T MPCEIP; UN ECUADOR MAS COMPETITIVO SE CONSOLIDO EN 12 MESES DE
GESTION - HTTPS://WWW.PRODUCCION.GOB.EC/UN-ECUADOR-MAS-
COMPETITIVO-SE-CONSOLIDO-EN-12-MESES-DE-GESTION/

empleos directos vinculadas a varios sectores
productivos? en diferentes provincias del pais. Se
ha anunciado por parte del gobierno que, el
portafolio de inversiones del pais se ha ampliado,
esperando atraer USD 9,500 millones adicionales
por medio de seis nuevos proyectos pertenecientes
a los sectores de hidrocarburos, infraestructura y
salud®. El gobierno central ratifica su compromiso
con la atraccion e incentivo de inversion privada
local y extranjera.

Adicionalmente, destacan los esfuerzos en
mantener una agenda comercial diversa y activa
que ambiciona el cierre de 10 nuevos acuerdos
comerciales, de los que destacan Corea del Sur,
China, Canada e Israel. Respecto a las
negociaciones con México, el 27 de mayo se realizo
la ronda final del acuerdo comercial con resultados
inconclusos, se esperaba el cierre de las
negociaciones técnicas, pero segin el Ministro de
Produccion, Comercio Exterior y Pesca, el proceso
de negociacion continGa 4 Se mantendria
pendiente el acceso al mercado mexicano de los
productos estrella de Ecuador, que son camaron,
atun y banano.

El Banco Central del Ecuador (BCE) informo una
recuperacion del PIB constante de 4.24% en 2021,
luego de la contraccion de 2020 (-7.79%) a causa
de la crisis econdomica de la pandemia del COVID-
195. El BCE estima que el PIB del pais crecera en
2.8%° en 2022, gracias a la reactivacion econémica
impulsada por mayores niveles de inversion y un
consumo de los hogares creciente 7 . Las
proyecciones del BCE ajustadas a marzo-2022
estan alineadas con el 2.6% ajustado por el CEPAL
en enero-2022. Estas proyecciones son mas
conservadoras que las ultimas publicadas por
Banco Mundial en abril-2022, que proyecta un
crecimiento de 4.3% en 2022 y 3.1% en 20238.
Segln estas perspectivas, el pais sera el cuarto de
mayor crecimiento en la region®.

5BCE - CTASTRIM 118

6 Boletines de prensa del BCE
https://www.bce.fin.ec/index.php/boletines-de-prensa-
archivo/item/1482-la-economia-ecuatoriana-crecio-4-2-en-2021-
superando-las-previsiones-de-crecimiento-mas-recientes

7 El Banco Central destaca que sus proyecciones de crecimiento se
encuentran ajustadas por el impacto previsto de la guerra entre Rusia y
Ucrania en las exportaciones, las reformas econdmicas y decretos
aprobados. Las proyecciones se actualizaran en el tercer trimestre de 2022.

2 El Ministerio de Produccion, Comercio Exterior, Inversiones y Pesca
destaca los sectores de metalmecanica, agroindustria, agricola 'y de
energias renovables.

3 Primicias: Seis proyectos se suman al portafolio de inversiones
del Gobierno -
https://www.primicias.ec/noticias/economia/nuevos-proyectos-
portafolio-inversiones-gobierno/

8 Primicias: La economia del Ecuador crecera en 4.3% en 2022, proyecta el
Banco Mundial - https://www.primicias.ec/noticias/economia/economia-
ecuador-crecimiento-banco-mundial/

9 El Universo: Ecuador sera la cuarta economia que mas crecera en la region
en el 2022, proyecta el Banco Mundial
https://www.eluniverso.com/noticias/economia/ecuador-sera-la-

4 Primicias: Negociacion comercial con México se dilata: hay tres
productos polémicos -
https://www.primicias.ec/noticias/economia/negociacion-
mexico-dilata-tres-productos-polemicos/
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En la siguiente

tabla, se

muestra

el

comportamiento de variables macroeconémicas
para los anos 2019-2021, tomado de las cuentas

trimestrales del BCE.

Indicador 2019 2020 2021
Producto Interno Bruto (PIB) 0.01%| -7.79%| 4.24%
Exportaciones 3.65%| -5.40%| -0.13%
Importaciones 0.32%|-13.84%|13.25%
Consumo final Hogares 0.29%| -8.20%|10.22%
Consumo final Gobierno -1.99%| -5.07%| -1.69%
Formacion Bruta de Capital Fijo |-3.30%|-19.03%| 4.33%

Luego del desplome de 2020, el comportamiento
positivo de 2021 representa una recuperacion para
la gran mayoria de sectores econdmicos con
excepcion de construccion; servicio doméstico;
ensefianza, servicios sociales y de salud, y
administracion publica.

La mayor parte de los sectores econdomicos sufrio
contracciones por la pandemia. En 2021 se destaca
el crecimiento de los sectores de transporte y
comercio con el 11.1% y 13.1% respectivamente;
otro sector con un crecimiento notorio fue el de
alojamiento y servicios de comida, que alcanzo
niveles cercanos a los de prepandemia segln las
cifras del BCE, denotando asi el retorno a la
normalidad y disminucion de restricciones. La
recuperacion se dio en parte al avance del proceso
de vacunacion, las perspectivas positivas de la
normalizacion de las actividades econémicas, del
entorno nacional, y de las relaciones con los
organismos internacionales.

Para 2022 por otro lado, se espera que las
industrias lideren el crecimiento sean la
manufacturera (3.1%), construccion (2.9%) y
actividades financieras (2.8%). A continuacion, una
tabla con el comportamiento esperado de las
industrias ecuatorianas en 2022:

Industria part.% crec.%
Manufactura 13.23% 3.06%
Comercio 10.89% 2.84%
Agricultura, silvicultura y pesca 10.59% 1.79%
Explotacion de minas y canteras 9.15% 2.25%
Construccion 7.58% 2.89%
Transporte 7.03% 2.13%
Actividades financieras y de seguros 3.85% 2.85%
Demas actividades 1.83% 37.69%

Se espera que la ley organica reformatoria del
Codigo Organico Monetario y Financiero para la

cuarta-economia-que-mas-crecera-en-la-region-en-el-2022-proyecta-el-
banco-mundial-nota/

0 AS: https://us.as.com/actualidad/precios-del-barril-de-petroleo-
brent-y-texas-hoy-11-de-abril-cuanto-cuesta-y-a-cuanto-se-cotiza-
n/

defensa de la dolarizacion fortalezca el sistema
monetario y financiero del pais. Entre otras cosas,
prohibe que el BCE, financie directa o
indirectamente al gobierno central, al ministerio
de finanzas, a los gobiernos autonomos
descentralizados o las necesidades de instituciones
del sector publico o de propiedad publica a través
de compra de papeles con los recursos que
deberian cubrir los dineros de los depositantes del
sistema financiero.

Por otro lado, el precio del petréleo alcanzo
valores historicos, superiores a USD 100, impulsado
por el conflicto armado entre Rusia y Ucrania. Sin
embargo, el confinamiento de China y la liberacion
de reservas por parte de varios paises ha generado
una fluctuacion hacia abajo. Los elevados precios
del petrdleo a nivel internacional provocan
también un incremento en los precios de
combustible en el pais, el precio de la gasolina
Super se encuentra liberado por lo que sus valores
se ajustan a los precios internacionales'®.

Segun la reforma presupuestaria, se espera
incrementar la produccién de petréleo en 2022,
Petroecuador plana subir su produccion hasta
finales de 2022 a 509 mil barriles diarios (28% de
crecimiento) ''. De igual manera, el Gobierno
apuesta a un incremento de las exportaciones
mineras para 2022 del 40% a través de proyectos
de empresas ecuatoriano-chinas y canadienses, asi

" Primicias: Petroecuador aumentara la produccion en seis campos
petroleros en 2022 -
https://www.primicias.ec/noticias/economia/petroecuador-
produccion-petroleo-ecuador-negocios/
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como nuevas inversiones en proyectos mineros en
Bolivar y Azuay'?.

En 2021 el FMI entreg6 USD 4,800 millones a
Ecuador como parte del programa econémico de
financiamiento. En septiembre 2021 se anuncié un
acuerdo técnico con el Fondo Monetario
Internacional, que le permitira conseguir hasta el
2022 USD 1,500 millones de parte del FMI y USD
4,500 de otros multilaterales'. En 2022 se espera
recibir un desembolso por USD 1,700 millones como
parte del acuerdo. A inicios de marzo-2022, inicio
la cuarta revision del programa que mantiene el
pais. El gobierno asegura que el crédito con el FMI
ha sido de ayuda para poder acceder a
financiamiento externo con otros organismos
multilaterales en condiciones beneficiosas para el
pais. Los recursos obtenidos por estos medios estan
destinados a programas de proteccion social y a la
reactivacion econémica del pais'.

En abril-2022 el presidente Lasso planted la
flexibilizacion de algunas metas del programa
econémico mantenido con el FMI'. Se solicita la
posibilidad de mantener un déficit fiscal para 2022
equivalente al 1% del PIB, frente al objetivo de
mantener un superavit de USD 85 millones. La
razon principal es la necesidad de incremento del
gasto pulblico para poder cubrir los dafos
ocasionados por el invierno y el sismo en
Esmeraldas, que han dejado varios damnificados a
nivel de Costa y Sierra.

Otro desafio al que se enfrenta el pais es el de
sobrellevar los impactos negativos de la guerra
Ucrania -Rusia sobre el comercio principalmente
de banano y flores relacionado a la demanda ya
que esos paises representaron el 20.8% de las
exportaciones de banano y flores del Ecuador en
2021.

Por otro lado, los precios del petroleo, gas natural
y metales han presentado crecimiento sostenido
desde inicios del conflicto; los “commodities”
agricolas que dependen de estos insumos también
han mostrado picos en sus precios y se espera que
los precios del sector industrial igualmente
presenten incrementos. Si bien los exportadores de

2 Primicias - “Acelerar el plan petrolero es el desafio de Ecuador”

https://www.primicias.ec/noticias/economia/acelerar-plan-petrolero-
desafio-ecuador/

3 Ecuador acuerda un crédito de 6.000 millones de dolares con el FMI -

https://www.dw.com/es/ecuador-acuerda-un-cr%C3%A9dito-de-6000-
millones-de-d%C3%B3lares-con-el-fmi/a-59127592

4 El Comercio - “FMI revisara plan econémico para nuevos desembolsos a
Ecuador” - https://www.elcomercio.com/actualidad/negocios/fmi-plan-

economico-desembolsos-ecuador.html.

5 Primicias: Ecuador pide flexibilidad al FMI para atender gastos por
invierno y temblor -

estos productos han aprovechado de los precios
altos, este suceso trae consigo altos niveles
inflacionarios a nivel general, afectado la cadena
global de suministro, que ya viene enfrentando una
crisis por la pandemia. Ucrania y Rusia representan
el 25% de las exportaciones mundiales de trigo, el
16% de maiz y el 56% del aceite de girasol; al ser
proveedores clave de estos alimentos que sirven de
insumo para varias industrias alimenticias, la
guerra presenta una amenaza para el
abastecimiento, asi como para los precios que se
encuentran escalando sustancialmente. Los
precios de los sustitutos como el aceite de palma
también enfrentan un incremento pronunciado.
Rusia por su parte también es productor de
componentes de fertilizantes, por lo que los
precios de estos también se han elevado. Los temas
mencionados afectan de manera importante a la
produccion agricola y a la industria alimenticia
mundial y nacional.

Adicionalmente, el panorama de inestabilidad
politica representa una dificultad para el Gobierno,
a pesar de que este ha afirmado al FMI que se ha
descartado un escenario de muerte cruzada.

Adicionalmente en el mes de marzo, Ecuador firmo
contratos de crédito con el Banco de Desarrollo de
América latina (CAF) por USD 175 millones para
planes nacionales de educacion agua potable y
saneamiento’s.

Durante los Ultimos dias de mes de mayo, el BM
aprobo un crédito por USD 200 millones para el
pais'’. Este financiamiento sera destinado a la
estrategia Ecuador Crece sin Desnutricion, que
tiene como eje central la reduccion de
desnutricion en personas embarazadas y nifios
entre 45 dias de nacidos hasta 24 meses. El plazo
de este préstamo es de 18 afos, con 5 de gracia y
una tasa de interés variable.

Los temas mencionados han propiciado un clima de
mayor confianza en el Ecuador tanto en los
mercados locales como internacionales que
esperamos promuevan inversiones y por tanto
empleo y financiamiento menos costoso.

https://www.primicias.ec/noticias/economia/fmi-ecuador-
acuerdo-washington-politica-petroleo/

6 CAF: Ecuador firma créditos con CAF por USD 175 millones -
https://www.caf.com/es/actualidad/noticias/2022/03/ecuador-
firma-creditos-con-caf-por-usd-175-millones/

7 Primicias: Banco Mundial aprueba un crédito de USD 200 millones
para Ecuador -
https://www.primicias.ec/noticias/economia/banco-mundial-
credito-ecuador-desnutricion/

www.bankwatchratings.com

17



BANKWATCH RATINGS S.A.

CALIFICADORA DE RIESGOS
o

ENTORNO OPERATIVO

En mayo de 2022 se cumplio el primer afo de
gobierno del presidente Guillermo Lasso. Durante
su informe a la nacion se dio un resumen de la
gestion durante este periodo y se enfatizo en las
metas en diversos ejes. Se destacan los siguientes
puntos del informe a la nacion: en materia de
educacion se denotd el esfuerzo enfocado en
infraestructura escolar y fortalecimiento de la
carrera docente; respecto al medio ambiente se
plantea el fortalecimiento de areas de
conservacion y el maximo aprovechamiento de los
recursos naturales, incrementando la produccion
de petroleo; en el ambito de salud se hicieron
ofrecimientos de externalizacion de farmacias,
inversion en hospitales y formacion profesional de
personal de salud por medio de becas; inversion en
la Policia Nacional para luchar contra la
inseguridad y vinculacion de 1,400 agentes al
sistema penitenciario; concretar la firma de
acuerdos comerciales ambiciosos y, la atraccién de
USD 39,000 millones en inversiones hasta 20258,

El crecimiento del Ecuador depende de inversion
privada, politica de austeridad en el sector publico
y de la ayuda de los multilaterales. Al momento y
frente a otros paises de la region el pais ofrece un
buen escenario para la inversion considerando la
tendencia politica de los lideres de los otros paises.

Las situaciones fiscal, social y politica siguen
siendo complicadas y la incertidumbre de la
economia frente al coronavirus persiste. Los retos
que el Gobierno enfrenta responden al
descontento de algunos sectores de la poblacion y
a las presiones politicas y fuerzas de oposicion que
fomentan disturbios sociales como los que vivimos
al momento. Los efectos de estos dependeran del
tiempo que duren y habra que evaluarlos
posteriormente. Sin embargo, al momento ya
influencian en el aumento del riesgo pais lo que
implica mayores costos financieros sobre la deuda
y pérdidas en la cadena comercial. Es importante
destacar la crisis de seguridad y social que
enfrenta Ecuador a la fecha. El Pais necesita entrar
en un pacto politico, social y econémico, para
buscar acciones consensuadas de politicas
planificadas.

Sistema Bancos Privados
Cambio Constante de la Normativa Contable

Para enfrentar las limitaciones en la capacidad de
pago de los clientes y proteger los estados
financieros de las instituciones del sistema, se han

8 Primicias: El Presidente rescaté antiguas ofertas en su primer
informe de labores

emitido normas a aplicarse desde el 31 de marzo
de 2020. La primera norma establece el
diferimiento extraordinario de los créditos en por
lo menos 90 dias, por propuesta del cliente o de la
IFI, sin costos adicionales; prohiben reversar
provisiones y cambios de calificacion de riesgo al
momento del diferimiento. Estas y las siguientes
normas hasta la Resolucion de la JPRMF No.609-
2020-F, emitida en noviembre 2020, fueron
aplicadas por las IFIS con distintos criterios. A
partir de la resolucion antes indicada y de octubre
2020, se unifican los criterios en cuanto al traspaso
a vencido y no devenga de los retrasos en todos los
segmentos a los 61 dias.

La norma antes citada y otras posteriores,
adicionalmente, modifican de forma temporal y
hasta el 30 de junio 2022, los dias de morosidad
para la calificacion de la cartera en las distintas
categorias y los porcentajes minimos y maximos de
provisiones requeridas. Las calificaciones y el
requerimiento de provisiones son menos estrictos.
De existir excedentes en los valores de provisiones
especificas, producto de esta norma, estas
deberan ser reclasificadas a la cuenta 149987
“provisiones no reversadas por requerimiento
normativo”; estos valores podran ser reclasificados
a “provisiones especificas” luego de notificar a la
Superintendencia de Bancos por el medio y las
condiciones que este Ente de Control determine.
Los deudores de los segmentos Productivo y
Comercial cuyos créditos sean menores a USD
100.000, se calificaran por morosidad; los mayores
a este valor se calificaran de acuerdo con los
modelos y sistemas de cada Institucion.

La normativa actual disminuye el nivel minimo del

rango de las provisiones genéricas que debian ser
constituidas sobre la cartera bruta de diciermbre-
2019 de acuerdo con la norma de marzo-2020.
Estas provisiones debieron ser constituidas durante
el 2020, y el rango de constitucion va de 0.01%
hasta el 5%. Estas provisiones formaran parte del
Patrimonio Técnico Secundario.

Adicionalmente a los cambios en la normativa
contable durante el afo 2021 han existido otras
reformas que afectaran profundamente al sector
financiero entre las que se pueden mencionar las
siguientes:

e Con la aprobacion de la Ley Organica para
el Desarrollo y Sostenibilidad Fiscal el 29
de noviembre del 2021 entraron en vigor

https://www.primicias.ec/noticias/politica/presidente-rescato-
antiguas-ofertas-informe-labores/
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disposiciones que redefinen lo que
actualmente se entiende por actividades
financieras y Grupo Financiero. Las
actividades financieras ya no seran
exclusivas del sistema financiero como tal,
sino que se extienden al sistema de
mercado de valores y al de Seguros. Por
otro lado, los Grupos Financieros ahora
pueden estar formados por al menos un
banco, entidades financieras del exterior,
subsidiarias y afiliadas a un banco y por
empresas de seguros o de valores
extranjeras establecidas en el pais."

En el mes de diciembre 2021 el BCE
presentd la nueva metodologia para el
calculo de las tasas de interés que seran
efectivas desde el 1 de enero del 2022.
Esta nueva metodologia toma en cuenta
cuatro componentes para establecer las
tasas maximas de interés: costo del fondeo,
gastos operativos, riesgo de crédito y costo
de capital. Adicionalmente la nueva
formula de calculo se aplicara para seis de
los 13 segmentos de crédito vigentes,
entre ellos: empresarial, pymes, consumo
y tres categorias de microcrédito (que se
diferencian por el monto del crédito). En
otros dos segmentos se aplicara
desviaciones estandar de la tasa activa
referencial y en los cinco restantes se
mantiene la tasa maxima vigente. Y
finalmente las tasas seran revisadas cada
seis meses tomando en cuenta factores
econdomicos que ameriten un cambio.?’

El 30 de diciembre del 2021 mediante
resolucion JPRF-F-2021-008 se establece
que se sustituya en el capitulo XVII
“ "Calificacion de Activos de Riesgo y
Constitucion de Provisiones por parte de
las entidades de los sectores financiero
publico y privado bajo el control de la
Superintendencia de Bancos" inciso octavo
de la Disposicion General cuarta lo
siguiente: “que las entidades de los
sectores financieros publicos y privado, en
los estados financieros hasta el 30 de junio
de 2022 registraran la transferencia a las
cuentas vencidas, de las operaciones de los
distintos segmentos de crédito a los 61
dias”. Esto significa que el paso a vencido

9 https://www.eluniverso.com/noticias/economia/reap
arecen-grupos-financieros-conformados-por-banca-
valores-y-seguros-segun-ley-de-desarrollo-nota/

a los 61 dias se extiende hasta el fin del
primer semestre del afo 2022.

Durante los primeros meses del aho 2022 se

presentaron las

siguientes  regulaciones vy

resoluciones:

20

En enero 2022 mediante la resolucion
JPRM-2022-002 se emitio la regulacion
del porcentaje de Encaje y reserva de
liquidez de las entidades de los sectores
financieros publico, privado y popular y
solidario. En dicha regulacion el principal
cambio es para los bancos con activos
menores o iguales a USD 1,000 MM los
cuales pasan a calcular un encaje del
3.5% en el ano 2022, y dicho porcentaje
se ira incrementando hasta llegar al 5% el
en ano 2025.

La primera Disposicion General de la
resolucion citada en el parrafo anterior
reconoce las disposiciones contenidas en
el Capitulo VI: “Instrumentos de Politica
Monetaria”, del Titulo [I: “Sistema
Monetario, del Libro I: Sistema Monetario
y Financiero”, de la Codificacion de
Resoluciones Monetarias, Financieras, de
Valores y Seguros , expedida por la
extinta Junta de Politica y Regulacion
Monetaria y Financiera, como parte de la
normativa monetaria sobre la cual le
corresponde resolver, con excepcion de
lo establecido en la seccion i
“Coeficiente de Liquidez Domestica”, por
ser competencia de la Junta de Politica y
Regulacion Financiera, segun lo dispuesto
en el articulo 120 del Codigo Organico
Monetario y Financiero.

En febrero 2022 mediante Resolucion
JPRF-F-2022-013 se ratifica el paso a
vencido de la cartera no pagada al plazo
de vencimiento, a los 61 dias para todos
los segmentos hasta los estados
financieros con corte junio-2022. La
misma norma establece que la provision
genérica que debe constituirse sobre la
cartera bruta a diciembre de 2020 debe
estar entre el 0.02% y el 5% hasta junio
de 2022 y formara parte del patrimonio
técnico secundario.

https://www.elcomercio.com/actualidad/negocios/nu
evas-tasas-interes-enero-2022.html
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e La normativa afecta a los indicadores de
rentabilidad, morosidad y capitalizacion,
de distinta manera y en diferentes
tiempos segln la estructura de la cartera
de cada institucion y de acuerdo con el
criterio de aplicacion de la norma inicial.
Los indicadores no son comparables sino
desde octubre-2020.

e Las utilidades del sistema financiero
estaran sobreestimadas mientras se
mantengan en los resultados los intereses
devengados, no cobrados que por las
nuevas normas tienden a crecer.

Seguro de Depositos

Otro componente por destacar dentro del Sistema
financiero son los aportes al COSEDE que
constituyen el Fidecomiso del Seguro de Depositos
de las entidades del Sector Financiero Privado cuyo
objeto es administrar los valores aportados por el
constituyente al fideicomiso de conformidad con
las instrucciones y estipulaciones de este
instrumento por ello, es su finalidad que el
Administrador Fiduciario restituya al constituyente
con cargo al patrimonio auténomo, los valores
destinados al pago de: a)La cobertura del seguro
de depositos y b)la adquisicion que realice el
constituyente de activos o derechos a su valor
nominal o la ejecucion de cualquier otro
procedimiento que permita la aplicacion de la
regla de menor costo respecto del pago del seguro
de depositos dentro del proceso de exclusion y
transferencia de activos y pasivo.

Al 31 de diciembre del 2021 las contribuciones y
recursos que ingresaron mensualmente al
fideicomiso se detallan en el siguiente cuadro:

21 Resolucion No. 653-2021 -F mayo 2021

CONCEPTO FECHA APORTE SALDO

Inicial(1) 1,194,345,822.92
Contribuciones 794,398,411.64

Saldo al 31/12/2020 1,988,744,234.56
ene-21 0
feb-21 0
mar-21 0
abr-21 55,651,034
Aportes r'r?ay—Zl 37,409,649
jun-21 18,895,071
jul-21 142,139
ago-21 38,070,898
sep-21 19,179,212
oct-21 0
nov-21 39,227,521
dic-21 19,837,212

Aportes afio 2021 228,412,736

Saldo al 31/12/2021| 2,217,156,970.56

(1):El saldo del aporte inicial fue transferido desde el Fideicomiso de los Fondos del
Seguro de Depdsitos conforme lo establece el segundo parrafo de la Disposicion
Transitoria Décima Tercera del COMF.

Fuente: BCE Elaboracion: BWR

La situacion financiera del fideicomiso al finalizar
el afo 2021 registro activos totales por USD
2,353.59MM, pasivos de USD 1.07MM y un
patrimonio de USD 2,352.51MM esta diferencia
entre el patrimonio y las contribuciones se explica
por la capitalizacion anual de las utilidades del
fideicomiso. A continuacion, se muestra la
evolucion del Patrimonio neto del fideicomiso el
cual presenta una tendencia creciente desde su
creacion.

Grafico 14

Valor del Patrimonio Neto del Fideicomiso (miles
usD)
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El crecimiento del patrimonio del fideicomiso
actualmente ha llegado a un porcentaje de
cobertura de depositos del 16.94% acercandose
cada vez mas al nivel objetivo establecido?' del
21.79% (patrimonio del fondo/depositos cubiertos),
es importante mencionar que una vez se logre este
porcentaje de cobertura se suspendera el cobro de
la prima fija de las contribuciones al Seguro de
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Depositos hasta que el fondo llegue al 3.61% de los
depositos cubiertos, en ese momento se reactivara
el cobro de la prima fija. Sin embargo, en todo
momento se mantendra la contribucion de la prima
ajustada por riesgo (PAR).

Grafico 15
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Fuente: COSEDE Elaboracion: BWR

Adicionalmente dentro del informe anual del
fideicomiso se menciona que al 31 de diciembre
del 2021 el saldo de cuentas por pagar a
depositantes beneficiados por el seguro asciende a
USD 465.12M cuyo principal movimiento fue el
pago masivo a través del Sistema de Pagos
Interbancarios entre septiembre 2019 y noviembre
2021, beneficiando a mas de 45M clientes de 2
entidades financieras en liquidacion.

Resultados

Después de tres afos de crecimiento de los
resultados del sistema financiero, sustentados por
el crecimiento especialmente de la cartera de
consumo a través de tarjetas de crédito, el 2020
presento resultados menores en 62.1% frente a
2019. A diciembre-2021, los resultados muestran
crecimiento de 66.08% en comparacion con el
mismo periodo del afo anterior impulsados por la
recuperacion economica tras la pandemia. Los
resultados a diciembre-2021 representan el 62.90%
de los resultados de diciembre 2019. En el primer
trimestre del afio 2022 el sistema experimento un
crecimiento de 80.61% con respecto el mismo
periodo del afo 2021 llegado a una utilidad de USD
146.56MM.

Grafico 16

Ingresos y Gastos Operacionales
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La demanda de créditos se ha recuperado en gran
medida ocasionando que los intereses generados
sean superiores a los del ano 2019, el margen de
interés se ve apoyado por la disminucion del costo
del fondeo, y se recupera en comparacién con los
trimestres anteriores. A mar-2022 los intereses
netos crecen en 18.25% interanualmente
incluyendo los intereses devengados por cobrar.

Los Otros ingresos financieros por comisiones y
valuacion de inversiones mejoran, esto permite
compensar las pérdidas financieras generadas, el
menor rendimiento de las inversiones y las
pérdidas en las ventas de cartera. El MBF mejora y
muestra un incremento de 20.32% en comparacion
con mar-2021.

El crecimiento de la transaccionalidad del afo
permiti6 la recuperacion de los ingresos por
servicios que fortalecen la generacion operativa,
cubren el crecimiento controlado del gasto
operacional y muestran un crecimiento interanual
notable (41.3%) en el MON antes de provisiones.

Los ingresos operacionales se incrementan en el
trimestre (4.13 veces interanual) y contribuyen a
absorber el importante gasto de provisiones que
requiere el deterioro de la cartera, por lo que se
genera un MON positivo superior al de marzo-2021;
los resultados del periodo se apoyan en ingresos
por recuperacion de activos castigados y reversion
de provisiones.

En el ano 2021 el deterioro de la cartera parece
frenarse y por consiguiente el gasto de provisiones
disminuye un 0.4% interanualmente. A marzo-2022
se mantiene esta tendencia decreciente con un
decremento interanual del 1.95%.

El incremento de la rentabilidad de los bancos
proviene principalmente del incremento del
margen bruto financiero sobre activos productivos,
disminucion de activos improductivos y de la
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menor constitucion de provisiones por el deterioro
actual y esperado de la cartera.

Grafico 17

Gastos Operacionales / Ingresos Operativos Netos mar-2022
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Fuente: Superintendencia de Bancos. Elaboracion: BWR

Al comparar los dos indicadores de gastos
operacionales / ingresos operativos con y sin
provisiones observamos que los bancos privados en
general han sido eficientes en controlar los gastos
operativos pero que, al constituir provisiones,
algunos de ellos han generado margen operativo
negativo en los Ultimos periodos.

Grafico 18
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El grafico anterior muestra el desempeio de los
intereses devengados que muestran una tendencia
decreciente. Estos intereses cuya recuperacion es
incierta estan registrados en los ingresos de las
instituciones. En el caso del sistema representan el
12.2% del ingreso por intereses a diciembre 2021.

Grafico 19
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En el grafico anterior podemos visualizar que los
trimestres en los que los intereses devengados por
cobrar disminuyen significativamente se produce
un incremento importante en los intereses
restructurados por cobrar y en la perdida de
intereses devengados en ejercicios anteriores por
lo que hay que prestar especial atencion a estos
conceptos con el fin de determinar su efecto en los
resultados en las instituciones financieras.

Participacion del Activo y Resultados en el
Sistema por Banco

Grafico 20
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Comportamiento de la Cartera frente a las
obligaciones con el publico:
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Grafico 21
Cartera vs Oblig. Publico
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En el grafico anterior vemos la cartera bruta total
crece con la misma tendencia que las obligaciones
con el publico hasta dic-2019; a partir de entonces
y hasta marzo-2021, el comportamiento es distinto
y mientras las obligaciones con el puUblico
aumentan significativamente, la cartera bruta
total crece en menor proporcién, sin embargo, a
marzo 2022 las colocaciones de cartera muestran
nuevamente una tendencia creciente de 3.7%
trimestral y 16.7% anualmente, en tanto que las
obligaciones crecen en 2% trimestralmente vy
10.6% interanualmente.

El crédito bancario ha crecido lentamente tanto
por el lado de la demanda como por un manejo
cauteloso de la liquidez en el sistema. Si bien la
oferta de crédito se reactivo en julio de 2020,
gracias a que los depositos mostraron menor
volatilidad que la esperada, la demanda
actualmente se ha reactivado consecuencia de la
reactivacion econémica provocada por el plan de
vacunacion y retorno a las actividades comerciales
normales.

La estabilidad de los depositos y le mejora de la
demanda que se observa en los Ultimos meses
permite que las colocaciones de cartera crezcan y
la posicion de liquidez del sistema disminuya con
prudencia en el Gltimo trimestre.

Evolucion de los Activos

Grafico 22
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Para analizar el grafico anterior debemos tomar en
cuenta: 1) que los activos improductivos incluyen
los fondos disponibles que no producen interés y
que corresponden principalmente al encaje
bancario. Este rubro ha sido historicamente el mas
alto y se mueve en consistencia con el crecimiento
de los depositos y la tasa establecida para el
encaje bancario sobre los depositos y 2) la cartera
en riesgo y los otros activos improductivos estan
subestimados por las nuevas reglas, mas flexibles,
para contabilizar los retrasos. A pesar de lo dicho
se observa una tendencia creciente de los activos
improductivos y una mayor participacion de dichos
activos en los activos del sistema durante el 2020,
sin embargo, durante el 2021 vemos que esta
tendencia se hace decreciente hasta llegar a una
participacion sobre el total de los activos del
17.32% en mar-2022 frente a una relacion del
19.80% en mar-2021. Ademas, se reducen los
fondos disponibles no productivos, la cartera en
riesgo y otros activos improductivos, dando como
resultado una disminucion del 3.90% del total de
activos improductivo en la comparativa interanual.

Grafico 23
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El grafico anterior muestra el comportamiento de
la cartera por segmento, su bajo dinamismo de
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crecimiento a partir del segundo trimestre del
2020, y el efecto contable que se produce en la
morosidad de la cartera por los cambios
regulatorios. Sin embargo, a partir del segundo
semestre al ano 2021 se evidencia una reduccion
en los indicadores de morosidad a causa de los
castigos, reestructuraciones y refinanciamientos
principalmente y quizds a la mejora en las
condiciones econémicas del pais.

Entendemos que entre un 70% y un 90% de la
cartera del sistema se acogio al diferimiento
extraordinario y que la morosidad con datos
ajustados a los mismos parametros de
contabilizaciéon  utilizados  hasta  dic-2019
aumentarian los indicadores de morosidad del
sistema entre 3 y 4 puntos dependiendo de la
institucion y de la participacion de la cartera por
segmento.

El siguiente grafico muestra la morosidad de la
cartera de créditos y coberturas contables de las
IFIS al incluir la cartera restructurada por vencer.
El desempeno de este indicador es tendencia desde
octubre-2020 fecha desde la que se deben aplicar
las normas uniformemente.

Cobertura con Provisiones
Grafico 24
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Fuente: Superintendencia de Bancos. Elaboracion: BWR

La morosidad utilizada en el grafico anterior para
los dos indicadores esta estresada al incluir la
cartera reestructurada por vencer que representa
mayor riesgo.

Fondeo

Grafico 25
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Fuente: Superintendencia de Bancos. Elaboracion: BWR

Grafico 26
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Los graficos anteriores muestran la composicion
del fondeo por rubro y la composicion del fondeo
por plazo. Se debe concluir que la mayor parte del
fondeo de los bancos proviene de las captaciones
del publico, las mismas que, aunque sean depositos
a plazo son en su mayor parte de corto plazo.
Adicionalmente se observa que las obligaciones
financieras constituyen una parte pequena del
fondeo y que estas disminuyeron en el primer
semestre del ano 2021, sin embargo, se observa un
incremento al cierre del afo. Esas podrian
constituir un financiamiento interesante para los
bancos mientras el riesgo pais disminuya.

Liquidez

Las normas establecidas por gobiernos anteriores
forzaron la utilizacion de los recursos liquidos de
los bancos provocando una reduccion en los
indicadores de liquidez. La norma de liquidez
doméstica exige una mayor concentracion de
depositos a nivel local, lo cual en las actuales
circunstancias complica la situacion en caso de
requerir liquidez inmediata.
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El grafico que sigue muestra el desempeiio de la
liquidez estructural del sistema desde el afo 2019,
evidenciando la estrategia de fortalecimiento de la
posicion de liquidez en el afo 2020 frente a la
incertidumbre que generé la coyuntura politica y
sanitaria; en el ano 2021 y primer trimestre del afo
2022 el crecimiento de la cartera, de los depésitos
y la recuperacion de las colocaciones llevo a la
disminucion de los recursos liquidos al compararlos
con el ano 2020.

Grafico 27
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Fuente: Superintendencia de Bancos. Elaboracion: BWR

Se observa que la liquidez del sistema aumenta en
el ano 2020 y es el resultado de una politica
conservadora de los bancos en momentos de
incertidumbre. Consideramos que estos
indicadores se iran reduciendo a los niveles
historicos en la medida en que se reactive la
demanda de crédito, como ya ocurrié durante el
ano 2021.

La liquidez estructural de primera y segunda linea
se mueven de forma similar hasta mar-20 y luego
se abre una brecha que responde a que desde
junio-20 aumentan los pasivos con vencimientos
entre 90 y 180 dias mas que las obligaciones a la
vista. Los dos indicadores de liquidez se mueven de

forma similar en el segundo semestre del afno 2021,
sin embargo, en diciembre 2021 esta brecha se
vuelve a incrementar por el aumento de los activos
con vencimiento hasta 90 dias en el Ultimo
trimestre del ano. A marzo 2022 se observa una
disminucion de los indicadores de liquidez como
resultado del incremento de las captaciones y
reduccion de activos liquidos a causa del
incremento de la cartera debido a mayores
colocaciones.

El 70% del fondo de liquidez es parte de la liquidez
estructural de los bancos al igual que otras
inversiones en el sector plblico. El fondo de
seguros de depdsitos también esta invertido en
papeles del Estado, pero no forma parte de la
liquidez de las instituciones.

Capitalizacion

El patrimonio técnico de los bancos se mantiene
sobre lo establecido por la norma (9%).

Grafico 29
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Sufre ligeras variaciones ciclicas por el pago de
dividendos en efectivo. En el afo 2020 la tendencia
se explica por la reduccion de los activos
ponderados por riesgo. En el segundo semestre del
2021 y primer trimestre del ano 2022 la dinamica
proviene de las colocaciones y por lo tanto del
aumento de los activos ponderados por riesgo.

El patrimonio del sistema es de USD 5,516 millones
a marzo 2022. Los aumentos en el trimestre (0.2%)
y en el ano (7.6%) obedecen a las utilidades del
periodo. Dependiendo de las politicas de reparto
de dividendos de cada institucion y de las
autorizaciones del Ente de Control, el patrimonio
del sistema podria reducirse en los siguientes
meses del ano 2022. Durante el segundo semestre
de 2021, el patrimonio del sistema no se redujo por
el reparto de dividendos autorizado por la
Superintendencia de Bancos sobre las utilidades
del 2020 debido a que las utilidades del ano las
compensaron. Adicionalmente, el patrimonio de
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las instituciones del sistema podria verse
presionado, si los resultados generados no son
suficientes para absorber el deterioro de los
activos.

Los indicadores de capital libre muestran una
tendencia a contraerse a partir del 2020, a pesar
de la flexibilizacion contable en cuanto al traspaso
de los créditos impagos a vencidos. Este
desempeno es el resultado del crecimiento de
activos improductivos y de menores coberturas con
provisiones. Sin embargo, desde el segundo
semestre del afo 2021 se observa un
fortalecimiento de este indicador. Esto es el
resultado de mayores utilidades registradas en el
patrimonio, mejores provisiones para activos
improductivos y reduccion de los activos
improductivos por castigos y/o venta. Debemos
tomar en cuenta que los activos improductivos
estan subvaluados contablemente por las nuevas
regulaciones, por lo que en realidad y frente al
desarrollo de la capacidad de pago de los deudores
este indicador se ajusté durante el 2021 y
mantendra la tendencia a presionarse durante este
ano en caso de regresar a la normativa anterior en
lo correspondiente a cartera vencida.

Los graficos que siguen se construyen con
informacién contable a marzo 2022:
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Grafico 32
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Es necesario que las instituciones fortalezcan los
niveles de provisiones sobre sus riesgos Yy
robustezcan sus patrimonios. Esto dependera del
apetito de riesgo de cada IFl y de la posibilidad
dependiendo de su capacidad de generacion.
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CALIFICADORA DE RIESGOS
=

La reproduccion o distribucién total o parcial esta prohibida, salvo con permiso escrito de BANKWATCH RATINGS.
Todos los derechos reservados. En la asignacién y el mantenimiento de sus calificaciones, BANKWATCH RATINGS
se basa en informacion que recibe de los emisores y de otras fuentes que BANKWATCH RATINGS considera
confiables. BANKWATCH RATINGS lleva a cabo una investigacion razonable de la informacién recibida sobre la
que se basa de acuerdo con sus metodologias de calificacion, y obtiene verificacion razonable de dicha informacion
de fuentes independientes, en la medida en que dichas fuentes se encuentren disponibles para una emision dada.
La forma en que BANKWATCH RATINGS lleve a cabo el analisis y el alcance de la verificacion por parte de terceros
que se obtenga variara dependiendo de la naturaleza de la emision calificada y el emisor, los requisitos y practicas
en que se ofrece y coloca la emision, la disponibilidad y la naturaleza de la informacion publica relevante, el acceso
a la administracion del emisor, la disponibilidad de verificaciones preexistentes de terceros tales como los informes
de auditoria, cartas de procedimientos acordadas, evaluaciones, informes actuariales, informes técnicos,
dictamenes legales y otros informes proporcionados por terceros, la disponibilidad de fuentes de verificacion
independiente y competentes de terceros con respecto a la emisién en particular y una variedad de otros factores.
Los usuarios de calificaciones de BANKWATCH RATINGS deben entender que ni una investigacién mayor de
hechos ni la verificacion por terceros puede asegurar que toda la informacién en la que BANKWATCH RATINGS
se basa en relacién con una calificacion sera exacta y completa. En ultima instancia, el emisor es responsable de
la exactitud de la informacion que proporciona a BANKWATCH RATINGS y al mercado en los documentos de oferta
y otros informes. Al emitir sus calificaciones, BANKWATCH RATINGS debe confiar en la labor de los expertos,
incluyendo los auditores independientes con respecto a los estados financieros y abogados con respecto a los
aspectos legales y fiscales. Ademas, las calificaciones son intrinsecamente una vision hacia el futuro e incorporan
las hipotesis y predicciones sobre acontecimientos futuros que por su naturaleza no se pueden comprobar cémo
hechos. Como resultado, a pesar de la comprobacién de los hechos actuales, las calificaciones pueden verse
afectadas por eventos futuros o condiciones que no se previeron en el momento en que se emitié o afirmé una
calificacion.

La informacion contenida en este informe se proporciona "tal cual" sin ninguna representacion o garantia de ninguin
tipo. Una calificacion de BANKWATCH RATINGS es una opinién en cuanto a la calidad crediticia de una emision.
Esta opinidn se basa en criterios establecidos y metodologias que BANKWATCH RATINGS evalua y actualiza en
forma continua. Por lo tanto, las calificaciones son un producto de trabajo colectivo de BANKWATCH RATINGS y
ningun individuo, o grupo de individuos, es Unicamente responsable por la calificacion. La calificacion no incorpora
el riesgo de pérdida debido a los riesgos que no sean relacionados al riesgo de crédito, a menos que dichos riesgos
sean mencionados especificamente. BANKWATCH RATINGS no esta comprometido en la oferta o venta de ningun
titulo. Todos los informes de BANKWATCH RATINGS son de autoria compartida. Los individuos identificados en
un informe de BANKWATCH RATINGS estuvieron involucrados en, pero no son individualmente responsables por,
las opiniones vertidas en él. Los individuos son nombrados solo con el propdsito de ser contactos. Un informe con
una calificacion de BANKWATCH RATINGS no es un prospecto de emisién ni un substituto de la informacion
elaborada, verificada y presentada a los inversores por el emisor y sus agentes en relacion con la venta de los
titulos. Las calificaciones pueden ser modificadas, suspendidas, o retiradas en cualquier momento por cualquier
razén a sola discrecion de BANKWATCH RATINGS. BANKWATCH RATINGS no proporciona asesoramiento de
inversién de cualquier tipo. Las calificaciones no son una recomendacion para comprar, vender o mantener
cualquier titulo. Las calificaciones no hacen ningun comentario sobre la adecuacion del precio de mercado, la
conveniencia de cualquier titulo para un inversor particular, o la naturaleza impositiva o fiscal de los pagos
efectuados con relacion a los titulos. La asignacion, publicacién o diseminacion de una calificacion de BANKWATCH
RATINGS no constituye el consentimiento de BANKWATCH RATINGS a usar su nombre como un experto en
conexion con cualquier declaracion de registro presentada bajo la normativa vigente. Todos los derechos
reservados. ©® BankWatch Ratings 2022.
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