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Perfil

Cofiec, fue constituido como Compafiia Ecuatoriana de
Desarrollo S.A. Compafiia Financiera, en la ciudad de Quito,
en el afio 1965. Se transformé en Banco en marzo de 1995.
Su mercado inicia fue el segmento comercial empresaria y
corporativo. Desde agosto de 1999 y hasta la fecha de este
andlisis, Banco Cofiec S.A., se encuentra intervenido. La
razon inicia de la intervencion fue un déficit de liquidez y
patrimonio el cua fue cubierto a través de un crédito del
Banco Central del Ecuador, mismo que fue cancelado por la
institucion. En noviembre del 2001, la SBS impone a la
institucion un programa de regularizacion y en septiembre
del 2007, realiza modificacion a plan de regularizacion
inicial.

Desde la misma fecha de inicio de la intervencién, Banco
Cofiec S.A., no puede determinar la propiedad accionarial
debido a la venta del paguete mayoritario a una persona
relacionada con un banco cerrado en la crisis de 1999. En
diciembre del 2004, la Agencia de Garantias de Depdsito
AGD incauté el 93.3% del paguete accionarial y las
mantienen en un fideicomiso de incautacion. Por la
definicion de propiedad de las acciones se encuentran
activados varios juicios en la Corte Superior de Quito.

En tanto, las diferentes administraciones han trabajado por
cumplir el programa de regularizacion y mantener en
marcha a la institucion. La condicion de incertidumbre
sobre la institucion y la competencia de mercado limitan su
desarrollo. La representacion de Banco Cofiec SA., en los
activos del sistema bancos es de 0.09%y del 0.03% de los
pasivos a 2T08. En 1999, la participacion en el activo del
sistema fue de 0.91% y 0.69% del pasivo.

FECHA COMITE: Septiembre /29 /2008
ESTADOS FINANCIEROS A: Junio 2008

= RAZONAMIENTO DE LA
CALIFICACION

El Comité de Cdificacion de BankWatch Ratings S.A.,
con base en estados financieros directos y demés
informacion de la institucion con corte a junio del 2008,
otorgd a Banco Cofiec S.A., la cdificacién de “B+”,
que de acuerdo con la Resolucion No JB-2002-465 de la
Junta Bancaria, contiene la siguiente definicion:
“Aunque esta escala todavia se considera como
crédito aceptable, la institucion tiene algunas
deficiencias significativas. Su capacidad para
manejar un mayor deterioro esta por debajo de
instituciones con mejor calificacion”.

La calificacion de Banco Cofiec S.A., responde a las
contingencias operativas y legales que sobre la
institucion pesan desde hace varios afios.

Ente marzo y septiembre de este afio no se ha producido
eventos positivos ni negativos con relacion a los juicios
de propiedad de las acciones de Banco Cofiec SA.

Mientras no haya solucion del problema lega, la
probabilidad de repuntar el desarrollo de los activos
productivos y de los otros ingresos operativos,
comisiones por negocio de fianzas y los ingresos por
servicios generados en e mantenimiento de cuentas, es
muy baja. Estos seguiran contrayéndose y cubriran en
menor proporcién sus obligaciones. Por otra parte, la
principal fuente de estos ingresos, la intermediacion, es
atamente sensible a la concentracién y calidad del
portafolio.

El resultado de la institucion depende del trabajo de
recuperacion de  ingresos  extraordinarios. La
administracién pone especial énfasis en esto y en €
control de la estructura de gastos.

La utilidad neta para junio asciende a USD 272 M,
superaen 1.8 veces €l resultado negativo de junio 2007 y
se origina en ingresos extraordinarios, principalmente
recuperacion de activos castigados. No obstante, el
resultado de agosto fue afectado en USD 200 M, por €l
reverso ¢ dos operaciones distintas a las recuperadas
durante todo el 2008, aplicando |o resuelto en un proceso
de caracter legal. Lautilidad de fin de agosto asciende a
USD 154,6 M.

Por otro lado, durante el segundo trimestre la institucion
logré un crecimiento neto de captaciones del publico,
incluido obligaciones inmediatas, por USD 252 M,
ademas ampliaron plazos en certificados de depésito. S
bien ete crecimiento se ha captado principamente en

Las calificaciones de riesgo que realiza BankWatch-Ratings se fundamentan en la informacién que obtiene de los emisores y sus estados financieros auditados. En €l caso de Grupos
Financieros, € andlisis se realiza sobre los estados financieros consolidados de la institucién y sus subsidiarias. Contribuyen al proceso, la informacion plblica disponible, informacion
obtenida en |as reunionesy conversaciones sostenidas con |os gjecutivos de |a institucion, asi como de otras fuentes que BankWatch-Ratings considera que son confiables. BankWatch—
Ratings no audita ni verificalainformacion proporcionada. Las calificaciones de riesgo pueden modificarse, o dejarse sin efecto, como resultado de ausencia deinformacion, cambiosen la
situacion de la entidad u otros motivos. La calificacion de riesgo no constituye una recomendacion para comprar, vender o mantener agtn tipo de valores. Las Calificaciones de riesgo no
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clientes antiguos, muestra € trabajo de recuperacion de
recursos.

A lapar redizaron colocaci 6n de cartera aunque inferior
en volumen alas recuperaciones de este activo por lo que
contintia reduciendo participacion en el balance. Ademas
su ata concentracién y deterioro constante es un
problema que requiere de rdpida solucion. A 2T08 la
cartera en riesgo representa el 27.69% del portafolio
(24.39% a 1T08), mientras que la cobertura con
provisiones decrece de 124.04% a 111.42% durante €l
trimestre de andlisis.

Dado las condiciones de la institucion, consideramos
importante reforzar y priorizar e seguimiento del
portafolio existente. Este es atamente concentrado y por
lo mismo eleva la posibilidad de deterioro y su impacto
en el recurso patrimonial.

Con todo, € importante nivel de solvencia patrimonia y
liquidez, les ha permitido cumplir en tiempo y plazo con
sus acreedores 'y absorber 10s riesgos evidenciados en e
balance. Ademés cuentan con una provision para la
liquidacion y jubilacion del persona ya registrada en
libros.

Sin embargo, advertimos que esta situacion no podré ser
sustentable en el mediano plazo de mantenerse el riesgo
de reputacion y legd.

= ANALISIS FODA

FORTALEZAS
Respaldo de capital libre para cubrir eventuales
pérdidas.
Liquidez de buena calidad y en nivel adecuado para
atender sus pasivos.

OPORTUNIDADES
Solucionar problema lega sobre propiedad del
banco, antes que sus activos dejen de respaldar los
pasivos.
Mantenerse como una aternativa de financiamiento
para clientes que tradiciona mente se han mantenido
con €l banco.
Optimizacion de la base de clientes, ampliacion de
serviciosy productos.
Actual nivel patrimonial soportaria crecimiento en
el corto plazo.

DEBILIDADES
Falta de definicion de la propiedad del paguete
mayoritario de acciones.
Proceso de intervenciéon por parte de B SBS sin
resolucion.
Concentracion de ingresos operativos.
Margen operacional antes de provisiones negativo.
Alta concentracion en e portafolio Cartera y
Captaciones.
Concentracion geogréficay en productos.
Deterioro de los activos.
Rotacion de ) ecutivos del Directorio.
Tecnologiay procesos restringidos a las necesidades
actuales.

Inestabilidad legal y de permanencia en el sistema,
limitan definir y estructurar estrategias acordes alas
exigencias del mercado.

AMENAZAS
Incertidumbre sobre la situacion del Banco una vez
resuelto la definicion de la propiedad accionarial.
Bajo crecimiento econémico del Ecuador.
Incremento de lainflacidn desincentiva el ahorro.
Incertidumbre politica econémica limita decisiones
deinversion en € pais.
Profundizacion de la competencia en el segmento de
banca corporativa'y € ato costo del fondeo local,
mantienen presion sobre el margen neto de interés.

= HECHOS RELEVANTES Y
SUBSECUENTES

SISTEMA

Las entidades del sistema financiero ecuatoriano, se
encuentran inmersas en el proceso de
reconocimiento del riesgo de crédito y operativo,

conforme los lineamientos de Basilea Il y de
acuerdo a la planificacion de la SBS. Por td razdn,

estos riesgos se mantendrian implicitos.

INSTITUCION

En agosto 25 de este afio, Banco Cofiec SA.,
procedié a reversar dos operaciones de crédito
canceladas en septiembre del 2004, aplicando lo
resuelto en un proceso de carécter legal. Esta
situacion afect6 a los resultados de agosto en USD
200 M. Sin embargo de aquello, por arreglos y
recuperaciones logradas en lo que va del afio, €
saldo a fin de agosto presenta una utilidad de USD
154,6 M.

El Directorio del Banco, nombrado en mayo de este
afo, se encuentra incompleto nuevamente Una
reunion extraordinaria de accionistas se celebrara a
fin de este mes para nombrar dos representantes.
Con todo este 6rgano ha tratado de cumplir con
normalidad sus funciones.

= ENTORNO ECONOMICO Y RIESGO
SECTORIAL

El afio 2008 promete ser un afio complicado para
mantener los resultados, en un ambiente de menor
demanda de crédito respecto a su historia y a actual

crecimiento de las captaciones, presion en |os mérgenes
financieros y un ambiente incremental mente competitivo
tanto por el lado de activos como de los servicios. A esto
se suman mayores controles y restricciones por parte del
Gobierno y susinstituciones.

Serdn  especidmente vulnerables las instituciones
financieras especializadas en uno o dos segmentos de
mercado cuyas estructuras y activos en riesgo eran
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soportados por tasas de interés efectivas mas altas de las
que a momento y en adelante se pueden cobrar, y
especia mente aquellas que no reconocieron el riesgo de
sus activos a través de provisiones cuando su gestion
operativa asi |o permitia.

La estructura del fondeo del sistema no ha cambiado en
el tiempo y este sigue siendo de corto plazo y
concentrado por clientes y por lo tanto vulnerable ante
circunstancias de riesgo o incertidumbre. El fondeo de
los bancos mas grandes es menos concentrado que los
medianos y pequefios y tienen mejor cobertura con
activos liquidos.

Pese a los avances redlizados en cuanto a la
Administracién Integral de Riesgos, persisten debilidades
en cuanto al control, y cuantificacion de los riesgos, tanto
desde la perspectiva interna como desde los entes de
control. El sistema financiero ecuatoriano muestra
caracteristicas de concentracion en muchas areas, lo que
incrementa su vulnerabilidad ante factores internos y

externos. Entre otras, las instituciones nacionales
privadas del sistema financiero presentan concentracion
accionaria y participacion de |os accionistas mayoritarios
en las decisiones estratégicas del negocio por lo cual las
administraciones carecen de independencia.

En todo caso, la situacion de las IFIS en los proximos
afios, dependera no sélo de su propio manejo sino de las
nuevas regulaciones que imponga el gobierno y de la
orientacion que tome el entorno macroeconémico que a
menos durante el 2008 promete ser incierto y por lo tanto
de crecimiento lento.

= ESTRUCTURA DEL GRUPO
GOBIERNO CORPORATIVO

Conrelacién alo descrito en €l informe de marzo de este
afio se observa que la rotacion de los representantes de
los accionistas en € Directorio de la ingtitucion se
mantiene.

Con relacion a la plana gerencial y a la estrategia que
ésta ha emprendido no ha existido cambio. La
administracion impulsa la recuperacion extrgjudicial 'y
legal. Adicionamente realiza contacto con nuevos
representantes del Instituto Ecuatoriano de Seguridad,
segundo mayor accionista de la ingtitucion, para
conseguir capital fresco.

Desde @ segundo semestre llevan a cabo una campafia
comercial puerta a puertaafin de aumentar la colocacién
de crédito e inversiones.

GRUPO FINANCIERO COFIEC

Se mantiene inactiva Cofivalores S.A., Unica subsidiaria
de Banco Cofiec S.A., por lo que los resultados del grupo
se originan exclusivamente en @ banco, en ingresos no
operativos provenientes de recuperaciones y la
utilizacién de provisiones en excesos.

ESTRUCTURA ACCIONARIAL Y SOPORTE

Accionista Part. %
Fideicomiso de Incautacion AGD 93.100%
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Socid 3.273%
Fernando José Guzman Bertulio 0.443%
Sociedad Alemana de Cooperacion
Econdmica 0.325%
Otros (664 accionistas con participaciones
inferiores a 0.32%) 2.859%

TOTAL 100%

Fuente: Grupo Financiero Cofiec

Entre marzo y septiembre de este afio no se ha producido
eventos positivos ni negativos con relacion a los juicios
de propiedad de las acciones de Banco Cofiec SA.

Cabe recordar que lainstitucion harealizado las distintas
diligencias probatorias, |as cuales han sido positivas para
laAGD, y se han agotado las etapas procesales. El juicio
se encuentra en autos para dictar sentencia en la Corte
Superior de Quito. El tiempo de resolucién en esta
instancia judicia es de alrededor de ocho meses a partir
de junio del 2008. En este tiempo los demandantes
podrian presentar un recurso de casacion en la Corte
Suprema de Justicia por lo cual €l proceso se extenderia
alrededor de dos afios mas.

ESTRUCTURA ADMINISTRATIVA

No ha existido cambio frente a lo descrito en el informe
de marzo de este afio. El desarrollo del banco es atendido
por 28 funcionarios propiosy 2 abogados externos.

= DESCRIPCION DEL NEGOCIO Y
ESTRATEGIAS

Banco Cofiec S.A., fue un banco dedicado a financiar
negocios corporativos y empresariales, al momento
mantiene operaciones con empresas y personas del
segmento  empresarial. Ofrece alternativas de crédito
hasta dos afios plazo. Se concentran en atender
segmentos econdmicos conocidos para ellos como la
industria manufacturera, construccion, agricola y
ganadera, y serviciosy comercio. A partir del afio 2006
incursionan, en pequefia escalg en crédito para consumo
y vivienda, con bajo éxito en la calidad de la colocacion.

En los ultimos afios €l fondeo ha provenido del pablicoy
de una linea de crédito de la Grporacion Financiera
Neciond (CFN). En los dos casos los recursos han
decrecido por las limitaciones legales que enfrenta la
institucion. Este momento las captaciones del publico
son principalmente a la vista provenientes c clientes
empresarial, corporativo, personas naturales. En tanto la
linea de la CFN les fue cancelada hace un afio. El saldo
de las operaciones de cartera descontada con la CFN
tiene vencimiento en el afio 2011.

Por e segmento a que se dirige en € activo como en €
pasivo, € cua es reducido en € pais, y debido a las
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condiciones de la ingtitucion, las colocaciones y las
captaciones son atamente concentradas.

La institucion cuenta con una oficina en la ciudad de
Quito y contrata €l servicio de ventanillas de Servipagos
para lograr presencia a nivel nacional. Lared Servipagos
esté conformada por 66 oficinas en e pais.

De sus activos fijos propios y adjudicados, la institucion
alquilaunaparte de dllos.

La recuperacion de activos castigados es un ingreso que
a criteio de la administracion tiene buenas
oportunidades de ocurrir gracias al seguimiento que se
estd dando a los procesos legales y extra judiciales.
Banco Cofiec S.A. tiene a la fecha USD 5,5 MM de
activos castigados sobre los cuales mantienen activados
juicios.

La nueva administracion y € nuevo Directorio, se
encuentran empefiados en dinamizar € recurso humano
para lograr la superacion definitiva del plan de
regularizacion, recuperacion de activos dentro y fuera de
balance diversificacion de ingresos y de buscar la
posibilidad de que se logre el aporte de capital de nuevos
accionistas que |es permita contar con recursos de mayor
plazoy seguridad juridica

= POSICIONAMIENTO Y RIESGO DE
REPUTACION

BANCO 2006 2007 1T08 2708
COFIEC % % % %

ACTIVO 0.14 0.10 0.09 0.09
PASIVO 0.08 0.04 0.04 0.03
PATRIMONIO 0.68 0.59 0.61 0.60
CARTERA 0.17 0.13 0.11 0.11
DEP. VISTA 0.02 0.01 0.02 0.01
DEP.PLAZO 0.03 0.01 0.01 0.01

Fuente: Superintendenciade Bancosy Seguros del Ecuador.

La percepcion del piblico por lo menos en aguellos
clientes fieles les permite sostener € valor nomina de las
captaciones pero no asi la participacion de mercado. El
reconocimiento de la marca del Banco en el mercado se
desvanece y no le es suficiente para captar nuevos
clientes. Son un peso negativo importante los
contingentes operativos y legales que pesan sobre la
institucion.

= RENTABILIDAD Y GESTION

OPERATIVA
COMPOSICION ROA - BANCO COFIEC S.A  dic-06 jun07 dic-07 mar-08 jun-08
Ingresos por Intereses 6.17% 552% 572% 6.43% 929%
Ingresos por Comisicnes 1.44% 1.82% 1.36% 019% 0.11%
Utiidades Financieras 0.09% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%
Ingresos Financieros Netos T.70% T.24% T7.09% 6.62% 940%
Ingresos por Servicios 0.08% 0.07% 0.06% 0.05% 0.05%
Ingrezos Operacionales 0.07% -0.10% 0.00% 0.14% 0.11%
Otros Ingresos Empresas Seguros 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%
Ingresos Operacionales Netos 0.46% -0.03% 0.06% 0.19% 0.15%
Total Ingresos Operativos Hetos 7.86% T7.3M% T7.45% 6.81% 955%
Gastos de Operacion 828% T83% B848% TO00% T2T%
Provisiones 392% 340% 6.46% 0.00% 0.00%
Total Gastos Operacionales 12.20% 11.23% 14.94% 7.00% T7.27%
ROA Operativo -4.34% -3.92% -T.79% -0.19% 2.28%
Ingresos No Operatives Netos 472% -017% 093% 1.27% 1.77%
Impuestos v Participacion trabajadores 0.19% 0.00% 0.00% 000% 0.00%
ROA 0.48% -4.09% -6.86% 1.08% 4.06%

Mientras no haya solucion del problema lega, la
probabilidad de repuntar el desarrollo de los activos
productivos y de los otros ingresos operativos,
comisiones por negocio de fianzas y los ingresos por
servicios generados en el mantenimiento de cuentas, es
muy baja. Estos seguiran contrayéndose y cubrirdn en
menor proporcion sus obligaciones.  Por otra parte la
principd fuente de estos ingresos, la intermediacion, es
altamente sensible a la concentracion y caidad dd
portafolio.

El resultado de la institucion depende del trabajo de
recuperacion de extraordinarios. La administracién pone
especial énfasisen estoy en el control de la estructura de
gastos.

La utilidad neta para junio asciende a USD 272 M,
superaen 1.8 veces e resultado negativo de junio 2007 y
se origina en ingresos extraordinarios, principalmente
recuperacion de activos castigados.

El negocio de intermediacion que representa el 84.8% de
losingresos totales y el 98.6% de los ingresos operativos,
presenta un crecimiento sustancia de trimestre a
trimestre de 1.68 veces, con lo cual superan en 15.4% el
nivel de ingresos ganados a junio del 2007.

Este comportamiento no es consistente con € desarrollo
de los activos de intermediacion, pues como se describio
en d informe del trimestre anterior, éstos se mantienen
reducidos en volumen y rendimiento frente alo sucedido
en d 2007. Larazon del aumento de los ingresos por
intereses responde a la contabilizacion de intereses de
mora recuperados de una operacion castigada.

4 ™\
Intereses Ganados

800,000

700,000

M InteresesInversiones

600,000

500,000

N ntereses Cartera por
400,000 Vencer
300,000 1 Intereses Cartera de Mora
200,000

100,000 M Total

1T08 2T08
b y

Unicamente la generacion operativa de intereses
mostraria que estos se mantienen  reducidos,
aproximadamente en 20%.

Con la contraccion de la estructura productiva la
composicion del fondeo se modificd y ahora e fondeo
con menor costo tiene mayor representatividad. Esto ha
sido de gran importancia para que e gasto de intereses
tenga una contraccion del 39.4%, con todo la relacion de
margen de interés neto (sin intereses de mora
castigados), descienden de USD 452 M en 2T07 a USD
395 M en 2T08.

Frente alo anterior lainstitucion mantiene control en la
estructura de @sto de operacion que decrece en 24%
anual para ubicarse en USD 488 M en el trimestre de
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andlisis. No se ha constituido provisiones desde el Gltimo
trimestre del afio anterior, por no tener necesidad actual.

Los ingresos operativos cubren en 84.6% el Margen
Operacional antes de Provisiones.

Los ingresos extraordinarios de junio 2008 son mayores
en 25 veces lo de 2T07. En neto ascienden a USD 345
M, incluido los intereses de mora de un castigo
contabilizado en ingresos por intereses operativos.

Son evidentes los esfuerzos de la organizacion por
mantener vigente alainstitucion.

= ADMINISTRACION DE RIESGOS

Si bien lainstitucion cuenta con una estructura de riesgos
integrales y cumple con € envio de informacion
relacionada con este tema.  El ente de control no ha
levantando € programa de regularizacion.

Adicionalmente, ®bre COFIEC pesa otro contingente
relacionado con la definicion legal del paguete
mayoritario de acciones.

Es evidente que tanto la mantencion del proceso de
intervencion como la incautacion de acciones'y posterior
litigio legal por las mismas, ha causado un profundo
riesgo operativo relacionado con la reputacion de la
institucién, cuyo costo es visible ademas de la continua
contraccién del patrimonio.

Sin embargo, consideramos que los procesos de crédito

que incluye la recuperacion de cartera, deben ser
adecuados a su realidad. Pues de ello dependen sostener

su recurso patrimonial. Estacondicion no deberia estar a
expensas del resultado del contingente legal.

De acuerdo a la auditora externa del Banco, BDO Stern,
por las pérdidas registradas en € 2006 y 2007, emite un
informe con savedad. Considera que los estados
financieros no incluyen ningln ajuste relacionado con la
recuperacion y clasificacion de los montos de los activos
y pasivos, que podrian resultar de la incertidumbre de la
habilidad de la administracién del Banco para continuar
COMo negocio en marcha.

= ESTRUCTURA DEL BALANCE

Todos los activos productivos més Caja representan 2.9
veces el pasivo sin considerar USD 811 M de provisién
para jubilacion patronal e indemnizaciones. Fondos
Disponibles més el portafolio de Inversiones que on de
corto plazo, cubren en una vez la misma relacion de
pasivo.

S bien lo anterior es actualmente satisfactorio, preocupa
el deterioro del activo principa que es Cartera. La
particularidad de éste es su alta concentracion (79.81%) e
importante proporcién de cartera vencida (27.69%).

El deterioro de la Carteraimpulsa el crecimiento delaya
moderada proporcion de activos improductivos sin
fondos disponibles (33.5% en junio y 32.3% en marzo).
Entre marzo y junio aumentaron en USD 203 M y

responden a dos clientes.

Dada la actual condicién del negocio y la dependencia
del mismo a la recuperacion de activos castigados, €l
deterioro del activo tendria que ser atendido con €
patrimonio, reduciendo € margen de recursos libres que
tenga la ingtitucion para atender otros riesgos no
evidenciados e inclusive para crecer (capital de trabajo).
X
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En d segundo trimestre del 2008 los activos brutos del
Banco aumentaron en 0.2% Yy disminuyeron en 11.9% en
e afio. La composicion de éste muestra que la
proporcién de activo productivo mejora levemente en €l
trimestre de 62.6% a 62.9%, por captaciones de recursos
de clientes habituales. El portafolio inversiones gana en
representatividad porcentual y nominal como resultado
de la recuperacion de cartera; asimismo porque se ha
trasladado recursos desde fondos disponibles con € fin
de rentabilizarlos.

Los activos brutos del sistema bancos se ampliaron en
5.8% durante el segundo trimestrey 24.4% anual.

= RIESGO DE CREDITO CALIDAD DE
ACTIVOS Y CONTINGENTES

FONDOS DISPONIBLES

Entre marzo y junio se reduce en USD 486 M y el saldo
para fin de junio asciende a USD 724 MM. Representa
el 4.4% del balance bruto y 5.4% del balance neto.

El 64% de este rubro corresponde a Caja'y Depdsitos
para Encgie en € BCE, 17% son Efectos de Cobro
Inmediato y 19% esta colocado basicamente en Citibank
Sucursal Ecuador cuya cdlificacion de riesgo local es
“AAA-"y  “AA-" la de su casa Matriz a nive
internacional a septiembre del 2008.

Por la distribucion en las subcuentas, bagjo riesgo de
crédito y disponibilidad de liquidez inmediata de las
mismas, consideramos a este rubro como un activo de
buena representacion para cumplir con sus pasivos.
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Banco Cofiec SA.

INVERSIONES

( Portafolio Inversiones - Emisores a Jun-08 )
Fondo de Liquidez

Banco del Austro - "AA-"
Bancode Laoja - "AA"

Banco Amazonas - "AA"
BancoProcredit- "AA+"

Banco MM Jaramillo - "AA+"
Banco Central del Ecuador 14%
Banco Internacional - "AAA-"

14%

Banco de Guayaquil - "AAA-" 14%

A vy

Suman USD 3474 M para 2T08 e incorpora un
crecimiento nominal de USD 763 M respecto al trimestre
anterior. A la fecha de andlisis representa e 21% del
activo bruto.

Como se observa en e grafico precedente @ portafolio
de inversiones conserva una sana diversificacion en
emisores y adecuada calidad de riesgo local. El plazo
contractual de los titulos es corto y esto mitiga la
concentracion por tipo de instrumento: 85% certificados
de depdsito, 14.3% en titulos del Banco Central del
Ecuador y 0.1% en € fondo de liquidez constituido por
todas las instituciones financieras abiertas en €l pais.

Plazo Contractual Inversiones

Disponibilidad
Restringida, 1%

Este activo no presenta riesgo cambiario por contratarse
en la moneda en curso del Ecuador y €l riesgo de
mercado por valuacion y re precio es totalmente mitigado
por su plazoy tipo de instrumentos.

Por las condiciones anotadas consideramos a este
portafolio como un activo de buena representacion para
cumplir con terceros.

CARTERA

EVOLUCION CARTERA BRUTA POR TIPO DE CREDITO

M

N

Dic 06 Mar 07 Jun 07 Sep 0T Dic07 Mar 08 Jun 08

—Creditos Comerciales mmm Creditos de Consumo

\ ——Creditos Hipotecarios —a— Crecimiento Cartera Bruta P,

En e trimestre de andisis e portafolio de crédito
disminuyd en 2.1% y de junio a junio en 19.6% (saldo
contable a la fecha, no promedios). A 2T02 asciende a
USD 9.024 M. El desenvolvimiento de la institucion
reflgja las limiteciones de recursos fisicos y a mismo
tiempo la contingencia legal que socava laimagen de la
institucion en e mercado, tanto para clientes nuevos
como para antiguos propiciando incumplimiento en sus

pagos.

Este activo estd colocado basicamente en empresas
pequefias y medianas de la provincia de Pichincha 88% y
e 12% restante distribuido entre seis provincias. La
exposicion sectorial es la siguiente: 3% Agricultura,
24.6% Comercio, Manufactura 20%, Construccion el
12.75%, Otros 9.65%

El portafolio tiene un plazo mediano de recuperacion,
con un 59% de cartera para recuperar sobre los 360 dias,
18% entre 180 y 360 diasy 24% menor a 180 dias. Esta
estructura es consistente con su politica de otorgamiento
y resulta también del plazo de vencido del 27.69% de su
cartera.

Dado la disminucion paulatina del portafolio la
representacion de los 25 mayores deudores aumenta,
pasando de 77.7% a 79.81% en el trimestre, equivaente
al 88% del patrimonio y 65% del patrimonio més
provisiones totales. Esta caracteristica de dta
concentracion eleva el riesgo potencial de lainstitucién a
una posibilidad de deterioro del portafolio por fala de
uno de sus clientes, situacion que se revela en los
indicadores de calidad.

- ™,
25 Mayores deudores de Cartera y Contingentes
8015
e~ -
0%
0%
—— FOATAFOLIO “8°
%
-] 5% == P OETAFDLIO "B
e o W PORTAFOLIO "
10%
0%
mar -0 jun-0
\ v
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Comparativamente con € promedio genera de
morosidad del sistema (3.3% a 1T08 'y 2.77% a 2T08) y
con € promedio de morosidad de cartera comercial del
sistema (2.4% a 1T08, 2.18 en 2T08), la morosidad del
Banco es mayor en diez y doce veces respectivamente.

La cartera de riesgo del banco a 2T08 es 27.69% y en
marzo se ubico en 24.39%.

El 80% de la cartera en riesgo tiene plazo vencido
superior alos 360 dias, 16% entre 181 y 360 dias 'y 4%
menor a 90 dias. Frente a trimestre anterior hay
deterioro en plazo y crecimiento del valor nominal en
USD 250 M.

La cobertura con provisiones es menor por € aumento
mencionado. Esta se reduce de 124% a 111%. Preocupa
sobre manera la tardanza en su recuperacion y la
posibilidad de nuevos deterioros que afectariaa nivel de
patrimonio dado que la institucion no genera ingresos
suficientes.

CONTINGENTES

Ascienden a USD 559 M las operaciones contingentes a
2T08. Estenivel es el méas bajo observado en los Ultimos
trimestres y tiene que ver con € desarrollo de la
institucion.

El 32% corresponde a garantias y fianzasy el 68% a
compromisos futuros, correspondiente al reclamo de una
garantia de cumplimiento en la promesa de compra
venta, celebrada el 17 de septiembre del 2004.

= RIESGO DE MERCADO Y TASAS DE
INTERES

De acuerdo con los informes preparados por € Banco,
conforme los lineamientos de la  Superintendencia de
Bancos, muestran que es baja la sensibilidad del margen
financiero y de recursos patrimoniaes ante posibles
cambios en la tasa de interés en 1%, debido ala amplia
base patrimonial y por lo poco sensible que es su
principal fuente de fondeo, |os depdsitos alavista

= RIESGO DE LIQUIDEZ Y FONDEO

4 ™
COMPOSICION DEL PASIVO
12,000
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oCuentas porPagar y Otros Pasivos mObligaciones Financieras
OObligaciones Inmediatas mObligaciones con &l Piblico
. vy

Es un reto para la institucion lograr € aumento de
recursos suficientes que permita financiar la masa critica
de negocios.

En el trimestre de andlisis |as captaciones del publico ala
vista crecen en USD 283 M y las captaciones a plazo se
contraen en USD 31 M. Si bien las segundas decrecen
hay aumento en los plazos. Este crecimiento se ha
captado principal mente en clientes antiguos pero muestra
el trabajo de recuperacién de fondeo.

L as captaciones del publico son el 40.2% del pasivoy su
composicién es 75% a la vistay 25% a plazo. Las 25
mayores captaciones representan a 2T08 e 70.23%
(63.89% a 1T08). La volatilidad de las fuentes se ubico
en niveles del 40% en 2.5 desviaciones estandar (45% a
1708).

'@ T
Depodsitosa Plazo

S0eile30dim
W= 3] 8 204diss
De91 s 1E0das

M D LE] w200 iy

mar-08 jun-0B
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La obligacion financiera corresponde a la linea de
redescuento con la CFN. Desde que la linea les fue
cancelada, € afio anterior, debido a la calificacion de
riesgo de Banco Cofiec, la obligacion se reduce. En el
Ultimo trimestre se pagé USD 407 M de capitd. Este
fondeo representa el 47.2% del pasivo.

Otros pasivos tuvieron una reduccion del USD 41 M.
Representa el 20.3% del pasivo; incluye una provision de
jubilacion y desahucio para empleados por USD 811 M.
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El calce de plazos de su fondeo con sus activos no
permite que exista liquidez en riesgo en ninguna banda.
Ademas los activos liquidos ofrecen adecuadacalidad de
crédito y liquidez.

= SUFICIENCIA DE CAPITAL

Evolucion Capitalizacion Grupo Cofiec

L2mo%

\\‘ =4=FTC/ APPR
LOm0%

=&—=TIER | / APPR
won | g
i— Caprtad bbora /

100 Fabrinoria +
Prodtanes

N ——TIER |/ Patrimania
[~ S R LR ra*' Thorico

=

El Patrimonio Técnico Constituido de Grupo Cofiec se
compone, fundamentalmente de recursos reales y
estables representados en el Capital Primarioo TIER I.

El crecimiento de la relacion de PTC es resultado de la
contraccion de las operaciones del grupo, en tanto, €
deterioro del respaldo de patrimonio en este trimestre
proviene del deterioro de la cartera y por ende
crecimiento de |os activos improductivos de riesgo.

Si bien los riesgos visibles del balance estén cubiertos
holgadamente con provisiones y patrimonio libre, la otra
parte relacionada con sus contingentes legales y
operativos no permiten prever que tiempo el recurso de
patrimonio subsista pero consideramos que sera en €

mediano plazo.
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SISTEMA BANCOS

Jun-08 dic-05 dic-06 jun-07 dic-07 mar-08 JULE

($ MILES)

Depositos en Instituciones Financieras 2,699,666 776 714 500 172 382 137
Inversiones Brutas 2,136,662 3,357 3172 2,568 2,758 2,71 3,474
Cartera Productiva Bruta 8,218,632 12,071 10,577 9318 7,478 6,971 6,525
Otros Activos Productivos Brutos 434,194 161 167 158 168 164 167
Total Activos Productivos 13,485,174 16,364 14,629 12,545 10,576 10,229 10,302
Fondos Disponibles Improductivos 1,236,036 677 819 945 586 828 587
Cartera en Riesgo 234,052 2,893 1,291 1,910 2,361 2,249 2,499
Activo Fijo 402,049 1,583 1,392 2,457 2,417 2,398 2,380
Otros Activos Improductivos 676,225 966 731 732 680 640 611
Total Provisiones -687,516 -4.010 -2,251 -2,419 -3,115 -3,057 -3,057
Total Activos Improductivos 2,548,362 6,120 4,232 6,045 6,044 6,114 6,077
Total Activos 15,350,020 18,474 16,610 16,171 13,505 13,286 13,322
PASIVOS
Obligaciones con el Plblico 12,235,077 2,396 2,065 1,791 1,080 1,232 1,431
Depositos a la Vista 8,236,352 1,454 1,341 1,087 840 838 1,068
Operaciones de Reparto 82,110 - - - - - -
Depositos a Plazo 3,751,774 940 720 701 227 379 348
Depdsitos en Garantia 1,086 2 2 2 11 11 11
Depdsitos Restringidos 163,756 - 3 2 2 3 4

Operaciones Interbancarias - - - - - - -

Obligaciones Inmediatas 122 961 7 17 18 16 8 61
Aceptaciones en Circulacion 47,399 - - - - - -

Obligaciones Financieras 729,798 6,766 5077 4186 2833 2574 2167
Yalures en Circulacisn TE 445 - - - - - -

Celg Serverl y Aserles Fuires Caola iz 3 734 - - - - - -

Zuentas por Pagar v Ofros Pasivos HEF IED 325 1,043 1,011 1,114 374 323
Pevsores osas Sentl mes 7373 it g & £ Z Z
TOTAL BRSO 43784 145 19,114 8,219 7014 5,048 4,791 4,590
TOTAL PATRIEACIES ¥.568 872 £35% 391 8158 480 £.458 732
TOTAL BASHO ¥ BATRIKIOMNIO 45350028 18,474 18,810 18,171 13,503 13,288 13,322

3,518,555 2218

[ei i 1,433 1,132 i 7

~eeses Pagades 8¢ 142 BE <7 &5 330 5 112

ntereses Metos 444,245 998 1,082 452 882 215 523
Jies geses F ez ens Neles 2305 X i 51 5 ] &
Fargen Brute Financiers {10} 544 554 1,243 1,381 82 1,087 222 530
rgeses oo Servoes (O FF98I8 ‘g & 53 g z 3
Cires Ingresos Operacionales (07 73,805 it 21 - - 5

Casles de Joensc o (Cesersg} £32 557 TAEZL 1 L5Z gLZ vir Z3L LEg
ifras Perdidas Cperacionales 2 1EE il 3 3 - - -
Flargem Operacionsl antes de Provisiomes 272455 -156 -74 -43 =200 & 152
Privasiones {Goperact SO 457 1,395 it 278 973 - -
Flargem Operacionsl Neto 165637 -2,152 -IE2 =321 1,173 & 152
Cfros Ingresos 53833 B2 251 e 38 45 123
Cirps Caeslcs y Peddas ¢ 726 £5 i3 L2 &7 £

Impuestos y Paricipacion de Empsleados 35387 - 34 - - - -
RESULTADCS DEL EJERCICIC 165733 -1.585 32 -335 -1.033 36 372
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SISTEMA BANCOS

Jun-08 dic-05 dic-06 jun-07 dic-07 mar-08 jun-08

($ MILES)

CALIDAD DE ACTIVOS

Act. Productivos + F. Disponibles 14,725,210 17,041 15,447 13,490 11,162 11,056 10,890
Cartera Bruta total 8,452 684 14,964 11,867 11,228 9,839 9,220 9,024
Cartera Vencida 89,948 1,191 933 1,095 2,109 2,063 2,229
Cartera en Riesgo 234052 2,893 1,291 1,910 2,361 2249 2499
Cartera C+D+E 221254 N/D 3,108 2247 2,401 2,298 2,229
Provisiones para Cartera 451,203 -3,965 -1,999 2,172 -2,858 2,787 2,782
Activos Productivos ™/ T.A. (Brutos) 84.11% 72.78% 77.56% 67.48% 63.64% 52.59% 62.90%
Activos Productivos™ / Pasivos con Costo 142.26% 179.41% 205.15% 211.81% 273.08%  278.45% 295.54%
Cartera Vencida / T Cartera (Bruta) 1.06% 7.96% 7 86% 975% 2143% 22 37% 24 70%
Cartera en Riesgo/T. Cartera (Bruta) 277% 19.33% 1088% 17.01% 24.00% 24 39% 27.69%
Cartera C+D+E /T. Cartera (Bruta) 2.62% N/D 26.19%  20.01% 24.40% 24.92% 24.70%
Prov. de Cartera+ Contingentes/ Cart en Riesgo 200.20% 12388% 15569% 11407% 121.16%  124.04% 111.42%
Prov. de Cartera +Contingentes /Cartera CDE 211.78% 6465% 9698% 119.18%  121.40% 124 91%
Prov de Cartera / T. Cartera (Bruta) 9.34% 23.82% 16.85%  19.34% 29.04% 30.23% 30.83%
Prov con Conting sin invers. / Activo CDE N/D N/D 67.53% 119.56%  122.05% 125.50%
25 Mayores Deudores /Cart. Bruta y Conting. N/D MND 71.01% 0.00% 73.93% T77.70% 79.81%
Cart CDE+ Castigos periodo +Venta y/o fransferencia

cart E /Cartera Br prom 3.12% N/D 23.96%  19.46% 23.16% 24.74% 24.27%
Recuperac. Ctgos periodo / ctgos periodo ant N/D N/D 0.00% 0.00% 0.00% 8.85%
Ctigos periodo + via o transf de cart E periodo -

provision inicial de Cartera / MON antes de prov N/D MND 4691 15% 468563% 942 99% 44688 50% -1826.88%
Ctgo total periodo / MON antes de provisiones 15.76% ND  145.16% 0.00% -56.49% -958.47% 39.18%
Castigos Cartera (Anual)/ Cartera Bruta Prom. 072% N/D 0.80% 0.00% 1.04% 2.52% 1.27%
CAPITALIZACION

PTC/APPR™* 13.47% 33.89% 48.77%  47.80% 52.95% 56.62% 56.22%
TIER1/APPR 12.13% 37 77% 4231%  3965% 48 52% 4313% 41.42%
PTC / Activos y Contingentes™ 7.33% 33.92% 36.49%  42.23% 47.73% 49.42% 51.11%
Activos Fijos +Activos Fijos Fideicom/ PTC ) 32.21% 22.29% 19.20%  32.56% 35.38% 34.95% 33.55%
Capital libre (USD M)™ 892 477 6,923 7.216 5,482 6,118 6,267 6,300
Capital libre / Activos Productivos + F. Disp 6.1% 40.6% 46.7% 48.1% 54.8% 56.7% 57.8%
Capital Libre / Patrimonio + Provisiones 40 48% 5599% 6789% 5597% 52 85% 54 24% 53 44%
TIER ) Patrimnonie Tecnice™ 90.01% 111 46% BEVT% 8294% 2163% 76.18% 7368%
Farimmaniicd Aoy keto Pramadio {[#palancam) 7% 4515% A7 84%, 558T% 56.18% F3.42%, 55.10%
TIER | { &clivo Meln Promedio A58% 42 7E% IHETER A M E7% ke WS
(BRI E B EE

Comisianes de Cartera 13305 165 1945 82 108 - -
Ingresos Oparalivos Metos E i) 1,263 1578 i 107G 223 @41
Reasuli. antes de impuest. ¥ particip. tral. 205 50d -1,585 G5 “335 -1,033 3 272
Flangein de ks Pt BE.38% 7154% F2AWE TOOEE T2 50 TREI % B4 745,
ROE*** 22055 SATE2% 0.38%, -7 B4%, -12.26% 1.71% 5.33%
ROE Operalizo 22 4%% 2% 5% G TR 15 %2% 00 30
RiaAx 228% -8.565% 0.15% -4 08%, 15.865% 1.08% A 065%
Rl Cparaliso 235 -1 65% A5 3% FTEE 4019 22F%
ik, y Caoamis, de Cart, kehos Angr B 22% o1 02% G2 50% 8212% 90.05%, 94 305, 97.15%
Inbereses ¢ Comis. o Cart Retos 35

Promiedio {RIRT) S87% FT4NE F24% 7 A0 T O 328% 11 5%
KLB.F. § Adimves Produdixes promsdic G0E% 740% S.72% 505% B8.47% B.52% 12.08%

Gastn provisiones § BN anles de prodsiones 3708 277 uEE BII62% 05201% ARG A% 0 0 e,
Gashes de Opar -+ pirgy § Ingr. Spearativoes keics FR02% 2H9.71%  155.28%  153.59% 20B8.497%  102.75% T5.10%
Gastos de Opreracion §lingr Opser Metos 8355 11232% 10535 107 12% 118 58% 102 75% To 1%
Sashos de Oper + proy [Aineali Aot keto Prom 3T 18.48% 12.20% 11.2%% 14.84% 7.00%, 7.27%

Famdaes Dispanilsies 1,453 1,532 1,445 758 1,270 724
Actizoe Ligwoios (BYWR] 4,753 4475 F 2 3 S B0 4174
25 Kayaras Depasitantes ™ s 1,823 1,487 - 592 78T 1,005
100 Wlagores Deposilminbes ™ fichiing 0% b b D fila it
Indice Liquidez Estiuciurall Tra Linez [SBS) .02% 1TH.32%  175.02% 187.44% 277.32%  243.41% 2563.45%,
Inice: Lispuiclez Estruchural 2nda Lines{SEE] 37.08% 100 A7 12330 12065% 142 91% 161 14% 171 81%
Reguearimiznte de Liquidez Sequinda Linea i 0.00% 0.00% 0L00% 28.99% 24 50%, 23.44%,
Klagor brecha aoum de lipuides § &ot Liguidos BT i Ui 0 s i TS 12 25 ) T A7
Acioes Lig. BWIRNPashes oomoe plaze] BYAR) 2.09% 17H.32% 175.02%  187.44% 2T7.32% 248.41% 255.459%,
Fongdoe Cispp. § Pasiaos CP{BWR] 28.30% 33 80% GlZ7%  GRd2% (SRR EEATE-? 44 45%,
25 kay. Deposit ***i03000 oon el Filblioo et G7.74% T2.00% QU008 534 08%, B3.89% 70.23%
25 Pay Deposit = #Bolizos Liguicos {E®RE] finy HMA5% FIIFE 0. 12.77% 201%F% 2405%
* Elindice conziders el Poivimcaio TEonico del Bolmes Coozclicnds 4= Bocos
** Pelrimoiio + Provigiouss - (Sofivos nprodeciivoss i Fondos Cleponibles)
L il d morzo, oo ¢ 2epiiemies 2o nstes
= E] ke ool sisbente 53 refersncil
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